
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิทั  
ซพี ีออลล ์จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “A+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ พรอ้ม
กนันี้ ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหมใ่นวงเงนิไม่เกนิ 6.6 
หมื่นลำ้นบำทอกีดว้ย โดยบรษิทัจะน ำเงนิที่ได้จำกกำรออกหุน้กูชุ้ดใหม่นี้ไปจ่ำยช ำระคนืหนี้เดมิ 
และใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทั 

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึสถำนะทำงธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัซึง่เกดิจำกปัจจยัต่ำง ๆ อำท ิ
กำรเป็นผูน้ ำในธุรกจิรำ้นคำ้สะดวกซื้อในประเทศไทย ลกัษณะของธุรกจิคำ้ปลกีที่สำมำรถสรำ้ง
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน กำรมเีครอืขำ่ยสำขำทีแ่ขง็แกร่งและครอบคลุมทัว่ประเทศ และ
กำรมธีุรกจิสนับสนุนทีเ่ขม้แขง็  

ผลประกอบกำรของบรษิทัได้รบัผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ส่งผลใหร้ำยได้
และก ำไรของ 7-Eleven ลดลง รำยไดข้องบรษิทัลดลง 4.3% เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำมำอยู่ที ่5.5 
แสนลำ้นบำทในปี 2563  เทยีบกบัอตัรำกำรเตบิโตทีร่ะดบั 8%-11% ต่อปีในช่วง 2-3 ปีทีผ่่ำนมำ 
ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยลดลง 7.1% เมื่อเทียบกบัช่วง
เดยีวกนัของปีก่อนหน้ำมำอยู่ที่ระดบั 4.9 หมื่นล้ำนบำท อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำ
เสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิัทลดลงมำอยู่ที่ระดับ 8.9% ในปี 2563 เทียบกบัระดับ 
9.2%-9.5% ในช่วง 2-3 ปีทีผ่่ำนมำ  

ในอนำคตข้ำงหน้ำ ทริสเรทติ้งคำดว่ำบริษัทจะยงัคงเผชิญควำมท้ำทำยหลำยประกำรจำก
ผลกระทบของโรคโควดิ 19 และภำวะเศรษฐกจิที่ฟ้ืนตวัอย่ำงเชื่องชำ้ อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้ง 
คำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัจะค่อย ๆ ปรบัตวัดขีึน้จำกกลยุทธท์ี่มุ่งเน้นกำรขำยสนิค้ำใน
หลำกหลำยช่องทำง (Omni-channel) และบริกำรใหม่ ๆ ที่เพิ่มขึ้นของบริษัท ตลอดจน
ผลประโยชน์จำกกำรซื้อกจิกำรในช่วงทีผ่่ำนมำจะช่วยใหผ้ลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัแขง็แกร่ง
ขึน้ไดใ้นระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ 

ภำระหนี้ ข อ งบริษัท เพิ่มขึ้นมำก เมื่ อ ร วมกับภำร ะหนี้ ส ำห รับกำรลงทุ น ในบริษัท  
เทสโก้ สโตร์ส (ประเทศไทย) จ ำกัด และ Tesco Stores (Malaysia) Sdn.Bhd. หนี้สินทำง
กำรเงนิที่ปรบัปรุงแล้วของบรษิัทเพิม่ขึ้นมำอยู่ที่ระดับ 2.8 แสนล้ำนบำท ณ สิ้นปี 2563 จำก
ระดบั 1.8 แสนล้ำนบำท ณ สิ้นปี 2562 อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทเพิม่
ขึน้มำอยู่ที ่75.3% ในปี 2563 จำกระดบั 67.5% ในปี 2562 ในขณะเดยีวกนัอตัรำส่วนหนี้สนิทำง
กำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้มำอยู่ที ่5.7 เท่ำ
ในปี 2563 จำกระดบั 3.5 เท่ำในปี 2562  

ณ เดอืนธนัวำคม 2563 บรษิทัมหีนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้จ ำนวน 2.6 แสนลำ้นบำท ประกอบดว้ย
หุน้กู้จ ำนวน 1.7 แสนล้ำนบำท เงนิกู้ระยะยำวจ ำนวน 3 พนัล้ำนบำท และเงนิกู้ระยะสัน้ชัว่ครำว 
(Bridge Loan) จ ำนวน 8.5 หมื่นลำ้นบำท ทัง้นี้ บรษิทัมวีตัถุประสงคท์ีจ่ะน ำเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรออก
หุน้กูชุ้ดใหม่นี้ไปจ่ำยช ำระคนืหนี้เงนิกูร้ะยะสัน้ชัว่ครำว 

ตำมข้อก ำหนดทำงกำรเงินส ำหรับตรำสำรหนี้และเงินกู้ธนำคำรที่ระบุให้บริษัทต้องด ำรง
อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้ต ่ำกว่ำ 2 เท่ำนัน้ ณ สิ้นปี 2563 บริษัทมี
อตัรำส่วนดงักล่ำวอยู่ที ่1.6 เท่ำ ซึ่งทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัน่ำจะสำมำรถปฏบิตัติำมขอ้ก ำหนด
ทำงกำรเงนิดงักล่ำวไดต้ลอดช่วงระยะเวลำทีป่ระมำณกำร 

 
 

บริษทั ซีพี ออลล ์จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 33/2564 
 28 เมษำยน 2564 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 08/03/64 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

08/12/63 A+ Stable 
13/03/63 AA- Alert Negative 
10/07/62 AA- Stable 
09/10/60 A+ Stable 
   
   
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
เนำวรตัน์ เตม็วฒันำงกูร 

nauwarut@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั ซีพี ออลล ์จ ำกดั (มหำชน) 

  
New Issue Report 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะควำมเป็นผูน้ ำและควำมสำมำรถใน
กำรแขง่ขนั ตลอดจนสำมำรถมผีลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิทีด่ตี่อไปในอนำคตได ้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกโครงสรำ้งเงนิทุนและกระแสเงนิสดทีใ่ชร้องรบักำรช ำระหนี้ของบรษิทั
ปรบัตวัดีขึ้นอย่ำงมำกจนส่งผลท ำให้อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต ่ำกว่ำ 5 เท่ำอย่ำง
ต่อเนื่อง ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจถูกปรบัลดลงหำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัอ่อนแอลงกว่ำทีค่ำด หรอืมกีำร
ก่อหนี้เพื่อขยำยกำรลงทุนจ ำนวนมำกจนส่งผลใหโ้ครงสรำ้งเงนิทุนและควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของบรษิทัอ่อนแอลงอย่ำงมนีัยส ำคญั 
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บริษทั ซีพี ออลล ์จ ำกดั (มหำชน) 

  
New Issue Report 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

บริษทั ซีพี ออลล ์จ ำกดั (มหำชน) (CPALL) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
CPALL221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
CPALL22NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 9,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
CPALL233B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
CPALL256B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 13,200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
CPALL263B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 10,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
CPALL271A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,466 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL275A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,698.7 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL27NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 9,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL283B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,800 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
CPALL291A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,920 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
CPALL305A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,169.3 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
CPALL305B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,350 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
CPALL311A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,614 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
CPALL313A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,600 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
CPALL325A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,632 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
CPALL359A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,450 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2578 A+ 
CPALL363A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2579 A+ 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 66,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 15 ปี A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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