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ทรสิเรทติง้ประเมนิอนัดบัเครดติของ “บ. บทีเีอส กรุป๊ โฮลดิง้ส”์ และ “บ. ระบบขนสง่มวลชนกรงุเทพ” ยงัไมไ่ดร้บั

ผลกระทบในทนัทจีากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ในกลุม่ธุรกจิ 
 

ทรสิเรทติง้ประเมนิว่าธุรกรรมการปรับโครงสรา้งการถือหุน้ที่ประกาศโดย บรษัิท บทีีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) 

(BTS) ซึง่ประกอบดว้ยการท าค าเสนอซือ้หุน้ทัง้หมดของ บรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากัด (มหาชน) (ROCTEC) และ บรษัิท 
แรบบทิ โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) (RABBIT) การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทุนใหแ้กผู่ถ้ือหุน้เดมิตามสัดส่วนการถือ

หุน้ และการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดของ บรษัิท วจีีไอ จ ากัด (มหาชน) (VGI) ซึง่เป็น
บรษัิทย่อยของ BTS ยังไม่ส่งผลกระทบในทันทีต่ออันดับเครดติองคก์รและตราสารหนี้ของบรษัิทและ บรษัิท ระบบขนส่ง

มวลชนกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (BTSC) ซึง่เป็นบรษัิทลูกหลัก (Core Subsidiary) ของบรษัิท โดยอันดับเครดติของทัง้

สองบรษัิทอยูท่ีร่ะดับ “BBB+” แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ทัง้นี้ เมือ่การปรับโครงสรา้งแลว้เสร็จ ทรสิเรทติง้ 
คาดว่าบรษัิทจะมคีวามเสีย่งดา้นธุรกจิ (Business Risk) ทีเ่พิม่สงูขึน้ อย่างไรก็ตาม ธุรกจิรถไฟฟ้าขนสง่มวลชนจะยังคงเป็น

ธรุกจิหลักของบรษัิท และคาดวา่สถานะความเสีย่งดา้นการเงนิ (Financial Risk Profile) จะไมอ่อ่นแอลงกว่าประมาณการใน
ครัง้กอ่นของทรสิเรทติง้ 

 

เมือ่วันที ่2 สงิหาคม 2567 บรษัิทไดป้ระกาศแผนการปรับโครงสรา้งการถอืหุน้ในบรษัิทร่วมและบรษัิทย่อย โดยบรษัิทจะท า
ค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของ ROCTEC คดิเป็นมลูค่าทัง้สิน้ประมาณ 6.7 พันลา้นบาท และท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญและ

หุน้บุรมิสทิธิทั์ง้หมดของ RABBIT (ไม่รวมหุน้บุรมิสทิธทิี่บุคคลที่แสดงเจตนาไม่ขายถอือยู่) มูลค่ารวมทัง้สิน้ประมาณ 8.2 
พันลา้นบาท บรษัิทยังไดป้ระกาศแผนการเพิม่ทุนเพือ่เป็นแหล่งเงนิทุนในการท าค าเสนอซือ้หุน้ดังกล่าว โดยบรษัิทจะออก

และเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เดมิตามสัดส่วนการถือหุน้ (Rights Offering) จ านวน 2,926 ลา้นหุน้ในราคา
เสนอขายหุน้ละ 4.50 บาท อกีทัง้บรษัิทไดร้ับการสนับสนุนวงเงนิส ารองจากสถาบันการเงนิในกรณีทีเ่งนิจากการเพิม่ทุนไม่

เพยีงพอตอ่การท าค าเสนอซือ้หุน้ ทัง้นี้ ภายหลังจากธรุกรรมดังกล่าวเสร็จสิน้ ทรสิเรทติง้คาดว่าสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษัิท

ใน ROCTEC และ RABBIT จะเพิม่ขึน้เกนิกว่า 50% เป็นผลใหบ้รษัิทดังกล่าวเปลีย่นสถานะจากบรษัิทร่วมเป็นบรษัิทย่อย
ของบรษัิท และตอ้งรวมผลการด าเนนิงานของทัง้สองบรษัิทเขา้มาในงบการเงนิรวมของบรษัิท 

 
นอกจากนี้ VGI ซึง่เป็นบรษัิทย่อยของบรษัิทจะออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนซึง่เป็นกองทุนจ านวน 4 

ราย จ านวนไมเ่กนิ 8,805 ลา้นหุน้ ในราคาเสนอขายหุน้ละ 1.50 บาท รวมเป็นเงนิ 1.32 หมืน่ลา้นบาท โดยมแีผนจะน าเงนิที่

ไดจ้ากการเพิม่ทนุไปลงทนุในธรุกจิใหม่และธรุกจิทีเ่กีย่วเนื่องกับธรุกจิเดมิ ทัง้นี้ หากการเพิม่ทนุดังกล่าวแลว้เสร็จ บรษัิทจะ
มสีัดสว่นการถอืหุน้ใน VGI ลดลงจาก 61.1% เป็น 34.2% อย่างไรก็ตาม บรษัิทคาดว่า VGI จะยังคงสถานะเป็นบรษัิทยอ่ย

ของบรษัิทเนื่องจากบรษัิทจะยังคงมอี านาจควบคุมใน VGI และงบการเงนิรวมของบรษัิทจะยังคงรวมผลการด าเนนิงานของ 
VGI เชน่เดมิ  

 
ทัง้นี้ หากการปรับโครงสรา้งตามแผนแลว้เสร็จ บรษัิทจะมธีุรกจิใหม่เพิม่เตมิเขา้มาไดแ้ก ่ธุรกจิโรงแรม ธุรกจิการเงนิ และ

ธุรกจิวางระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ (IT) ซึง่ธุรกจิดังกล่าวจัดว่ามคีวามผันผวนมากกว่าธุรกจิเดมิของบรษัิท อย่างไรก็ตาม 

ทรสิเรทติง้คาดว่าธรุกจิรถไฟฟ้าขนสง่มวลชนจะยังคงเป็นธรุกจิหลักทีส่รา้งรายไดแ้ละก าไรใหแ้กบ่รษัิท และคาดวา่บรษัิทจะ
ม ีEBITDA เพิม่ขึน้ประมาณ 2.0-2.5 พันลา้นบาทต่อปีจากการรวมผลการด าเนนิงานของ ROCTEC และ RABBIT เขา้มาใน

งบการเงนิรวมของบรษัิท ในขณะทีร่ะดับของหนี้สนิทีเ่พิม่ขึน้จะขึน้อยู่กับจ านวนหุน้ทีบ่รษัิทเสนอซือ้ไดส้ าเร็จและจ านวนเงนิ
ทีบ่รษัิทไดจ้ากการเพิม่ทุน อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติง้คาดว่าโครงสรา้งภาระหนี้สนิทางการเงนิของบรษัิทจะยังอยู่ในระดับที่

สอดคลอ้งกับประมาณการในครัง้กอ่นของทรสิเรทติง้ 

 
บรษัิทคาดว่าการปรับโครงสรา้งจะเสร็จสิน้ในไตรมาสที่ 4 ของปี 2567 อย่างไรก็ตาม ธุรกรรมการปรับโครงสรา้งดังกล่าว

จะตอ้งไดร้ับความเห็นชอบจากผูถ้ือหุน้ ทัง้นี้ ความส าเร็จในการเพิม่ทุนและการท าค าเสนอหุน้ยังคงมีความไม่แน่นอน  
ทรสิเรทติง้จะตดิตามความคบืหนา้ของการปรับโครงสรา้งและแผนการด าเนนิธรุกจิภายหลังการปรับโครงสรา้งต่อไป 
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