
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของบรษิัท  
ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “A” รวมทัง้คงอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ด้อยสทิธิ
ลกัษณะคลำ้ยทุน (MINT18PA) ของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB+” ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้
กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 8 พนัลำ้นบำทและหุน้กูส้ ำรองเพื่อกำรเสนอ
ขำยเพิม่เตมิ (Greenshoe) ในวงเงนิไม่เกนิ 2 พนัลำ้นบำทของบรษิทัทีร่ะดบั “A” ดว้ย ทัง้นี้ อนัดบั
เครดติของหุน้กูชุ้ดใหม่ใชแ้ทนอนัดบัเครดติหุน้กู้เดมิทีไ่ดร้บักำรจดัอนัดบัเมื่อวนัที ่11 พฤษภำคม 
2564 เนื่องจำกบริษัทแจ้งควำมประสงค์เพิม่วงเงินรวมของหุ้นกู้จำกเดิม 6 พนัล้ำนบำท โดย
บรษิัทจะน ำเงนิที่ได้จำกกำรออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ช ำระคนืหนี้ที่ครบก ำหนด และใช้เป็นเงนิทุน
หมุนเวยีนในบรษิทั 

อันดับเครดิตยงัคงสะท้อนถึงสถำนะทำงธุรกิจที่เข้มแข็งของบริษัทจำกกำรมีแบรนด์สินค้ำที่
แขง็แกร่งและท ำเลที่ตัง้ของธุรกิจโรงแรมและรำ้นอำหำรที่ครอบคลุม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำสถำนะ
เครดิตของบริษัทยงัคงอยู่ภำยใต้แรงกดดันไปอีกในระยะ 12-24 เดือนข้ำงหน้ำ อย่ำงไรก็ดี  
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำจะเหน็ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัค่อย ๆ ปรบัตวัดขีึน้ โดยเฉพำะธุรกจิโรงแรม
ในทวปียุโรปตัง้แต่ในช่วงครึง่หลงัของปี 2564 เป็นต้นไป จำกกำรที่หลำย ๆ  ประเทศในยุโรป
ก ำลงัด ำเนินกำรฉีดวคัซีน ทรสิเรทติ้งยงัมมีุมมองว่ำควำมพยำยำมในกำรลดต้นทุนด ำเนินงำน 
กำรบรหิำรจดักำรสภำพคล่องและสถำนะทำงกำรเงนิ ตลอดจนกำรขยำยเวลำยกเวน้กำรทดสอบ
ข้อก ำหนดทำงกำรเงนิออกไปจะช่วยให้บรษิัทสำมำรถมเีวลำและมคีวำมยดืหยุ่นในกำรบรหิำร
จดักำรในช่วงเวลำทีธุ่รกจิค่อย ๆ ฟ้ืนตวัในช่วงหลำยไตรมำสขำ้งหน้ำได ้ 

ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในไตรมำสแรกของปี 2564 ยงัคงได้รบัผลกระทบอย่ำงมำกจำกโรค
โควดิ 19 บรษิทัมรีำยได ้1.25 หมื่นลำ้นบำท และมกี ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและ
ค่ำตดัจ ำหน่ำยทีร่ะดบั 211 ล้ำนบำท ในขณะที่มหีนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแล้วอยู่ที่ 2.35 แสน
ลำ้นบำท 

สมมตฐิำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้รวมของบรษิทัในปี 2564 จะอยู่ที่ประมำณ 7.8 หมื่นล้ำน
บำทในปี 2564 และประมำณ 1.06 แสนลำ้นบำทในปี 2565 และคำดว่ำจะกลบัไปอยู่ในระดบัก่อน
เกดิกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ในปี 2566 ทีร่ะดบั 1.23 แสนลำ้นบำท ในขณะทีค่ำดว่ำก ำไร
ก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะอยทีร่ะดบั 1.1-1.2 หมื่นลำ้น
บำทในปี 2564 ที่ระดับ 2.8 หมื่นล้ำนบำทในปี 2565 และ 3.3 หมื่นล้ำนบำทในปี ในปี 2566 
สมมตฐิำนของทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้ทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำ
เสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยที่ปรบัปรุงแล้วของบรษิทัจะสูงใกล้ระดบั 20 เท่ำในปี 2564 ก่อนจะ
ลดลงมำอยู่ที่ระดบั 7-8 เท่ำในปี 2565 และต ่ำกว่ำ 7 เท่ำในปี 2566 ทรสิเรทติ้งคำดหวงัใหบ้รษิทั
ส ำรองเงนิสดและรกัษำสภำพคล่องใหเ้พยีงพอที่จะรบัมอืกบัภำวะควำมเสีย่งในกำรด ำเนินงำนที่
อยู่ในระดบัสงูกว่ำทีธุ่รกจิจะเริม่ฟ้ืนตวัไดอ้ย่ำงมัน่คง 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถึงมุมมองของทรสิเรทติ้งว่ำสถำนะเครดติ
ของบรษิัทยงัคงต้องเผชญิกบัแรงกดดนัเนื่องจำกกำรฟ้ืนตวัของธุรกิจยงัมคีวำมเปรำะบำงจำก
สถำนกำรณ์ของโรคโควดิ 19 ที่ด ำเนินอยู่ และควำมไม่แน่นอนต่อกำรผ่อนคลำยมำตรกำรจ ำกดั
กำรเดนิทำงทัว่โลกซึง่ขึน้อยู่กบักำรกระจำยวคัซนีและประสทิธภิำพของวคัซนีเป็นอย่ำงมำก 

  

บริษทั ไมเนอร ์ อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 43/2564 

 11 มิถนุำยน 2564 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลำ้ยทุน  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 11/05/64 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

10/07/63 A Negative 
27/03/63 A Alert Negative 
24/07/61 A Stable 
11/06/61 A+ Alert Negative 
28/04/57 A+ Stable 
21/02/50 A Stable 
19/08/47 A- Stable 
23/12/46 A- - 
05/06/46 A- Alert Developing 
30/07/45 A- - 
 
 

ติดต่อ: 
ชนำพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 

 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ธติ ิกำรุณยำนนท,์ Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) 

 

  
New Issue Report 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัลดลงหำกผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 มคีวำมยดืเยือ้ ส่งผลใหก้ำรฟ้ืนตวัของธุรกจิและกำรลด
ระดบัภำระหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัล่ำช้ำออกไป กำรลดอนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ได้หำกสถำนะสภำพคล่องของบรษิทัอ่อนแอลงอย่ำงมสีำระส ำคญั 
อย่ำงไรก็ตำม แนวโน้มอนัดบัเครดิตของบรษิทัอำจปรบัมำเป็น “Stable” หรอื “คงที่” ได้ หำกสถำนกำรณ์ของโรคโควดิ 19 พฒันำไปในทศิทำงที่ดขีึน้ 
ส่งผลใหส้ภำวะสงัคมและเศรษฐกจิกลบัสู่ภำวะปกต ิและบรษิทัแสดงใหเ้หน็ถงึผลกำรด ำเนินงำนและสถำนะเครดติทีฟ้ื่นตวัอย่ำงต่อเนื่อง  

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน (Hybrid Securities), 12 กนัยายน 2561 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) 

 

  
New Issue Report 

บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) (MINT) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
MINT21OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 300.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT223A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,079.70 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT223B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,620.30 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT228A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,700.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT243A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,635.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT243B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,165.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT249A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT255A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A 
MINT283A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A 
MINT293A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,815.40 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A 
MINT293B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,684.60 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A 
MINT313A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT313B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,570.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT313C: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,430.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT329A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2575 A 
MINT343A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,070.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2577 A 
MINT343B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,430.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2577 A 
MINT18PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลำ้ยทุน 15,000.00 ลำ้นบำท BBB+ 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 8,000 ลำ้นบำท  
และหุน้กูส้ ำรองเพื่อกำรเสนอขำยเพิม่เตมิ (Greenshoe) ในวงเงนิไม่เกนิ 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 4 ปี 

A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


