
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ศรีสวัสด์ิ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และอันดับ
เครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันชุดปัจจุบันของบริษัทท่ีระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงท่ี” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันชุด
ใหม่ในวงเงินไม่เกิน 8 พันล้านบาท ซ่ึงครบกำหนดไถ่ถอนภายใน 5 ปีของบริษัทท่ีระดับ "BBB+" 
ด้วยเช่นกัน โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่น้ีไปใช้สำหรับเป็นเงินทุนหมุนเวียน 
ชำระคืนหน้ีและขยายพอร์ตสินเชื่อ  

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งของบริษัทในธุรกิจสินเชื่อท่ีมี
หลักประกัน (Title Loan) ตลอดจนแหล่งเงินทุนท่ีมีความหลากหลาย และสภาพคล่องท่ี
เพียงพอ  

แม้ว่าฐานเงินทุนท่ีแข็งแกร่งของบริษัทยังคงเป็นปัจจัยสนับสนุนอันดับเครดิต แต่หากการลดลง
ของฐานเงินทุนและความสามารถในการสร้างรายได้ยังคงดำเนินต่อไปเหมือนในช่วงท่ีผ่านมาก็
อาจส่งผลในเชิงลบต่ออันดับเครดิตได้ ในขณะเดียวกัน อันดับเครดิตยังมีข้อจำกัดจากความเสี่ยง
ของการแข่งขันท่ีรุนแรงยิ่งขึ้นในกลุ่มตลาดสินเชื่อเพื่อผู้บริโภคอีกด้วย 

ผลการดำเนินงานโดยรวมของบริษัทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 สอดคล้องกับการ
คาดการณ์ของทริสเรทติ้ง อย่างไรก็ตาม การเติบโตของสินเชื่ออยู่ในระดับท่ีสูงกว่าสมมติฐาน
กรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งเน่ืองจากบริษัทขยายสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่และสินเชื่อที่
มีหลักประกันเป็นจำนวนมากจนทำให้สถานะเงินทุนเสื่อมถอยลง 

ณ สิ้นไตรมาสท่ี 3 ของปี 2566 (ไตรมาส 3/2566) บริษัทมีพอร์ตสินเชื่อคงค้างอยู่ท่ีระดับ 9.26 
หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 93.8% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน และเพิ่มขึ้น 6.3% เมื่อเทียบ
กับสิ้นไตรมาสก่อน โดยส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากการท่ีบริษัทได้รวมสินเชื่อสุทธิจำนวน 1.5 หมื่น
ล้านบาทของ บริษัท เงินสดทันใจ จำกัด (FM) เข้ามา ณ สิ้นไตรมาส 2/2566 หลังจากท่ีบริษัท
ได้ซ้ือหุ้นในสัดส่วน 49% คืนจากธนาคารออมสิน (อันดับเครดิต “AAA/Stable”) 

รายได้สุทธิของบริษัทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 เพิ่มขึ้นเป็น 4.0 พันล้านบาท โดยเพิ่มขึ้น 
13.1% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนจากการขยายตัวอย่างมากของรายได้ดอกเบี้ยแม้ว่า
บริษัทจะมีค่าใช้จ่ายสำรองท่ีเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ รวมท้ังมีค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานและ
ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยท่ีเพิ่มสูงขึ้นก็ตาม ท้ังนี้ บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานในช่วง 9 เดือนแรก
ของปี 2566 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนจากการมีค่าคอมมิชชั่นท่ีจ่ายให้แก่
ตัวแทนจำหน่ายรถจักรยานยนต์และมีค่าใช้จ่ายทางการตลาดท่ีเพิ่มสูงขึ้น รวมท้ังจากการขยาย
สาขา 

ในด้านของคุณภาพสินทรัพย์น้ัน อัตราส่วนสินเชื่อท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิต (NPL Ratio) ของ
บริษัทมีสัญญาณที่มีแนวโน้มแย่ลงเหมือนคู่แข่ง โดยบริษัทมีอัตราส่วนสินเชื่อที่มีการด้อยค่าด้าน
เครดิตเพิ่มขึ้นเป็น 2.7% ณ สิ้นไตรมาส 3/2566 จาก 2.6% ณ สิ้นไตรมาส 2/2566 การก่อตัว
ของสินเชื่อท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิตลดลงเป็น 2.0% ในไตรมาส 3/2566 จาก 4.5% ใน 
ไตรมาส 2/2566 ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าการก่อตัวของสินเชื่อท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิตจะ

  

 บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชัน่ จำกัด (มหาชน)    

ครั้งที่ 137/2566 
 7 ธันวาคม 2566 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้มกีารค้ำประกัน  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 22/08/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

28/06/62 BBB+ Stable 
05/06/60 BBB Stable 
06/01/60 BBB Alert Developing 
26/12/57 BBB Stable 
 
 
 

 
 
 
 
ติดต่อ: 
จันทนา ทวรีัตนศิลป์ 
jantana@trisrating.com 
 

สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 

jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 

taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์

narumol@trisrating.com 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ยังคงอยู่ในระดับสูงต่อไปอีกในระยะ 2-3 ปีข้างหน้า อัตราค่าเผื่อผลขาดทุนจากการด้อยค่าด้านเครดิตต่อสินเชื่อท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิต (NPL 
Coverage Ratio) อยู่ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนท่ี 50% ณ สิ้นเดือนกันยายน 2566 

ในแง่ของฐานทุนน้ัน อัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงของบริษัท (Risk-adjusted Capital -- RAC) ยังคงอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม จาก
การขยายตัวอย่างรวดเร็วของสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่และสินเชื่อทะเบียนรถ อัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงของบริษัทจึงลดลงอย่างมาก
จาก 32.2% ณ สิ้นปี 2565 มาอยู่ท่ีระดับ 22.5% ในไตรมาส 2/2566 และอยู่ท่ีระดับ 22.3% ในไตรมาส 3/2566 ท้ังน้ี หากอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับ
ความเสี่ยงลดลงอีกก็อาจจะส่งผลในเชิงลบต่อแนวโน้มและอันดับเครดิตของบริษัทได้ 

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทซ่ึงวัดจากอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยน้ันอยู่ท่ีระดับ 6.0% (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็ม
ปี) ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 เทียบกับระดับ 9.1% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 ทริสเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจะ
ยังคงได้รับแรงกดดันจากอัตราดอกเบี้ยผลตอบแทนรับท่ีลดลง ตลอดจนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานและต้นทุนทางการเงินท่ีสูงขึ้น นอกจากน้ี  
ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ย น่าจะยังคงอยู่ ท่ีระดับประมาณ 5%-6% ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า ท้ังน้ี 
อัตราส่วนท่ีลดลงยิ่งขึ้นก็อาจเป็นแรงกดดันต่ออันดับเครดิตได้ 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถดำรงสถานะเงินทุนให้อยู่ในระดับท่ี
แข็งแกร่งต่อไปได้ และบริษัทจะยังคงสามารถดำรงสถานะทางการตลาดให้แข็งแกร่ง อีกทั้งจะบริหารจัดการผลการดำเนินงานทางการเงินและคุณภาพ
สินทรัพย์เป็นอย่างดีโดยสอดคล้องกับสมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตจะยังไม่เกิดขึ้นในระยะใกล้แต่อาจเป็นไปได้หากบริษัทยังคงสามารถรักษาสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งต่อไปได้ โดยมีการ
กระจายตัวของส่วนผสมของสินทรัพย์เสี่ยงท่ีดีในขณะท่ีคุณภาพสินทรัพย์และสถานะเงินทุนของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ในทางกลั บกัน 
อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทอ่อนตัวลงอย่างมีนัยสำคัญจนส่งผลทำให้สถานะ
เงินทุน ตลอดจนภาระหน้ีสินทางการเงินและความสามารถในการสร้างรายได้ของบริษัทเสื่อมถอยลงจนทำให้อัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงลดลง
มาอยู่ในระดับต่ำกว่า 25% หรืออัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์ที่ปรับความเสี่ยงรวมถัวเฉลี่ยลดต่ำกว่า 3.5% เป็นระยะเวลาท่ีต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงิน, 24 พฤศจิกายน 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอร์เรชั่น จำกัด (มหาชน) (SAWAD) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
SAWAD248B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,998 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 

SAWAD253A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 657 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD254A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 4,113 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD258A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,882.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 

SAWAD259A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,199.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD261A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,999.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD265A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 5,009.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD266A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,343 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD269B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,750.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD271A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,002.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
SAWAD275A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,314.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
SAWAD279A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 524.1 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
SAWAD285A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,844 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
SAWAD289A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,890.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
หุ้นกู้มีการค้ำประกัน วงเงินไม่เกิน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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