
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 8 พันล้านบาทซึ่งครบ
กำหนดไถ่ถอนภายใน 6 ปีของ บริษัท ศรีสวัสด์ิ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ "BBB+" 
โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่น้ีไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน ชำระคืนหน้ี และ
ขยายพอร์ตสินเชื่อ  

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กรและอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันชุด
ปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “BBB+” พร้อมแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ด้วย
เช่นกัน 

อันดับเครดิตมีปัจจัยสนับสนุนจากสถานะทางการตลาดของบริษัทท่ีแข็งแกร่งขึ้นในธุรกิจสินเชื่อ
ท่ีมีหลักประกัน (Title Loan) และสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่ ตลอดจนแหล่งเงินทุนท่ีมี
ความหลากหลาย และสภาพคล่องที่เพียงพอ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มีข้อจำกัดจาก
สถานะเงินทุนท่ีเสื่อมถอยลงเน่ืองจากการขยายพอร์ตสินเชื่ออย่างรวดเร็วและกำไรท่ีอ่อนแอลง
จากต้นทุนด้านเครดิตที่เพิ่มขึ้นของบริษัท โดยที่สถานะฐานทุนตลอดจนคุณภาพสินทรัพย์และ
กำไรท่ีอ่อนตัวลงอย่างต่อเนื่องน้ันอาจสร้างแรงกดดันต่ออันดับเครดิตได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินสถานะทางธุรกิจของบริษัทให้อยู่ในระดับท่ี “แข็งแกร่ง” โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจากความเชี่ยวชาญท่ียาวนานของบริษัทในธุรกิจสินเชื่อท่ีมีหลักประกัน ตลอดจนการ
ขยายสินเชื่อและสาขาอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ ด้วยการมีจำนวนสาขาถึง 5,534 แห่ง ณ สิ้นเดือน
มีนาคม 2567 เครือข่ายสาขาของบริษัทจึงเป็นเครือข่ายที่ใหญ่เป็นอันดับสองในบรรดา
ผู้ประกอบการสินเชื่อที่มีหลักประกัน โดยสินเชื่อท้ังหมดของบริษัทน้ันเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 9.9 
หมื่นล้านบาท ณ สิ้นไตรมาสท่ี 1 ของปี 2567 ซึ่งคิดเป็นอัตราเพิ่มขึ้น 53% เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม ในปีน้ีทริสเรทติ้งคาดว่าการเติบโตของสินเชื่อจะชะลอตัว
ลงเนื่องจากบริษัทเน้นการบริหารจัดการคุณภาพสินทรัพย์โดยเห็นได้จากการเติบโตที่ช้าลงท่ี
ระดับ 2% เมื่อเทียบเป็นรายปี ทั้งนี้ ในระยะต่อไปทริสเรทติ้งคาดว่าสินเชื่อที่มีหลักประกันจะ
เป็นกลไกหลักในการเติบโตในขณะท่ีบริษัทจะชะลอการขยายสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่
ลง  

ทริสเรทติ้งประเมินสถานะเงินทุนของบริษัทให้อยู่ในระดับ “แข็งแกร่ง” อย่างไรก็ตาม การ
ขยายตัวของสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่ของบริษัทในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมาได้ส่งผลกระทบ
ทำให้สถานะเงินทุนของบริษัทลดลง โดย ณ สิ้นไตรมาส 1 ปี 2567 อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับ
ความเสี่ยงอยู่ท่ีระดับ 22.6% ซ่ึงลดลงอย่างมากจากค่าเฉลี่ยท่ีประมาณ 40% ในช่วง 5 ปีท่ีผ่าน
มา ในช่วงปี 2567-2569 ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยงของบริษัทจะ
ยังคงค่อนข้างคงท่ีโดยแกว่งตัวอยู่ท่ีระดับประมาณ 21%-22% โดยอยู่ภายใต้สมมติฐานท่ีบริษัท
น่าจะขยายสินเชื ่อใหม่อย่างระมัดระวังมากขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ ่งสำหรับสินเชื ่อเช่าซ้ือ
รถจักรยานยนต์ใหม่ที่มีความเสี่ยงสูง นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดหวังให้บริษัทบริหารจัดการ
เงินทุนอย่างมีประสิทธิภาพโดยการจ่ายเงินปันผลในลักษณะหุ้นปันผลเพื่อรักษาเงินทุนเอาไว้
ด้วยเช่นกัน  

  

 บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชัน่ จำกัด (มหาชน)    

ครั้งที่ 54/2567 
 27 มิถุนายน 2567 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้มกีารค้ำประกัน  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 04/06/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

28/06/62 BBB+ Stable 
05/06/60 BBB Stable 
06/01/60 BBB Alert Developing 
26/12/57 BBB Stable 
 
 
 

 
 
 
 
ติดต่อ: 
จันทนา ทวรีัตนศิลป์ 
jantana@trisrating.com 

สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 

jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 

taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์

narumol@trisrating.com 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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New Issue Report 

ทริสเรทติ้งประเมินความสามารถในการสร้างผลกำไรของบริษัทซึ ่งวัดโดยอัตราส่วนกำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์ที ่ปรับความเสี ่ยงโดยเฉลี่ย 
(EBT/ARWA) ให้อยู่ในระดับ “ปานกลาง”ทั้งนี้ อัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์ที่ปรับความเสี่ยงโดยเฉลี่ยของบริษัทลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 
5.9% ในปี 2566 จากระดับ 8.7% ในปี 2565 เนื่องจากต้นทุนด้านเครดิตและต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้น ในไตรมาส 1 ปี 2567 อัตราส่วนดังกล่าว
ลดลงอีกจนเหลืออยู่ที่ระดับ 4.6% อันเนื่องมาจากต้นทุนที่สูงขึ้นตลอดจนรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยท่ีลดลงและส่วนต่างกำไรที่แคบลง ทริสเรทติ้งคาดว่า
อัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์ที่ปรับความเสี่ยงโดยเฉลี่ยของบริษัทจะยังคงอยู่ในช่วง 4%-5% ในระยะ 2-3 ปีข้างหน้า โดยกรณีดังกล่าว
อยู่ภายใต้สมมติฐานของทริสเรทติ้งท่ีอัตราผลตอบแทนของบริษัทจะลดลง การขยายสินเชื่อจะช้าลง รวมทั้งต้นทุนการดำเนินงานและต้นทุนทางการ
เงินจะสูงขึ้น 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2567 อัตราส่วนสินเชื่อที่มีการด้อยค่าด้านเครดิตของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 3.23% จาก 2.49% ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2566 ในขณะท่ี
ต้นทุนด้านเครดิตยังคงอยู่ในระดับสูงในปีนี้โดยอยู่ที่ 2.0% ในไตรมาส 1 ปี 2567 (ปรับเป็นตัวเลขเต็มปี) ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนสินเชื่อที่มีการ
ด้อยค่าด้านเครดิตของบริษัทจะค่อย ๆ เพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 4%-5% ภายในปี 2569 จากประมาณ 3% ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมาโดยอาจได้รับแรง
กดดันจากคุณภาพสินทรัพย์ท่ีลดลงในกลุ่มผลิตภัณฑ์สินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่ท่ีมีการขยายธุรกิจอย่างรวดเร็ว อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งเชื่อว่า
คุณภาพสินทรัพย์โดยรวมของบริษัทจะยังคงอยู่ในกรอบท่ีสามารถบริหารจัดการได้ โดยทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราค่าเผื่อผลขาดทุนฯ ของบริษัทจะคงอยู่ท่ี
ระดับ 50% ในระหว่างปี 2567-2569 โดยที่คุณภาพสินทรัพย์และอัตราค่าเผื่อผลขาดทุนฯ ท่ีอ่อนตัวลงอย่างมากอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่ออันดับ
เครดิตของบริษัทได ้

ทริสเรทติ้งประเมินสถานะเงินทุนของบริษัทให้อยู่ในระดับท่ี “เพียงพอ” โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากฐานทุนที่แข็งแกร่งและแหล่งเงินทุนที่หลากหลาย
จากการท่ีบริษัทสามารถเข้าถึงท้ังตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหน้ี ท้ังนี้ ณ เดือนมีนาคม 2567 โครงสร้างเงินทุนของบริษัทประกอบไปด้วยเงิน
กู้ยืมระยะยาว 51% และเงินกู้ยืมระยะสั้น 49% ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทมีสถานะสภาพคล่องท่ีเพียงพอ โดย ณ เดือนมีนาคม 2567 บริษัทมีวงเงิน
สินเชื่อจำนวน 3.4 หมื่นล้านบาทจากสถาบันการเงินหลายแห่ง โดย 9% หรือ 3.2 พันล้านบาทสามารถเบิกใช้ได้ทันที 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถดำรงสถานะ เงินทุนให้อยู่ในระดับท่ี
แข็งแกร่งต่อไปและบริษัทจะยังคงสามารถดำรงสถานะทางการตลาดให้แข็งแกร่งอีกทั้งจะบริหารจัดการผลการดำเนินงานทางการเงินและคุณภาพ
สินทรัพย์เป็นอย่างดีโดยสอดคล้องกับสมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตจะยังไม่เกิดขึ้นในระยะใกล้แต่อาจเป็นไปได้หากสถานะเงินทุนของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจนทำให้อัตราส่วน
เงินทุนที่ปรับความเสี่ยงเพิ่มขึ้นในระดับที่สูงกว่า 25% ในขณะท่ีอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์ที่ปรับความเสี่ยงรวมถัวเฉลี่ยสูงกว่า 8% 
และคุณภาพสินทรัพย์ดีขึ้นเป็นระยะเวลาท่ีต่อเนื่อง 

 ในทางกลับกัน อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทอ่อนตัวลงอย่างมีนัยสำคัญจน
ส่งผลทำให้อัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์ที่ปรับความเสี่ยงรวมถัวเฉลี่ยลดต่ำกว่า 3.5% เป็นระยะเวลาท่ีต่อเนื่อง หรือหากบริษัทขยาย
พอร์ตสินเชื่อรวมในเชิงรุกจนอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงลดลงมาอยู่ในระดับต่ำกว่า 20% ในระยะ 2-3 ปีข้างหน้า 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงิน, 24 พฤศจิกายน 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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New Issue Report 

บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอร์เรชั่น จำกัด (มหาชน) (SAWAD) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
SAWAD248B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,998 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 

SAWAD253A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 657 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD253B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD254A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 4,113 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 

SAWAD256A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,840 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD258A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,882.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD259A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,199.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD25DB: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 839.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD261A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,999.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD265A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 5,009.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD266A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,343 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD269B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,750.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD26NA: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 504.3 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD271A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,002.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
SAWAD275A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,314.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
SAWAD275B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 647.2 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
SAWAD279A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 524.1 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
SAWAD285A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,844 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
SAWAD289A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,890.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
SAWAD28NA: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 699.9 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
หุ้นกู้มีการค้ำประกัน ในวงเงินไม่เกิน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 6 ปี BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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