
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท 
ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A+” พร้อมทั้งคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะ
คล้ายทุนซึ่งไม่มีประกันและไถ่ถอนเมื่อเลิกกิจการ (Hybrid Debentures) ที่ระดับ “A-” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิต
ให้แก่หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 8 พันล้านบาทของบริษัทท่ีระดับ 
“A+” ด้วยเช่นกัน โดยเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ครั้งน้ีจะนำไปใช้ชำระคืนหนี้เดิมและ
เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงพื้นฐานทางธุรกิจที่แข็งแกร่งของบริษัทซึ่งเกิดจากปัจจัยต่าง ๆ 
อาทิ การเป็นผู้นำในธุรกิจร้านค้าสะดวกซื้อในประเทศไทย ลักษณะของธุรกิจค้าปลีกที ่สร้าง
กระแสเงินสดจากการดำเนินงาน การมีเครือข่ายสาขาที่แข็งแกร่งและครอบคลุมทั่วประเทศ 
และการมีธุรกิจสนับสนุนท่ีเข้มแข็ง  

ผลการดำเนินงานของบริษัทในปี 2564 ได้รับผลกระทบจากการรวมงบการ เงินของ บริษัท  
ซี.พี. รีเทล ดีเวลลอปเม้นท์ จำกัด (CPRD) และผลการดำเนินงานของ Lotus’s ในประเทศไทย
และประเทศมาเลเซีย บริษัทมีภาระหน้ีเพิ่มขึ้นอย่างมากจากการรวมงบการเงินดังกล่าว หน้ีสิน
ทางการเงินของบริษัทเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 3.9 แสนล้านบาท ณ สิ้น ปี 2564 จากระดับ 2.8 
แสนล้านบาทในปี 2563 ในขณะที่อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 8.1 เท่าในปี 2564 จากระดับ 5.7 เท่าใน
ปี 2563 

ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งปรับประมาณการเพื่อสะท้อนถึงการรวมงบการเงินของ CPRD และแผนการ
ลงทุนของ Lotus’s ภายใต้ประมาณการใหม่ รายได้จากการดำเนินงานรวมคาดว่าจะเพิ่มขึ้น 
36.1% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ามาอยู่ท่ีระดับ 8 แสนล้านบาทในปี 2565 และ
8.4-8.9 แสนล้านบาทในปี 2566-2567 กำไรจากการดำเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำหน่ายของบริษัทคาดว่าจะเพิ่มขึ้น 18.2% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ามาอยู่ท่ี
ระดับ 5.7 หมื่นล้านบาทในปี 2565 ก่อนที่จะปรับตัวขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 6.1-6.4 หมื่นล้านบาท
ในปี 2566-2567 ในขณะท่ีอัตราส่วนส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่า
เสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 6.7 เท่าในปี 2565 และจะค่อย ๆ ลดลงมา
อยู่ท่ีระดับ 6 เท่าในปี 2567 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทจะมีเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า 
โดย ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2564 แหล่งเงินทุนของบริษัทประกอบด้วยเงินสดในมือจำนวน 9.2 
หมื่นล้านบาทและคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทในปี  2565 จะอยู่ที ่ระดับ
ประมาณ 3.6 หมื่นล้านบาท ทริสเรทติ้งประเมินว่าเงินสดในมือและกระแสเงินสดจากการ
ดำเนินงานของบริษัทมีเพียงพอสำหรับใช้ในการชำระหน้ีท่ีจะครบกำหนดจำนวนประมาณ 4.7 
หมื่นล้านบาท รวมถึงใช้เป็นค่าใช้จ่ายตามแผนลงทุนประมาณ 2.9 หมื่นล้านบาท  

ตามข้อกำหนดทางการเงินของตราสารหนี้ที่ระบุให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระ
ดอกเบี้ยสุทธิต่อทุน (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า) ให้ต่ำกว่า 2 เท่าน้ัน ณ เดือนธันวาคม 2564 
บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ที่ 0.9 เท่าซึ่งทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทน่าจะสามารถปฏิบัติตาม
ข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวได้ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ 

 

 

  

บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) 
 

ครั้งที่ 26/2565 
 15 มีนาคม 2565 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A+ 
หุ้นกู้ดอ้ยสทิธิคล้ายทนุ  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 25/08/64 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

08/12/63 A+ Stable 
13/03/63 AA- Alert Negative 
10/07/62 AA- Stable 
09/10/60 A+ Stable 
   
   
   
   
 
 

ติดต่อ: 
เนาวรัตน ์เต็มวัฒนางกรู 

nauwarut@trisrating.com 
 

สรินทร ซอสุขไพบูลย ์

sarinthorn@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ศศิพร วัชโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรักษาสถานะความเป็นผู ้นำและ
ความสามารถในการแข่งขัน ตลอดจนยังคงมีผลการดำเนินงานทางการเงินที่ดีต่อไปในอนาคต ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าการมีเงินสดในระดับที่สูงและ
กระแสเงินสดท่ีมั่นคงจะช่วยเสริมความแข็งแกร่งทางการเงินในการลงทุนในอนาคตตามแผนของบริษัทได้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากโครงสร้างเงินทุนและกระแสเงินสดเพื่อการชำระหนี้ของ บริษัท
ปรับตัวดีขึ้นอย่างมาก ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนแอลงกว่า
ท่ีคาด หรือบริษัทมีการก่อหนี้เพ่ือขยายการลงทุนจำนวนมากจนคาดว่าจะส่งผลให้โครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการชำระหน้ีของบริษัทอ่อนแอ
ลงอย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งทำให้อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสูงเกินกว่า 8 เท่าเป็นระยะ
เวลานาน 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ซีพี ออลล์ จำกดั (มหาชน) (CPALL) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 
อันดับเครดิตตราสารหน้ี: 
CPALL22NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 9,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
CPALL233B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
CPALL236A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
CPALL246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
CPALL256B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 13,200 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2568 A+ 
CPALL256C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลกัประกัน 6,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
CPALL263B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 10,000 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2569 A+ 
CPALL266A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 17,773 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2569 A+ 
CPALL271A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 2,466 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,698.7 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2570 A+ 
CPALL27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 9,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL283B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 6,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
CPALL286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 7,376 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
CPALL291A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,920 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
CPALL305A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 2,169.3 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2573 A+ 
CPALL305B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 2,350 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
CPALL311A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 5,614 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
CPALL313A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
CPALL316A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 21,351 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2574 A+ 
CPALL325A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,632 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
CPALL336A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A+ 
CPALL359A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,450 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 A+ 
CPALL363A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2579 A+ 
CPALL21PA: หุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคลา้ยทุน 10,000 ล้านบาท                                                                    A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ป ี                                                                    A+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอัน ดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


