
 
 

 

 

เครดิตวาระ  (CreditUpdate) เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักลา่วจะกระท าตลอดอายุของ
สญัญาหรอืตราสาร และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มลูผลกระทบ
เพยีงพอทีจ่ะปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แกส่าธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึน้" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled) 
 

เหตผุล 
ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปจัจุบนัของ บรษิัท 

การบนิไทย จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิ
ไมม่หีลกัประกนัชุดใหมใ่นวงเงนิไมเ่กนิ 8,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A” ดว้ยเช่นกนั โดยบรษิทัจะ
น าเงนิที่ได้จากการออกหุน้กู้ชุดใหม่ไปใช้คนืหนี้ที่ใกล้ครบก าหนดช าระและใช้เป็นเงนิส ารองเพื่อการ
ลงทุน  

อนัดบัเครดติดงักล่าวสะท้อนถึงสถานะเครดติเฉพาะของบรษิทัและสถานะเครดติที่เพิม่ขึ้นใน
ฐานะทีบ่รษิทัเป็นรฐัวสิาหกจิและสายการบนิแห่งชาต ิโดยทรสิเรทติ้งคาดว่ารฐับาลจะใหก้ารสนับสนุนเป็น
พเิศษแก่บรษิทัในกรณีทีบ่รษิัทต้องการความช่วยเหลอืเร่งด่วน อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดั
จากการทีบ่รษิทัมภีาระหนี้ในระดบัสงู ตลอดจนความสามารถในการแข่งขนัทีล่ดลง ต้นทุนในการด าเนินงาน
ที่สูง รวมทัง้ความอ่อนไหวต่อความเสี่ยงจากเหตุการณ์ต่าง ๆ และจากความผนัผวนของราคาน ้ามนั
เชือ้เพลงิ 

บรษิทัการบนิไทยมสีถานะเป็นรฐัวสิาหกจิโดยมกีระทรวงการคลงัเป็นผู้ถอืหุน้ในสดัส่วน 51% 
บรษิทัเป็นหนึ่งในสายการบนิทีใ่หญ่ทีสุ่ดในทวปีเอเซยีซึง่ใหบ้รกิารการบนิเตม็รปูแบบ นอกจากนี้ บรษิทั
ยงัใหบ้รกิารสายการบนิคุณภาพระดบักลางผ่านบรษิทัย่อยภายใตช้ือ่ “ไทยสมายล”์ ดว้ย โดยสายการบนิ 
“ไทยสมายล์” มรีูปแบบการให้บรกิารในเสน้ทางการบนิระยะสัน้เพื่อท าหน้าที่เป็นส่วนเสรมิโครงข่าย
เสน้ทางการบนิของบรษิัทในราคาที่แข่งขนัได ้ณ เดอืนมนีาคม 2560 บรษิัทใหบ้รกิารเสน้ทางการบนิ
ระหว่างประเทศ ณ สนามบนิปลายทางจ านวน 66 แห่งทัว่โลกดว้ยจ านวนเทีย่วบนิ 663 เทีย่วต่อสปัดาห ์
และใหบ้รกิารเสน้ทางการบนิภายในประเทศ ณ สนามบนิปลายทาง 11 แห่งดว้ยจ านวนเทีย่วบนิ 443 
เที่ยวต่อสปัดาห์ นอกจากนี้ บรษิัทยงัถือหุ้นในสดัส่วน 21.6% ใน บรษิัท สายการบนินกแอร์ จ ากดั 
(มหาชน) ซึง่เป็นผูใ้หบ้รกิารสายการบนิตน้ทุนต ่ารายใหญ่อนัดบั 2 ของประเทศดว้ย 

ความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัอ่อนแอลงในหลายปีทีผ่่านมาเมือ่ประเมนิจากส่วนแบ่งทาง
การตลาดที่บรษิัทสูญเสยีให้แก่คู่แข่งทัง้ในเส้นทางการบนิภายในประเทศและระหว่างประเทศ แมว้่า
จ านวนนกัท่องเทีย่วทีเ่ขา้มาในประเทศไทยจะเพิม่ขึน้ทุกปีแต่บรษิทักไ็ม่สามารถเกบ็เกีย่วผลประโยชน์
จากโอกาสทางธุรกจิทีสู่งขึน้ในฐานะทีเ่ป็นผู้น าทางการตลาดได ้ทัง้นี้ สดัส่วนทางการตลาดทัง้เสน้ทาง
การบินภายในประเทศและระหว่างประเทศของบรษิัทลดลงอย่างต่อเนื่องในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา โดย
สดัส่วนทางการตลาดของเสน้ทางการบนิระหว่างประเทศของบรษิัทเมื่อวดัจากจ านวนผูโ้ดยสารลดลง
จาก 32.9% ในปี 2554 เป็น 25% ในปี 2559 ในขณะที่สดัส่วนทางการตลาดของเส้นทางการบิน
ภายในประเทศลดลงจาก 35.9% เหลอื 19.4% ในช่วงเวลาเดยีวกนั 

ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2560 แมว้่าจ านวนผู้โดยสารและอตัราส่วนการบรรทุกผู้โดยสารจะ
เพิ่มขึ้น แต่รายได้ของบริษัทกลบัลดลงเล็กน้อยจากช่วงเดียวกนัของปีที่ผ่านมา อนึ่ง บริษัทมีจ านวน
ผูโ้ดยสารเพิม่ขึน้ 10.1% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีทีผ่่านมา คดิเป็น 6.52 ลา้นคนในช่วงไตรมาสแรก
ของปี 2560 ซึ่งส่งผลให้อตัราส่วนการบรรทุกผู้โดยสารของบรษิัทปรบัตวัดขี ึ้นเป็น 82.8% จาก 77.5% 
ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน อย่างไรกต็าม รายได้รวมของบรษิัทกลบัลดลง 1% โดยอยู่ที ่49,289 ลา้นบาท
เนื่องจากผลของอตัราส่วนรายไดผู้โ้ดยสารต่อทีน่ัง่-กโิลเมตร (กม.) ทีล่ดลงอย่างมาก  

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัปรบัตวัลดลงเป็น 20.4% ในช่วงไตรมาสแรกของปี 
2560 เมือ่เทยีบกบัระดบั 27.7% ในช่วงเดยีวกนัของปีทีผ่่านมาเนื่องจากต้นทุนที่เพิม่ขึ้นทัง้ค่าใชจ้่าย
เชือ้เพลงิและตน้ทุนทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกบัค่าใชจ้่ายเชือ้เพลงิ ทรสิเรทติ้งมคีวามเหน็ว่าอตัราการท าก าไรของ

อนัดบัเครดิตองคก์ร:   A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต     แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
   เครดิตพินิจ 
12/01/59 A Stable 
27/12/56 A+ Negative 
17/12/53 A+ Stable 
23/01/52 A Stable 
25/07/51 A+ Stable 
12/07/47 AA- Stable 
11/09/46 AA- - 
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  หน้า  2  

  บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 

 

    13 มิถนุายน 2560 

 

 

บรษิทัยงัคงไม่แน่นอนเนื่องจากการแข่งขนัทีรุ่นแรงจากทัง้สายการบนิต้นทุนต ่าและสายการบนิเต็มรูปแบบทีม่ฐีานอยู่ในประเทศแถบตะวนัออ กกลางซึ่งเป็น
ปจัจยัทีจ่ะจ ากดัความสามารถในการปรบัราคาค่าตัว๋เครือ่งบนิของบรษิทั ในขณะทีร่าคาเชือ้เพลงิทีเ่พิม่สงูขึน้กจ็ะกระทบต่ออตัราการท าก าไรของบรษิทัอย่างมิ
อาจหลกีเลีย่งไดด้ว้ยเช่นกนั 

โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัปรบัตวัดขี ึ้นแต่ยงัคงอ่อนแอ โดยอตัราส่วนเงนิกู้รวมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัลดลงจาก 87.6% ในปี 2558 เป็น 
85.2% ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 ทัง้นี้ เมือ่พจิารณาจากแผนการจดัหาเครื่องบนิใหม่แลว้คาดว่าอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะยงัคงอยู่
ในระดบัปจัจุบนัต่อไป   

สภาพคล่องของบรษิทัอยู่ในระดบัทีย่อมรบัได ้โดยเงนิทุนจากการด าเนินงานปรบัเพิม่ขึน้จาก 15,631 ลา้นบาทในปี 2558 เป็น 20,365 ลา้นบาทในปี 
2559 และเป็น 6,905 ลา้นบาทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2560 โดยอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมปรบัเพิม่ขึน้จาก 8% ในปี 2558 เป็น 
11.3% ในปี 2559 และอยู่ทีร่ะดบั 8.7% (ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2560 อตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงานก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายกป็รบัตวัดขี ึน้จาก 2.2 เท่าในปี 2558 เป็น 3.2 เท่าในช่วงไตรมาสแรกของปี 
2560 ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 แหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิสดจ านวน 13,613 ลา้นบาทและวงเงนิสนิเชื่อทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชอ้กีจ านวน 27,300 ลา้น
บาท นอกจากนี้ยงัคาดว่าบรษิัทจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานปีละประมาณ 21,000 ลา้นบาทซึ่งคาดว่าจะเพยีงพอต่อการใชจ้่ายของบรษิทั โดยในช่วง 12 
เดอืนขา้งหน้าบรษิัทมภีาระที่จะต้องช าระคนืเงนิกู้จ านวน 22,722 ล้านบาทและมภีาระเงนิกู้ระยะสัน้อกีจ านวน 6,192 ล้านบาท รวมถึงมแีผนงบลงทุนอีก
ประมาณ 16,000 ล้านบาท ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะรกัษาสภาพคล่องทีเ่พยีงพอส าหรบัการช าระหนี้และใชร้องรบัเหตุการณ์ที่คาดไม่ถึงต่าง ๆ ใน
อนาคต 

ในระหว่างปี 2560-2562 ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบรษิทัจะเติบโตในระดบัพอประมาณ โดยคาดว่าราคาเฉลีย่ของน ้ามนัเชื้อเพลงิจะอยู่ทีร่ะดบั
ประมาณ 70 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบาเรล ทัง้นี้ หากบรษิทัสามารถปฏบิตัติามแผนปฏริปูธุรกจิไดอ้ย่างต่อเนื่องกค็าดว่าจะส่งผลใหอ้ตัราก าไรของบรษิทัเพิม่ขึน้สู่
ระดบั 20% ได ้ส่วนสภาพคล่องของบรษิทันัน้คาดว่าจะปรบัตวัดขี ึน้โดยอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมจะอยู่สงูกว่าระดบั 10% และอตัราส่วน
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายจะอยู่ในระดบัเกนิกว่า 2.5 เท่า 

 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายวา่ผลการด าเนินงานของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้ตามแผนการด าเนินงาน อนัดบั
เครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนียัส าคญั หรอืหากทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าโอกาสในการไดร้บัการสนบัสนุน
เป็นพเิศษจากรฐับาลในกรณีทีบ่รษิทัต้องการความช่วยเหลอืเร่งด่วนนัน้เปลี่ยนแปลงไป อนัดบัเครดิตอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึ้นหากผลการด าเนินงานของ
บรษิทัฟ้ืนตวัอย่างมากและอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่า 5 เท่า
อย่างต่อเนื่อง  
 

 

บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) (THAI) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร:  A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
THAI17OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560      A 
THAI185A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,555 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561   A 
THAI185B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,445 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A 
THAI185C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A 
THAI188A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,250 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561   A 
THAI189A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561   A 
THAI192A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562   A 
THAI192B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
THAI19OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562   A 
THAI19DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,230 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 A 
THAI19DB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 A 
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THAI204A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,250 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI209A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI215A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 833 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564   A 
THAI215B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,167 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564   A 
THAI21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,340 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2564     A 
THAI21DB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2564     A 
THAI222A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI224A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565     A 
THAI229A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565     A 
THAI22OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2565   A 
THAI238A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566    A 
THAI23DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2566    A 
THAI242A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567     A 
THAI243A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567      A 
THAI24DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,430 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2567   A 
THAI254A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568     A 
THAI259A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568     A 
THAI26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2569     A 
THAI28DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2571     A 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 8,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 15 ปี                    A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------------- 
 ม.ค.-มี.ค.           

2560 
          2559           2558           2557           2556           2555 

รายไดจ้ากการขาย 49,289 178,312 182,727 188,368 206,336 209,123 
ดอกเบีย้จ่ายรวม 1,259 5,339 5,898 6,073 6,057 5,836 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน 2,614 2,958 (4,499) (21,919) (3,835) 2,069 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 6,905 20,365 15,631 2,948 19,960 25,361 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน 950 6,910 16,619 15,717 38,088 40,576 
สนิทรพัยร์วม 282,995 283,124 302,471 307,267 307,085 304,096 
เงนิกูร้วม 160,245 167,383 192,403 191,852 176,350 158,685 
เงนิกูร้วม (รวมสญัญาเช่าด าเนินงาน) 212,980 210,283 232,029 228,207 197,692 167,190 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 37,019 33,588 32,926 41,296 56,919 69,818 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา และค่า
ตดัจ าหน่าย/รายไดจ้ากการขาย (%) 

20.4 18.0 11.7 3.3 9.6 13.5 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) 1.9 **            4.9 2.1 (5.0) 1.4 4.5 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่า
ตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

3.2 2.8 2.2 0.7 2.9 4.3 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 8.7 **          11.3 8.0 2.1 10.7 15.5 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 85.2 86.2 87.6 84.7 77.6 70.5 
* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
หมายเหต ุ อตัราสว่นทกุประเภทมกีารปรับปรงุสญัญาเชา่ด าเนนิงานแลว้ 
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เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรือพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
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