
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว  ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท  
บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “A” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติหุน้
กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหมใ่นวงเงนิไม่เกนิ 8.6 พนัลำ้นบำทของบรษิทัทีร่ะดบั “A” ดว้ย
เช่นกนั โดยบรษิทัจะน ำเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรออกหุน้กูไ้ปใชค้นืหนี้และใชเ้ป็นเงนิเพื่อกำรลงทุน  

อนัดับเครดิตยงัคงสะท้อนถึงควำมแข็งแกร่งทำงธุรกิจของบรษิัทจำกกำรมีรำยได้ค่ำบรกิำรที่
สม ่ำเสมอจำกกำรให้บรกิำรเดนิรถไฟฟ้ำ ตลอดจนกำรได้รบัเงนิปันผลที่สม ่ำเสมอจำกกำรถอืหุ้น 
33.33% ในกองทุนรวมโครงสรำ้งพื้นฐำนระบบขนส่งมวลชนทำงรำงบทีเีอสโกรท (BTSGIF) และ
กำรมีสถำนะที่มัน่คงในธุรกิจสื่อโฆษณำ อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดิตก็มีข้อจ ำกดับำงส่วนจำก
โอกำสที่ภำระหนี้ของบรษิัทจะเพิม่สูงขึน้อย่ำงมำกจำกควำมเป็นไปได้ที่บรษิทัจะลงทุนในสญัญำ
สมัปทำนรถไฟฟ้ำใหม่ซึ่งด ำเนินงำนโดยบรษิัทย่อยหลกัคอื บรษิัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ 
จ ำกดั (มหำชน) 

ในช่วงไตรมำสแรกของปีบญัช ี2564 (เมษำยน 2563-มนีำคม 2564) รำยได้ของบรษิัท (ไม่รวม
รำยได้จำกกำรใหบ้รกิำรรบัเหมำตดิตัง้และก่อสรำ้ง และกำรจดัหำรถไฟฟ้ำ) ลดลง 2.7% สู่ระดบั 
1.9 พนัล้ำนบำท เนื่องจำกรำยได้จำกธุรกจิสื่อโฆษณำลดลงอย่ำงมำกจำกผลกระทบจำกกำรแพร่
ระบำดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) อย่ำงไรก็ตำม ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย 
ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิัทปรบัตวัเพิ่มขึ้น 11.7% เป็น 2.4 พนัล้ำนบำท
ในช่วงไตรมำสแรกของปีบัญชี 2564 เนื่องจำกรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถและซ่อมบ ำรุง
รถไฟฟ้ำและก ำไรสุทธิจำกรำยได้จำกกำรให้บรกิำรรบัเหมำติดตัง้และก่อสร้ำง และกำรจัดหำ
รถไฟฟ้ำเพิม่สูงขึ้น ในขณะที่อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทอยู่ที่ระดบั 48% 
ในช่วงปีบญัช ี2563 ถงึช่วงไตรมำสแรกของปีบญัช ี2564  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต  

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถงึควำมเป็นไปไดใ้นระดบัสงูที่ภำระหนี้ของ
บรษิทัจะเพิม่ขึน้อย่ำงมำกจำกโอกำสในกำรลงทุนใหม่ ๆ ซึ่งอำจส่งผลใหส้ถำนะเครดติของบรษิทั
อ่อนแอลงอย่ำงมำกจนอยู่ในระดบัทีไ่ม่สอดคลอ้งกบัอนัดบัเครดติในปัจจุบนัของบรษิทั  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกำสในกำรปรับเพิ่มอันดับเครดิตในช่วง 2-3 ปีข้ำงหน้ำนั ้นยังไม่น่ำจะเกิดขึ้นเนื่ องจำก 
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะยงัคงมีภำระหนี้อยู่ในระดับสูง อันดับเครดิตอำจปรบัลดลงได้หำก
อตัรำส่วนเงนิกูสุ้ทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัอยู่
ในระดบัสูงเกนิกว่ำ 5 เท่ำเป็นระยะเวลำนำนซึ่งอำจเป็นผลมำจำกกำรลงทุนทีใ่ชเ้งนิกู้จ ำนวนมำก
หรอืผลกำรด ำเนินงำนปรบัตวัลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั  

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
 
 
 

  

  บริษทั บีทีเอส กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 75/2563 

 29 กนัยายน 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 28/05/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

28/05/63 A Negative 
17/05/59 A Stable 
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

ชนำพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 

 

ภำรตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

เสำวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 

 

 
 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั บีทีเอส กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ากดั (มหาชน) (BTS) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BTSG20DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2563 A 
BTSG22DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
BTSG27DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BTSG29DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A 
BTSG239A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,290 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BTSG289A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,660 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A 
BTSG245A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BTSG265A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,700 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BTSG295A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A 
BTSG215A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A 
BTSG225A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,300 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 8,600 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 10 ปี A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 


