
                      
 

 

 

Structured Finance/RMBS/ Monitor Report 

Report 

เหตผุล 
ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุ้นกู้มปีระกนับางส่วนชนิดทยอยช าระคนืเงนิต้นอายุ 5 ปี (หุ้นกู ้

มปีระกนั) ของ บรษิทั นิตบิุคคลเฉพาะกิจ บตท. (9) จ ากดั (ผูอ้อกตราสาร หรอืเอสพวีี) ที่ระดบั 
“AA-(sf)” ตราสารดงักล่าวเป็นตราสารทางการเงนิที่มสีนิเชื่อที่อยู่อาศยัหนุนหลงัที่ได้รบัการจดั
อนัดบัเครดติชุดที ่5 ซึง่รเิริม่โดยบรรษทัตลาดรองสนิเชื่อทีอ่ยูอ่าศยั (บตท. หรอื ผูค้ ้าประกนั) โดย
ตราสารดงักล่าวได้รบัการค ้าประกนับางส่วนโดย บตท. อนัดบัเครดติของหุ้นกู้มปีระกนัดงักล่าว
สะทอ้นความน่าเชื่อถอืของ บตท. ซึง่เป็นผูค้ ้าประกนัและผูใ้หเ้งนิกู้ยมืเพื่อเสรมิสภาพคล่องทีไ่ดร้บั
การจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AA-” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ จากทรสิเรทติง้ โดย บตท. จะ
ใหก้ารค ้าประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 90% ของยอดคา้งช าระเงนิตน้และดอกเบีย้ของหุน้กู้มปีระกนัของ
เอสพวี ีนอกจากน้ี อนัดบัเครดติดงักลา่วยงัไดร้บัการสนับสนุนจากการมีหุน้กู้ดอ้ยสทิธทิีเ่อสพวีอีอก
ใหแ้ก่ บตท. รวมถงึการที ่บตท. ตกลงจะใหเ้งนิกู้ยมืแก่เอสพวีเีพื่อเสรมิสภาพคล่อง และ บตท. มี
ภาระที่จะตอ้งซื้อกองสนิทรพัยค์งเหลอืคนืจากเอสพวีีอกีด้วย โดยเอสพวีจีะน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการ
ขายคนืสนิทรพัยใ์หแ้ก่ บตท. ไปใชช้ าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้ของหุน้กู้มปีระกนั ซึง่หากยงัมสีว่นที่
ขาดอยู ่บตท. ก็จะรบัช าระให้ตามสญัญาค ้าประกนัภายในวงเงนิไม่เกิน 90% ของยอดคงค้างของ
เงินต้นและดอกเบี้ย ณ วนัครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ ซึ่งอนัดบัเครดติสะท้อนถึงการที่ผูถ้ือหุ้นกู้มี
ประกนัจะไดร้บัช าระคนืหน้ีเงนิตน้และดอกเบีย้ทีค่รบถว้นตามก าหนดเวลาดว้ยเชน่กนั  

บตท. หรอืผูค้ ้าประกนั ไดร้บัการก่อตัง้ในปี 2540 ภายใตพ้ระราชก าหนด (พ.ร.ก.) บรรษทั
ตลาดรองสนิเชื่อที่อยู่อาศยั พ.ศ. 2540 โดยปจัจุบนัมทีุนจดทะเบยีนช าระแล้ว 1,230 ล้านบาท  
โดยมกีระทรวงการคลงัเป็นผูถ้ือหุ้นทัง้หมด ภายใต้การก ากบัดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท.) ซึง่มบีทบาทในการพฒันาตลาดรองสนิเชื่อเพื่อที่อยูอ่าศยัโดยใช้วธิกีารแปลงสนิทรพัยเ์ป็น
หลกัทรพัยใ์นการระดมทุน ภายใต ้พ.ร.ก. ดงักล่าว รฐับาลสามารถค ้าประกนัตราสารหน้ีทีอ่อกโดย 
บตท. ไดไ้ม่เกนิ 4 เท่าของเงนิกองทุนของ บตท. ณ เดอืนมถิุนายน 2560 บตท. มเีงนิกองทุนอยูท่ี ่
844 ลา้นบาท ดงันัน้ รฐับาลจงึสามารถค ้าประกนัหน้ีของ บตท. ไดถ้งึ 3,376 ล้านบาท โดย บตท. 
จะท าหน้าทีเ่ป็นตวัแทนเรยีกเกบ็หน้ีและผูใ้หเ้งนิกูย้มืเพือ่เสรมิสภาพคลอ่งของโครงการดว้ย 

เอสพวี ีหรอืผูอ้อกตราสาร เป็นบรษิทัจ ากดัทีไ่ดร้บัการจดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายของประเทศ
ไทยและไดร้บัอนุญาตให้มสีถานะเป็นนิตบิุคคลเฉพาะกิจตาม พ.ร.ก. นิตบิุคคลเฉพาะกิจเพื่อการ
แปลงสนิทรพัยเ์ป็นหลกัทรพัยจ์ากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
(ก.ล.ต.) ผูถ้อืหุ้นของเอสพวีปีระกอบด้วย บตท. ซึง่ถอืหุ้น 49% บรษิทั บรกิารด ีจ ากดั ซึ่งถอืหุ้น 
48% และบุคคลทัว่ไปซึง่ถอืหุน้ 3%  

ในระยะเริม่ต้นโครงการ ผูอ้อกตราสารไดอ้อกตราสารหน้ีมูลค่ารวม 8,218.35 ล้านบาท ซึ่ง
ประกอบดว้ยหุน้กูม้กีารค ้าประกนับางสว่นชนิดทยอยช าระคนืเงนิตน้ 6,000 ลา้นบาทและหุน้กู้ดอ้ย
สทิธ ิ2,218.35 ลา้นบาท โดยมกีารเสนอขายหุน้กูม้กีารค ้าประกนัใหแ้ก่นักลงทุน ในขณะทีหุ่น้กู้ดอ้ย
สทิธนิัน้ถอืโดย บตท. หุน้กูด้อ้ยสทิธมิสีถานะดอ้ยกวา่หุน้กูท้ ีไ่ดรับัการจดัอนัดบัเครดติและเป็นปจัจยั
ที่ช่วยเสรมิอนัดบัเครดติให้แก่หุ้นกู้มกีารค ้าประกนั เงนิที่ได้จากการออกหุ้นกู้จะน าไปใช้ซื้อสทิธิ
เรยีกร้องในค่างวดของกองลูกหน้ีสนิเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยั (สนิทรพัย์) ที่ บตท. ซื้อมาจากธนาคาร
กสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) ธนาคารทสิโก้ จ ากดั (มหาชน) 
และธนาคารเกยีรตนิาคนิ จ ากดั (มหาชน) หรอืทีเ่รยีกว่าผูข้าย โดยมูลค่าเงนิตน้ของกองสนิทรพัย์

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูม้ปีระกนับางสว่น  AA-(sf) 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ติดต่อ: 
 
สริวิรรณ วรีเมธาชยั    
siriwan@trisrating.com 
 
ศริพิร ไกรรส 
siriporn@trisrating.com 
 
สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D.     
suchada@trisrating.com 
 
WWW.TRISRATING.COM 

 

 

บริษทั นิติบคุคลเฉพาะกิจ บตท. (9) จ ากดั  
ครัง้ท่ี 165/2560                      29 พฤศจิกายน 2560 

2011 

THAI AIRWAYS INTERNATIONAL PLC 

Announcement no. 111                                                                                                                                   12 November 2011 

 
  

mailto:suchada@tris.co.th


 

 
  หน้า  2  

  บริษทั นิติบคุคลเฉพาะกิจ บตท. (9) จ ากดั  

 

29 พฤศจิกายน 2560 

 

 

ดงักลา่วอยูท่ี ่8,021.05 ลา้นบาท 
ณ เดอืนกนัยายน 2560 มูลค่าคงเหลือของหุ้นกู้มีการค ้าประกันอยู่ที่ 5,769.1 ล้านบาท ในขณะที่กองสนิเชื่อมมีูลค่าเงินต้นคงเหลือจ านวน 

7,296.03 ลา้นบาท โดยในช่วงเดอืนพฤศจกิายน 2559 ถงึเดอืนกนัยายน 2560 เอสพวีไีดร้บัเงนิค่าผอ่นช าระรายเดอืนจากลูกหน้ีสนิเชื่อทีอ่ยูอ่าศยัเป็น
จ านวนทัง้สิน้ 1,025.1 ลา้นบาท ประกอบดว้ยเงนิตน้ทีไ่ดร้บัช าระคนืตามก าหนดเวลาจ านวน 382.5 ลา้นบาท ดอกเบีย้และค่าธรรมเนียมจ านวน 300.08 
ลา้นบาท และเงนิต้นที่ไดร้บัคนืก่อนก าหนดจ านวน 342.52 ล้านบาท โดยจ านวนเงนิต้นที่ได้ร ับคนืก่อนก าหนดคดิเป็นประมาณ 4.27% ของเงนิต้น
ในชว่งเริม่ตน้ทัง้หมดจ านวน 8,021.05 ลา้นบาท ในขณะทีห่น้ีทีม่กีารผดินดัช าระสทุธ ิ(หลงัหกัหน้ีผดินดัช าระทีไ่ดร้บัคนื) อยูท่ี ่203.04 ลา้นบาท หรอืคดิ
เป็นประมาณ 2.53% ของมลูคา่เงนิตน้เริม่แรกของกองสนิทรพัย ์ 

เงนิคา่ผอ่นช าระทีไ่ดร้บัในแตล่ะเดอืนจะฝากเขา้บญัชขีอง บตท. ก่อน หลงัจากนัน้จะโอนเขา้บญัชขีองผูอ้อกตราสารทุกเดอืน สว่นเงนิค่าผอ่นช าระ
ทีเ่ป็นสว่นของเงนิตน้จะน าไปใชช้ าระคนืเงนิตน้ของหุน้กู้มกีารค ้าประกนั รวมทัง้ใชช้ าระคนืเงนิตน้ของเงนิทีกู่้ยมืจาก บตท. เพื่อจะน ามาใชช้ าระคนืหน้ี
เงนิตน้ของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติ สว่นรายรบัสว่นทีเ่หลอืจะน าไปเกบ็ไวใ้นบญัชสี ารองประมาณ 10% ของเงนิตน้ทีไ่ดร้บั หาก
รายรบัสว่นทีเ่หลอืมไีมถ่งึ 10% กใ็หน้ าเงนิเขา้บญัชสี ารองเทา่กบัจ านวนเงนิทีค่งเหลอือยูแ่ลว้แต่จ านวนใดจะต ่ากว่า หลงัจากนัน้จงึจะน ากระแสเงนิสดที่
เหลอืไปช าระคนืเงนิตน้ของหุน้กู้ด้อยสทิธ ิสว่นเงนิค่างวดทีเ่ป็นดอกเบีย้นัน้จะน าไปใชช้ าระดอกเบี้ยของหุน้กู้มกีารค ้าประกนัรวมถงึค่าธรรมเนียมและ
คา่ใชจ้า่ยตา่ง ๆ เป็นหลกั ทัง้น้ี ณ เดอืนกนัยายน 2560 มูลค่าหุน้กู้ดอ้ยสทิธคิงเหลอือยูท่ี ่1,843.2 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 24.2% ของมูลค่าหุน้กู้รวมคง
คา้งทัง้หมด ซึง่ลดลงจาก 27% ของมลูคา่หุน้กูท้ ัง้หมดในชว่งเริม่ตน้โครงการ 

อยา่งไรกด็ ีภายใตส้ญัญาใหก้ารสนับสนุนทางการเงนิระหวา่ง บตท. และเอสพวีนีัน้ บตท. ตกลงจะใหเ้งนิกูย้มืแก่เอสพวีใีนกรณีทีเ่อสพวีไีม่มสีภาพ
คล่องเพยีงพอที่จะใชช้ าระหน้ีในแต่ละงวดตลอดอายุของหุ้นกู้ได ้นอกจากน้ี ภายใตส้ญัญาโอนสทิธเิรยีกรอ้งนัน้ บตท. ตกลงจะซื้อคนืสทิธเิรยีกร้อง
ดงักลา่วโดยราคาซือ้คนืสทิธเิรยีกรอ้งจะเป็นราคาระหว่าง 1) มูลค่าทางบญัชขีองสนิทรพัยร์วมดอกเบีย้คา้งช าระ หรอื 2) มูลค่าเงนิตน้และดอกเบีย้คา้ง
ช าระของหุน้กู้มปีระกนัและหุน้กู้ดอ้ยสทิธซิึ่งรวมภาระผกูพนัต่าง ๆ ของเอสพวีีหลงัจากหกัดว้ยเงนิสดคงเหลอืในบญัชสี ารองของเอสพวีแีลว้ซึง่แลว้แต่
ราคาใดจะต ่ากวา่ เอสพวีจีะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการขายคนืสทิธเิรยีกรอ้งไปใชไ้ถถ่อนหุน้กูม้ปีระกนัและหุน้กูด้อ้ยสทิธ ิซึง่หากยงัมสีว่นทีข่าดอยู ่บตท. กจ็ะรบั
ช าระใหต้ามสญัญาค ้าประกนั โดยวงเงนิค ้าประกนัจะอยูท่ีไ่มเ่กนิ 90% ของยอดคงคา้งของเงนิตน้และดอกเบีย้ ณ วนัสิน้งวด โดยเงนิทีไ่ดร้บัจากการขาย
คนืสนิทรพัยใ์หแ้ก่ บตท. ประกอบกบัเงนิค ้าประกนัน่าจะเพยีงพอทีจ่ะใชช้ าระคนืหน้ีหุน้กูม้ปีระกนัไดค้รบถว้น 

 
ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออนัดบัเครดิต  

หุน้กูม้ปีระกนัภายใตโ้ครงการน้ีจะมกีารทยอยช าระคนืเงนิตน้ตลอดอายหุุน้กูป้ระมาณ 25% ดงันัน้ การช าระคนืเงนิตน้ทัง้หมดในวนัทีค่รบก าหนด
ไถ่ถอนหุน้กู้จะขึน้อยูก่บัความสามารถของ บตท. ซึง่เป็นผูค้ ้าประกนัในการทีจ่ะซือ้คนืสทิธเิรยีกรอ้งคงเหลอืทัง้หมดกลบัไป นอกจากน้ี หากยงัมสีว่นที่
ขาดอยู ่บตท. กจ็ะรบัช าระใหต้ามสญัญาค ้าประกนั โดยวงเงนิค ้าประกนัทัง้สิน้จะไมเ่กนิ 90% ของยอดคงคา้งของเงนิตน้และดอกเบีย้ ณ วนัสิน้งวด ทัง้น้ี 
เน่ืองจาก บตท. มบีทบาททีส่ าคญัหลายดา้นในโครงการน้ี ดงันัน้ อนัดบัเครดติของหุ้นกู้มปีระกนัจงึขึน้อยูก่บัอนัดบัเครดติของ บตท. กล่าวคอื อนัดบั
เครดติของหุน้กูม้ปีระกนัจะเปลีย่นแปลงไปตามอนัดบัเครดติองคก์รของ บตท.  
 

 
บริษทั นิติบคุคลเฉพาะกิจ บตท. (9) จ ากดั (SPV-SMC (9)) 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
MBSF21NA: หุน้กูม้ปีระกนับางสว่นชนิดทยอยช าระคนืเงนิตน้ 5,722.27 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2564  AA-(sf) 

 
 
 

 
 
 
 
 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
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เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรือพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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