
                                  
                                                                                                                                                

  

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วนชนิดทยอยช าระคนืเงนิต้นอายุ 5 ปี (หุน้กู ้
มปีระกนั) ของ บรษิัท นิตบิุคคลเฉพาะกจิ บตท. (9) จ ากดั (ผูอ้อกตราสาร หรอืเอสพวี)ี ทีร่ะดบั 
“AA-(sf)” ทัง้นี้ ตราสารดงักล่าวเป็นตราสารทางการเงนิทีม่สีนิเชือ่ทีอ่ยู่อาศยัหนุนหลงัทีไ่ดร้บัการจดั
อนัดบัเครดติชุดที ่5 ซึ่งรเิริม่โดยบรรษทัตลาดรองสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั (บตท. หรอื ผูค้ ้าประกนั) ใน
การนี้ ตราสารดงักล่าวไดร้บัการค ้าประกนับางส่วนอย่างไมม่เีงือ่นไขและไมส่ามารถเพกิถอนได้โดย 
บตท.  

อนัดบัเครดิตของหุ้นกู้มปีระกนัดงักล่าวสะท้อนสถานะเครดิตของ บตท. ซึ่งได้รบัการจดัอนัดบั
เครดติทีร่ะดบั “AA-” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ จากทรสิเรทติ้ง โดย บตท. จะ
ใหก้ารค ้าประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 90% ของยอดคา้งช าระเงนิต้นและดอกเบี้ยของหุน้กูม้ปีระกนัของ
เอสพวี ีนอกจากนี้ อนัดบัเครดิตดงักล่าวยงัได้รบัการสนับสนุนจากการมหีุ้นกู้ด้อยสทิธทิี่ถือโดย 
บตท. รวมทัง้จากการที ่บตท. ตกลงจะให้เงนิกู้ยืมแก่เอสพวีเีพื่อเสริมสภาพคล่องและหน้าที่ของ 
บตท. ในการซื้อกองสนิทรพัยค์งเหลอืคนืจากเอสพวี ีณ วนัครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู้อกีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานะเครดิตของ บตท. 

หุน้กู้ของเอสพวีไีด้รบัการค ้าประกนัจาก บตท. อย่างไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนได้ใน
วงเงินไม่เกิน 90% ของยอดค้างช าระเงินต้นและดอกเบี้ยของหุ้นกู้มปีระกนั  ทัง้นี้  บตท. เป็น
หน่วยงานทีไ่ดร้บัการก่อตัง้ในปี 2540 ภายใต้พระราชก าหนด (พ.ร.ก.) บรรษทัตลาดรองสนิเชื่อที่
อยู่อาศยั พ.ศ. 2540 โดยมกีระทรวงการคลงัเป็นผูถ้อืหุน้ทัง้หมดและอยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ภายใต ้พ.ร.ก. ดงักล่าว รฐับาลไทยสามารถค ้าประกนัตราสารหนี้
ทีอ่อกโดย บตท. ไดไ้มเ่กนิ 4 เท่าของเงนิกองทุนของ บตท. ทัง้นี้ ณ เดอืนมถุินายน 2562 บตท. มี
เงนิกองทุนอยู่ทัง้สิ้น 945 ลา้นบาท ดงันัน้ รฐับาลจงึสามารถค ้าประกนัหนี้ของ บตท. ไดถ้ึง 3.78 
พนัลา้นบาท อนึ่ง ณ ปัจจุบนั บตท. ไมม่ตีราสารหนี้ทีค่ ้าประกนัโดยรฐับาลแต่อย่างใด 

มี บตท. เป็นผูถ้ือหุ้นกู้ด้อยสิทธิ 

ในระยะเริม่ตน้ของโครงการ เอสพวีไีดอ้อกหุน้กูม้ลูค่ารวม 8.22 พนัลา้นบาทซึง่ประกอบไปดว้ยหุน้กู้
มกีารค ้าประกนับางส่วนชนิดทยอยช าระคนืเงนิต้นจ านวน 6 พนัลา้นบาทและหุน้กูด้อ้ยสทิธจิ านวน 
2.22 พนัล้านบาท โดยสดัส่วนมูลค่าของหุ้นกู้ด้อยสิทธิคิดเป็น 27% ของมูลค่ารวมของหุ้นกู้มี
ประกนัและหุน้กูด้อ้ยสทิธทิัง้หมดทีอ่อกโดยเอสพวี ีในการนี้ เอสพวีเีสนอขายหุน้กูม้กีารค ้าประกนั
ใหแ้ก่นกัลงทุน ในขณะทีหุ่น้กูด้อ้ยสทิธนิัน้ถอืโดย บตท. ทัง้นี้ หุน้กูด้อ้ยสทิธมิสีถานะดอ้ยกว่าหุน้กู้มี
ประกนัทีไ่ดรับัการจดัอนัดบัเครดติและเป็นปัจจยัทีช่่วยเสรมิอนัดบัเครดติใหแ้ก่หุน้กูม้ปีระกนันี้ 

มกีารน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุ้นกูไ้ปใชซ้ื้อสทิธเิรยีกร้องในค่างวดของกองลูกหนี้สนิเชื่อเพื่อที่อยู่
อาศยั (สนิทรพัย์) ที่ บตท. ซื้อมาจากธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย ์
จ ากดั (มหาชน) ธนาคารทสิโก้ จ ากดั (มหาชน) และธนาคารเกยีรตินาคนิ จ ากดั (มหาชน) หรอื  
“ผูข้าย” โดยมลูค่าเงนิตน้ของกองสนิทรพัยด์งักล่าวอยู่ที ่8.02 พนัลา้นบาท 

ณ เดอืนตุลาคม 2562 มลูค่าคงเหลอืของหุ้นกูม้ปีระกนัอยู่ที่ 5.16 พนัลา้นบาทและมลูค่าของหุน้กู้
ดอ้ยสทิธคิงเหลอือยู่ที ่591.94 ลา้นบาทหรอืคดิเป็น 10.28% ของมลูค่าหุน้กูร้วมคงคา้งทัง้หมด ซึ่ง
ลดลงจาก 27% ของมลูค่าหุ้นกู้ทัง้หมดในช่วงเริม่ต้นโครงการ อย่างไรกต็าม หุน้กู้ดอ้ยสทิธิต้องมี
มลูค่าไมน้่อยกว่า 10% ของมลูค่าทีอ่อกจนกระทัง่ถงึวนัทีค่รบก าหนดไถ่ถอน 

  

  

บริษทั นิติบคุคลเฉพาะกิจ บตท. (9) จ ากดั   

ครัง้ท่ี 210/2562 
 24 ธนัวาคม 2562 

STRUCTURED FINANCE/RMBS 
Monitor Report 
 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูม้ปีระกนับางส่วน AA-(sf) 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 21/12/61 

 

   

 
 

   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 

สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, FRM 
sithakarn@trisrating.com 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 

 

 

 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                2 

  

บริษทั นิติบคุคลเฉพาะกิจ บตท. (9) จ ากดั 

เงินกู้ยืมจาก บตท. ช่วยเสริมสภาพคล่อง 

บตท. ยงัท าหน้าทีเ่ป็นตวัแทนเรยีกเกบ็หนี้และผูจ้ดัหาสภาพคล่องใหแ้ก่โครงการนี้อกีดว้ย ทัง้นี้ ภายใตส้ญัญาที ่บตท. ใหก้ารสนับสนุนทางการเงนิแก่นิติ
บุคคลเฉพาะกจิหรอืเอสพวีนีัน้ บตท. ตกลงจะใหเ้งนิกูย้มืแก่เอสพวีตีลอดอายุของหุน้กูใ้นกรณทีีเ่อสพวีมีสีภาพไมค่ล่องเพยีงพอจะช าระหนี้ในแต่ละงวดได ้

จะมกีารน าเงนิค่างวดจากลกูหนี้สนิเชือ่ทีอ่ยู่อาศยัทีไ่ดร้บัในแต่ละเดอืนเขา้บญัชขีอง บตท. ก่อนแลว้หลงัจากนัน้จะโอนเขา้บญัชขีองเอสพวีทีุกเดอืน ส่วน
ค่างวดจากลกูหนี้สนิเชือ่ทีอ่ยู่อาศยัเงนิตน้นัน้จะน าไปใชช้ าระคนืเงนิต้นและดอกเบี้ยหุน้กูม้ปีระกนั รวมทัง้เป็นค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ส าหรบัค่าธรรมเนียมและ
บรกิาร บรกิาร รวมทัง้จ่ายค่าดอกเบีย้และเงนิกูจ้าก บตท. ดว้ย และจ่ายหนี้เงนิตน้ส าหรบัหุน้กูท้ ีจ่ดัอนัดบัเครดติ ในขณะทีร่ายรบัส่วนทีเ่หลอืหลงัจากหกั
ค่าใชจ้่ายและภาระต่าง ๆ แลว้นัน้จะน าไปจดัสรรเขา้บญัชเีงนิส ารองในสดัส่วน 10% ส่วนทีเ่หลอืจะน าไปช าระคนืเงนิตน้ของหุน้กูด้อ้ยสทิธิ ์และในส่วนของ
ดอกเบี้ยนัน้จะน าไปจ่ายดอกเบี้ยรวมทัง้ค่าบรกิารและค่าธรรมเนียมของหุน้กู้ที่ได้รบัการจดัอนัดบัเครดติ ในขณะที่ บตท. นัน้จะให้การสนับสนุนทาง
การเงนิแก่เอสพวีใีนกรณทีีร่ายรบัไมเ่พยีงพอส าหรบัการจดัสรรเงนิตน้และดอกเบีย้ของหุน้กูม้ปีระกนัดงักล่าว  

ในช่วงเดอืนพฤศจกิายน 2559 จนถึงเดอืนตุลาคม 2562 เอสพีวไีด้รบัเงนิค่าผ่อนช าระรายเดอืนจากลูกหนี้สนิเชื่อที่อยู่อาศยัเป็นจ านวนทัง้สิ้น 3.66 
พนัลา้นบาทซึง่ประกอบไปดว้ยเงนิตน้ทีไ่ดร้บัช าระคนืตามก าหนดเวลาจ านวน 1.16 พนัลา้นบาท ค่าธรรมเนียมและดอกเบีย้จ านวน 998.57 ลา้นบาท และ
เงนิตน้ทีไ่ดร้บัคนืก่อนก าหนดจ านวน 1.50 พนัลา้นบาท ทัง้นี้ จ านวนเงนิตน้ทีไ่ดร้บัคนืก่อนก าหนดนัน้คดิเป็นสดัส่วนประมาณ 18.75% ของมลูค่าเงนิต้น
เริม่แรกซึง่อยู่ทีจ่ านวน 8.02 พนัลา้นบาทในระยะเริม่ตน้โครงการ ในขณะทีห่นี้ทีม่กีารผดินดัช าระสุทธอิยู่ที ่415.70 ลา้นบาทหรอื 5.18% ของมลูค่าเงนิตน้
เริม่แรกของกองสนิทรพัย ์โดยเงนิค่าผ่อนช าระทีไ่ดร้บัจากผูกู้น้ัน้มเีพยีงพอรองรบัเงนิตน้และดอกเบีย้ทีต่อ้งจ่ายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กูม้ปีระกนั 

เง่ือนไขการรบัซ้ือคืนกองสินทรพัยท่ี์ยงัคงเหลืออยู่จากเอสพีวี  

ภายใต้สญัญาโอนสทิธเิรยีกร้องนัน้ บตท. ตกลงจะซื้อคนืสทิธเิรยีกร้องดงักล่าวในวนัครบก าหนดไถ่ถอนโดยราคาซื้อคนืสทิธเิรยีกร้องจะเป็นราคาที่
เทยีบเท่ากบั (1) มลูค่าทางบญัชขีองสนิทรพัยร์วมดอกเบีย้คา้งช าระ หรอื (2) มลูค่าเงนิตน้คงเหลอืบวกดอกเบี้ยคา้งช าระของหุน้กูม้ปีระกนัและหุน้กูด้อ้ย
สทิธซิึง่รวมภาระผกูพนัต่าง ๆ ของเอสพวีหีลงัจากหกัดว้ยเงนิสดคงเหลอืในบญัชีส ารองของเอสพวีแีลว้ซึง่แลว้แต่ราคาใดจะต ่ากว่า โดยเอสพวีจีะน าเงนิที่
ไดจ้ากการขายคนืสทิธเิรยีกรอ้งไปใชไ้ถ่ถอนหุน้กูม้ปีระกนัและหุน้กูด้อ้ยสทิธ ิซึ่งหากยงัมสี่วนทีข่าดอยู่ บตท. กจ็ะรบัช าระใหต้ามสัญญาค ้าประกนั โดย
วงเงนิค ้าประกนัจะอยู่ในสดัส่วนไมเ่กนิ 90% ของยอดคงคา้งของเงนิตน้และดอกเบีย้ ณ วนัสิน้งวด ทัง้นี้ เงนิทีไ่ดร้บัจากการขายคนืสนิทรพัย์ใหแ้ก่ บตท. 
ประกอบกบัเงนิค ้าประกนันัน้น่าจะเพยีงพอทีจ่ะใชช้ าระคนืหนี้หุน้กูม้ปีระกนัได้อย่างครบถว้น 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

หุน้กูม้ปีระกนัภายใตโ้ครงการนี้จะมกีารทยอยช าระคนืเงนิตน้ตลอดอายุหุน้กูป้ระมาณ 25% ดงันัน้ การช าระคนืเงนิต้นทัง้หมดในวนัทีค่รบก าหนดไถ่ถอน
หุน้กูจ้งึขึ้นอยู่กบัความสามารถของ บตท. ซึ่งเป็นผูค้ ้าประกนัในการทีจ่ะซื้อคนืสทิธเิรยีกร้องคงเหลอืทัง้หมดกลบัไป นอกจากนี้  หากยงัมสี่วนทีข่าดอยู่ 
บตท. ก็จะรบัช าระให้ตามสญัญาค ้าประกนั โดยวงเงนิค ้าประกนัทัง้สิ้นจะไม่เกนิ 90% ของยอดคงค้างของเงนิต้นและดอกเบี้ย ณ วนัสิ้นงวด ทัง้นี้ 
เนื่องจาก บตท. มบีทบาททีส่ าคญัหลายดา้นในโครงการนี้ ดงันัน้ อนัดบัเครดติของหุน้กูม้ปีระกนัจงึขึน้อยู่กบัอนัดบัเครดติของ บตท. เป็นหลกั กล่าวคอื 
อนัดบัเครดติของหุน้กูม้ปีระกนัจะเปลีย่นแปลงไปตามอนัดบัเครดติองคก์รของ บตท. ทีเ่ปลีย่นไป 

หมายเหต ุ

ผูอ้อกตราสารไดแ้จง้ใหท้รสิเรทติ้งทราบว่าผูอ้อกตราสารไดเ้ปิดเผยขอ้มลูทัง้หมดทีเ่กีย่วขอ้งกบัตราสารหนี้ทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ใหส้าธารณชน
รบัทราบแลว้ ซึง่เป็นไปตามเกณฑท์ีส่ านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) ก าหนด 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้ประเภท Securitization, 31 พฤษภาคม 2553  

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั นิติบคุคลเฉพาะกิจ บตท. (9) จ ากดั 

บริษทั นิติบคุคลเฉพาะกิจ บตท. (9) จ ากดั (SPV-SMC (9)) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
MBSF21NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วนชนิดทยอยช าระคนืเงนิตน้ 5,139.12 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA-(sf) 
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อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยี หายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้ ับหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


