
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “AA-” และคงอนัดบั
เครดติหุ้นกู้ดอ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนที่นับเป็นเงนิกองทุนชัน้ที่ 2 ของธนาคารที่ระดบั “A” ด้วย
แนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ ในขณะเดยีวกนั อนัดบัเครดติของธนาคารธนชาตสะทอ้นถงึมุมมอง
ของทรสิเรทติ้งเกี่ยวกบัสถานะทางเครดติของธนาคาร โดยไม่ไดพ้จิารณาถึงแผนการรวมกจิการ
ระหว่าง ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) และธนาคารธนชาต ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งไดป้ระกาศเครดติ
วาระของธนาคารธนชาตทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกรรมดงักล่าวเมือ่วนัที ่14 มนีาคม 2562 

จากแผนของธุรกรรมที่ประกาศสู่สาธารณชน คาดว่าธุรกรรมการซื้อหุ้นเพิม่จะด าเนินการสิ้นสุด
ภายในเดอืนธนัวาคม 2562 ซึง่หลงัจากการซื้อหุน้ดงักล่าว ธนาคารธนชาตและธนาคารทหารไทยจะ
ยงัคงด าเนินการในรูปแบบ 2 ธนาคารภายใต้คณะกรรมการและผูบ้รหิารชุดเดยีวกนั จนกระทัง่
สิ้นสุดการถ่ายโอนธุรกจิทัง้หมดไปอยู่ทีธ่นาคารทหารไทยในสิ้นปี 2564 ในมุมมองของทรสิเรทติ้ง 
ผลประโยชน์ในดา้นสนิทรพัย ์และแหล่งเงนิทุนจากการรวมกจิการจะสามารถเป็นปัจจยัเสรมิใหก้บั
ธนาคารธนชาตและธนาคารทหารไทยไดใ้นระยะยาว 

อนัดบัเครดติในปัจจุบนัสะทอ้นถงึความเขม้แขง็ในธุรกจิสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ ตลอดจนฐานทุนและ
รายไดท้ีแ่ขง็แรง แหล่งรายไดท้ีห่ลากหลาย และคุณภาพสนิทรพัย์ทีแ่ขง็แกร่งของธนาคาร ถงึแมว้่า
แหล่งเงนิทุนจากลูกค้ารายย่อยจะเพิม่ขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา แต่อนัดบั
เครดติของธนาคารยงัคงมขีอ้จ ากดัจากฐานเงนิฝากทีม่ขีนาดปานกลางและต้นทุนทางการเงนิทีอ่ยู่
ในระดบัสงู 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มุ่งเน้นสินเช่ือรถยนตอ์ย่างต่อเน่ือง  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าธุรกจิของธนาคารธนชาตสะทอ้นถงึธนาคารพาณชิย์ขนาดกลางทีมุ่่งเน้นธุรกจิ
กลุ่มลกูคา้รายย่อยและมคีวามแขง็แกร่งในธุรกจิการปล่อยสนิเชือ่รถยนต์ โดยคาดว่าธุรกจิลูกคา้ราย
ย่อยของธนาคาร โดยเฉพาะสนิเชือ่รถยนต์และธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งจะยงัคงเป็นตวัขบัเคลื่อนธุรกจิและ
รายไดห้ลกัของธนาคาร สดัส่วนของผลก าไรสุทธจิากธุรกจิลูกคา้รายย่อยอยู่ทีร่ะดบั 54% ของผล
ก าไรรวมในปี 2561 ในขณะเดยีวกนั ธนาคารธนชาตยงัด าเนินธุรกจิหลกัทรพัย์ การบรหิารกองทุน 
ประกนัวนิาศภยั และบรหิารสนิทรพัยผ์่านบรษิทัลูกต่าง ๆ อกีดว้ย โดยธุรกจิดงักล่าวมสีดัส่วนของ
ก าไรสุทธอิยู่ทีร่ะดบัประมาณ 15%  

ปัจจยัเกือ้หนุนความแขง็แกร่งในดา้นสนิเชือ่รถยนตแ์ละธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งของธนาคารคอืแพลตฟอรม์
การปล่อยสินเชื่อรถยนต์ที่ครบวงจรและการมคีวามสมัพันธ์ที่ดีกบัตัวแทนจ าหน่ายรถยนต์ทัว่
ประเทศ ธนาคารธนชาตมผีลติภณัฑส์นิเชือ่รถยนต์ทีห่ลากหลาย มกีารให้กูย้มื (ไฟแนนซิง่) ส าหรบั
พาหนะเฉพาะประเภททีใ่ชใ้นเชงิพาณชิย ์รวมถงึการใหส้นิเชือ่แก่ตวัแทนจ าหน่ายและเต็นท์รถยนต์ 
นอกจากนี้ ธนาคารยงัเสนอขายประกนัภยัรถยนต์ผ่านบรษิัทย่อยที่ท าธุรกจิประกนัภยั และผ่าน
ช่องทางนายหน้าประกนัภยัอกีดว้ย 

ธนาคารธนชาตยงัคงปล่อยสนิเชือ่เช่าซื้อรถยนต์มากทีสุ่ดเป็นอนัดบั 1 จากฐานขอ้มลูของทรสิเรทติ้ง 
ซึ่งเมือ่รวมกบั บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จ ากดั (มหาชน) แลว้ส่วนแบ่งการตลาดอยู่ทีร่ะดบั 23% ในปี 
2561 

ธรุกิจสินเช่ือรถยนตผ์ลกัดนัผลประกอบการ  

ทริสเรทติ้งคาดว่าสินเชื่อรถยนต์และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องจะเป็นปัจจัยหลักในการผลักดันผล
ประกอบการของธนาคาร โดยสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์มสีดัส่วน 57% ของเงนิกูใ้นช่วงครึง่แรกของปี 

  

ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 162/2562 
 10 ตลุาคม 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลา้ยทนุ Tier-II A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 14/03/62 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/01/55 AA- Stable 
12/03/53 A+ Positive 
04/04/51 A+ Stable 
14/07/48 A Stable 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                2 

 

ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

2562 และทรสิเรทติ้งคาดว่าสดัส่วนดงักล่าวจะยงัคงเพิม่สูงขึน้ ส่วนรายไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบี้ยของธนาคารมาจากค่าธรรมเนียมจากการปล่อยสนิเชื่อเช่าซื้อ 
และรายไดจ้ากธุรกจิประกนัภยั ซึง่ประกอบดว้ยการรบัประกนัและการขายประกนัภยัรถยนต์  

ดงันัน้ สนิเชือ่รถยนต์ทีข่ยายตวัในช่วงปีทีผ่่านมาจงึเป็นปัจจยัเกือ้หนุนหลกัใหก้บัผลประกอบการของธนาคาร อตัราการเตบิโตของสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์
ขยายตวั 4.4% ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2562 และ 13.4% ในปี 2561 หลงัจากมกีารเติบโตที่ติดลบอย่างต่อเนื่องถงึปี 2559 รายได้จากธุรกจินายหน้า
ประกนัภยั และรายไดสุ้ทธจิากการรบัประกนัภยักข็ยายตวัเพิม่ขึน้เช่นเดยีวกนั  

ทรสิเรทติ้งยงัพจิารณาถงึแหล่งทีม่าของรายไดอ้ื่น ๆ ซึ่งสะทอ้นถงึความหลากหลายของธรุกจิของธนาคารอกีด้วย ซึ่งได้แก่ ค่าธรรมเนียมการบรกิาร
กองทุน บตัรเครดติ การซื้อขายหลกัทรพัย์ และจากการท าธุรกรรมทางการเงนิ ทัง้นี้ รายได้ค่าธรรมเนียมสุทธแิละรายได้จากการรบัประกนัสุทธิรวม
ทัง้หมดอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 22% ของรายไดร้วมในช่วงครึง่แรกของปี 2562 ซึ่งใกลเ้คยีงกบัค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชย์ไทย อย่างไรกต็าม สภาพการ
แขง่ขนัทีท่า้ทายของธุรกจิดงักล่าวส่งผลกระทบต่อค่าธรรมเนียมบางรายการทีป่รบัตวัลดลงในช่วงทีผ่่านมา 

เงินกองทุนแขง็แรง  

ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าธนาคารธนชาตจิะยงัคงรกัษาอตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที่ 1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ (Core Equity Tier-I: CET-1) ในระดบั 15%-
16% ในระยะ 3 ปีขา้งหน้า โดยพจิารณาจากอตัราการขยายตวัของสนิเชือ่ทีร่ะดบั 5% และการปันผลทีร่ะดบั 45% ส าหรบัครึง่แรกของปี 2562 อตัราส่วน 
CET-1 ทีร่ะดบั 15.9% ถอืว่าอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่ง 

ผลก าไรดีพอสมควร  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าธนาคารธนชาตจะสามารถสรา้งผลก าไรในระดบัทีน่่าพอใจเมือ่เทยีบกบัธนาคารพาณิชย์ไทยไดอ้ย่างต่อเนื่องเช่นเดยีวกบัช่ว ง 2 ปีก่อน 
ต้นทุนทางเครดติทีอ่ยู่ในระดบัต ่าและผลตอบแทนจากการปล่อยสนิเชื่อในระดบัค่อนขา้งสูงส่งผลใหผ้ลก าไรจากดอกเบี้ยสุทธหิลงัหกัจากหกัต้ นทุนทาง
เครดติอยู่ในเกณฑด์ ีในขณะทีธ่นาคารสามารถสามารถคุมค่าใชจ้่ายในการด าเนินการไดด้ ีอย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งไดพ้จิารณาถงึปัจจยักดดนัต่อต้นทุน
ทางเครดติที่เพิม่สูงขึ้นจากคุณภาพสนิทรพัย์ของสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และอตัราส่วนการตัง้ส ารองหนี้สูญต่อเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้ทีอ่ยู่ใน
ระดบัค่อนขา้งต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยไ์ทย 

อตัราส่วนผลตอบแทนก่อนหกัภาษีต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ของธนาคารทีป่รบัเป็นตวัเลขเต็มปีไดป้รบัตวัเพิม่สูงขึน้สู่ระดบั 1.8% ในช่วงครึง่แรกของปี 
2562 อยู่ในเกณฑด์เีทยีบกบัธนาคารพาณชิยไ์ทย ทรสิเรทติ้งเปรยีบเทยีบผลตอบแทนก่อนหกัภาษีกบัผลการด าเนินการของธนาคารทีผ่่านมา เนื่องจาก
ผลประโยชน์ทางภาษขีองธนาคารไดใ้ชห้มดไปตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2561 ผลก าไรจากดอกเบีย้สุทธหิลงัหกัจากหกัตน้ทุนทางเครดติกป็รบัตวัดขี ึน้อย่าง
ต่อเนื่องสู่ระดบั 2.75% ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 จากตน้ทุนทางเครดติซึง่อยู่ในระดบัต ่าที ่0.5%-0.6% ตัง้แต่ตน้ปี 2561 เป็นตน้มา ประสทิธภิาพในการ
ด าเนินซึ่งวดัโดยอตัราส่วนค่าใช้จ่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วมก็ปรบัตวัดขี ึน้อย่างต่อเนื่องสู่ระดบั 47.5% ในปี 2561 ใกล้เคยีงกบัธนาคารพาณิชย์อื่นที่
มุง่เน้นกลุ่มลกูคา้รายย่อย เนื่องจากค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานไม่ไดป้รบัตวัเพิม่ขึน้ในขณะทีส่นิเชื่อและรายไดร้วมขยายตวัอย่างต่อ เนื่องในช่วงปี 2560 
และ 2561 

คณุภาพสินทรพัยน่์าจะยงัคงบริหารจดัการได้  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าธนาคารน่าจะสามารถควบคุมคุณภาพสนิทรพัย์ใหอ้ยู่ในเกณฑ์ดไีดใ้นช่วง 2 ปีขา้งหน้าจากการบรหิารความเสีย่งทีร่ะมดัระวงั การ
ก่อตวัของหนี้ที่ไม่ก่อให้เกดิรายได้ต่อเงนิให้สินเชื่อรวม รวมตดัหนี้สูญ อยู่ในระดบัใกล้เคยีงกบัธนาคารพาณิชย์ไทยที่ระดบั 0.9% ในปี 2561 การที่
ธนาคารธนชาตสามารถรกัษาอตัราส่วนหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต่้อเงนิใหส้นิเชื่อรวมใหอ้ยู่ในระดบัค่อนขา้งต ่าที ่2.29%1 ไดใ้นช่วง 2 ปีทีผ่่านมาไดน้ัน้ 
เนื่องจากการตดัหนี้สญูอย่างต่อเนื่องของสนิเชือ่รายย่อย 

แมก้ระนัน้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าธนาคารธนชาตจะมุ่งเน้นธุรกจิทีย่งัคงใหผ้ลตอบแทนหลงัปรบัค่าความเสีย่งในเกณฑ์ดแีละมศีกัยภาพในการเตบิโตมากขึน้ 
ซึ่งอาจรวมถงึสนิเชื่อจ าน าทะเบยีนรถ ในขณะเดยีวกนั ธนาคารธนชาตน่าจะลดการมุ่งเน้นสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ลงเนื่องจากแนวโน้มลดลงของ ราคา
รถยนต์มอืสองและสญัญาณการด้อยลงของคุณภาพสินทรพัย์ที่ชดัเจนขึ้น การปล่อยกู้ให้ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมก็น่าจะลดลงเช่นเดียวกนั 
เนื่องจากเศรษฐกจิชะลอตวั 

ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าธนาคารน่าจะตัง้ส ารองเพิม่สงูขึน้ในช่วงทีเ่หลอืของปี 2561 โดยประมาณการตน้ทุนทางเครดติเตม็ปีทีร่ะดบั 60-70 จุด อตัราส่วนการ
ตัง้ส ารองหนี้สญูต่อเงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้อยู่ทีร่ะดบั 116% ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 ซึ่งถอืว่าค่อนขา้งต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชย์
อื่น  

 

 

                                                           
1 รวมเงนิกูย้มืระหว่างธนาคาร 
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ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

ต้นทุนทางการเงินสงูสะท้อนถึงลกัษณะของสินทรพัย ์ 

ในมมุมองของทรสิเรทติ้ง ธนาคารธนชาตมธีุรกจิเงนิฝากขนาดปานกลางดว้ยส่วนแบ่งการตลาดประมาณ 6% ดว้ยต้นทุนทางการเงนิทีค่่อนขา้งสูง จาก
มมุมองของการจดัอนัดบัเครดติ ความสามารถในการขยายฐานเงนิฝากในบญัชเีดนิสะพดัและเงนิฝากออมทรพัย์ (Current Account-Savings Account – 
CASA) ในขณะทีล่ดตน้ทุนทางการเงนิลงไดน้ัน้จะเป็นปัจจยับวกต่ออนัดบัเครดติของธนาคาร ทรสิเรทติ้งยงัมองว่าต้นทุนทางการเงนิในระดบัสูงนัน้ส่วน
หนึ่งสะทอ้นถงึลกัษณะของสนิทรพัยซ์ึง่กว่าครึง่หนึ่งประกอบดว้ยสนิเชือ่เช่าซื้อรถยนต์ เงนิฝากประจ าตน้ทุนสงูและเงนิกู้ยมืสงู ท าใหธ้นาคารมสีดัส่วนของ
แหล่งเงนิทุนรวมในระดบัทีสู่งกว่าธนาคารพาณิชย์ไทยบางธนาคาร ต้นทุนทางการเงนิของธนาคารธนชาตอยู่ทีร่ะดบั 1.9% ในช่วงในช่วงครึง่แรกของปี 
2562 ซึง่ยงัคงสงูกว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยไ์ทยทีร่ะดบั 1.6% การลดลงของตน้ทุนทางการเงนิของธนาคารอย่างต่อเนื่องในระหว่าง 2-3 ปีทีผ่่านมา
ถอืว่าเป็นแนวโน้มเดยีวกนักบัธนาคารพาณชิยอ์ื่น ๆ 

ธนาคารธนชาตใหค้วามส าคญักบัการขยายฐานเงนิฝากจากกลุ่มลูกคา้รายย่อย ซึ่งในปี 2561 มอีตัราการขยายตวัของเงนิฝากสูงถงึ 5.9% จากแคมเปญ
เงนิฝากตอกเบีย้สงูภายใตช้ือ่ “อลัตรา้เซฟวิง่ส”์ อตัราส่วนบญัชเีดนิสะพดัและเงนิฝากออมทรพัย์เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องสู่ระดบั 49% ในช่วงครึง่แรกของปี 
2562 จากระดบั 43% ณ สิน้ปี 2560 ถงึแมว้่าอตัราส่วนดงักล่าวจะยงัคงต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยไ์ทยทีอ่ยู่ทีร่ะดบั 60% แต่กถ็อืว่าอยู่ในระดบัที่
สงูกว่าธนาคารพาณชิยอ์ื่นทีเ่น้นปล่อยสนิเชือ่เช่าซื้อรถยนต์ 

สภาพคล่องเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งประเมนิสภาพคล่องของธนาคารธนชาตว่าอยู่ในระดบัเพยีงพอ สดัส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องส าหรบัใชร้องรบัสถานการณ์ดา้นสภาพคล่องทีม่ ี
ความรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio -- LCR) อยู่ทีร่ะดบั 123% ณ สิน้ปี 2561 ซึ่งสูงกว่าเกณฑ์ข ัน้ต ่าที ่90% แต่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชย์
ไทยทีร่ะดบั 184% อตัราส่วนสนิทรพัยส์ภาพคล่องต่อเงนิฝากกอ็ยู่ในระดบัสงูพอที ่36% ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 

อนัดบัเครดิตหุ้นกู้ด้อยสิทธิลกัษณะคล้ายทุนท่ีนับเป็นเงินกองทุนชัน้ท่ี 2 ตามหลกัเกณฑ ์Basel III 

อนัดบัเครดติ “A” ส าหรบัหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีน่ับเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 ของธนาคารธนชาตสะทอ้นความเสีย่งจากการดอ้ยสทิธแิละความ
เสี่ยงในการไม่จ่ายหนี้ตามเงื่อนไขการรองรบัผลขาดทุนเมื่อธนาคารมผีลการด าเนินงานที่ไม่สามารถด าเนินกจิการต่อไปได้ ตราสารหนี้ดงักล่ าวนี้มี
คุณสมบตัทิีส่อดคลอ้งกบัหลกัเกณฑ ์Basel III และเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ในการนบัเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 

หุ้นกู้ด้อยสิทธิลกัษณะคล้ายทุนที่นับเป็นเงนิกองทุนชัน้ที่ 2 คงเหลือของธนาคารประกอบไปด้วย TBANK25NA โดยหุ้นกู้มลีกัษณะด้อยสิทธิ ไม่มี
หลกัประกนั ไม่สามารถเลื่อนช าระดอกเบี้ย และมขีอ้ก าหนดใหส้ามารถตดัเป็นหนี้สูญ (ทัง้จ านวนหรอืบางส่วน) ในกรณีที่ทางการเห็นว่าธนาคารไม่
สามารถด าเนินกจิการต่อไปไดแ้ละตดัสนิใจเขา้มาช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ธนาคาร  

ธนาคารยงัสามารถไถ่ถอนตราสารหนี้ชุดดงักล่าวคนืไดท้ัง้จ านวนก่อนวนัครบก าหนดภายหลงัระยะเวลา 5 ปีนับจากวนัทีอ่อกตราสารโดยได้รบัความ
เหน็ชอบจาก ธปท. แลว้ ในกรณนีี้ ผูถ้อืตราสารประเภทนี้มสีทิธทิีด่อ้ยกว่าผูฝ้ากเงนิและผูถ้อืหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ต่อไปนี้คอืสมมตฐิานทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ในระหว่างปี 2562-2564 

 อตัราการเตบิโตของสนิเชือ่จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 5% 
 ตน้ทุนทางเครดติจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 60-70 จุด 
 อตัราสว่นสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชือ่รวมจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2.5% 
 อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ จะอยู่ทีร่ะดบั 15%-16% 
 อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธหิลงัจากหกัตน้ทุนทางเครดติจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2.6% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าธนาคารธนชาตจะสามารถด ารงสถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิ
เช่าซื้อรถยนต์ซึง่เป็นธุรกจิหลกัเอาไวไ้ดแ้ละจะยงัคงรกัษาเงนิกองทุน ความสามารถในการท าก าไรทีด่ ีและคุณภาพสนิทรพัยท์ีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ดเ้ช่นกนั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดโ้ดยขึ้นอยู่กบัความสามารถของธนาคารธนชาตในการเพิม่ความหลากหลายของสนิเชื่อและธุรกจิอื่นนอกเหนือจากการ
ปล่อยสนิเชือ่อย่างมนียัส าคญั ตลอดจนเพิม่ความสามารถในการหาแหล่งเงนิทุนและสภาพคล่อง สถานะเครดติของธนาคารอาจไดร้บัผลกระทบในทางลบ
หากคุณภาพสนิทรพัยเ์สือ่มถอยลงหรอืสดัส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของของธนาคารอ่อนแอลงอย่างมนียัส าคญั 
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ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั1 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

สนิทรพัยร์วม  1,060,346 1,046,612 1,009,557 950,512 980,972 
สนิทรพัยถ์วัเฉลีย่  1,053,533 1,028,084 980,034 965,742 994,931 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  165,679 163,515 169,626 177,334 173,682 
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั  769,408 754,143 712,264 691,527 714,124 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  22,693 23,652 24,034 24,618 25,680 
เงนิรบัฝาก  724,921 752,160 716,278 676,557 669,504 
เงนิกูย้มื2  144,472 115,034 121,732 115,243 157,329 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  151,609 144,205 136,208 126,121 117,691 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  150,074 140,207 131,164 121,906 111,928 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  16,099 31,038 29,410 28,712 27,681 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้3  6,003 12,201 12,572 11,695 12,201 
รายไดร้วม  22,102 43,239 41,982 40,407 39,882 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน  10,554 20,525 20,437 20,626 19,964 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหนี้สญู  11,547 22,714 21,545 19,781 19,917 
หนี้สญู หนี้สงสยัจะสญู และขาดทุนจากการดอ้ยค่า  1,952 4,741 6,244 6,251 8,592 
ก าไรสุทธ ิ  7,675 15,458 14,369 12,839 11,127 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  2,941 6,627 5,897 5,904 5,475 
ก าไรสุทธจิากเงนิลงทุน  137 (85) 1,113 714 1,533 

1 งบการเงนิรวม 
2   รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
3   รวมรายไดสุ้ทธจิากการรบัประกนั 
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ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

หน่วย: % 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

ความสามารถในการท าก าไร       
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.474 1.50 1.47  1.33  1.12  
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้  2.844 2.81 2.80  2.76  2.54  
อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธ ิ  3.134 3.08 3.07  3.04  2.85  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.064 3.02 3.00  2.97  2.78  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้3/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.144 1.19 1.61  1.51  1.50  
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ/ิรายไดร้วม  13.31 15.33 14.05  14.61  13.73  
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  47.75 47.47 48.68  51.04  50.06  
โครงสร้างเงินทุน       
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ5  15.91 15.42 14.81  13.27  12.04  
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่15  15.91 15.42 14.81  13.27  12.04  
อตัราเงนิกองทุน/สนิทรพัยเ์สีย่ง5  18.01 19.45 18.94  19.15  17.92  
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1/เงนิกองทุนรวม  88.36 79.24 78.19  69.30  67.19  
คณุภาพสินทรพัย ์       
ตน้ทุนทางเครดติ  0.514 0.65 0.89  0.89  1.17  
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม6  2.29 2.27 2.25  2.23  2.81  
สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้สนิทรพัยร์วม  2.77 2.87 2.98  3.40  4.16  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  115.81 122.36 132.72  149.79  109.92  
แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง       
บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย/์เงนิรบัฝาก  49.03 48.52 42.93  45.58  40.14  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก  106.14 100.26 99.44  102.21  106.66  
เงนิรบัฝาก/หนี้สนิรวม  79.77 83.35 82.02  82.07  77.55  
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก7  32.29 32.72 34.24  31.61  32.14  
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/หนี้สนิระยะสัน้  33.09 34.24 32.31 29.29 28.97 

3   รวมรายไดสุ้ทธจิากการรบัประกนั 
4   ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี 
5         อตัราสว่นจากงบการเงนิรวม 
6         รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคารแต่ไมร่วมดอกเบี้ยคา้งรบั 
7         รวมตัว๋แลกเงนิและเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารในการจดัอนัดบัเครดติธนาคารพาณชิย,์ 30 มนีาคม 2560  
                                                      
   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TBANK) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TBANK25NA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีน่บัเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 7,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            
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