
 
 

 

 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ บรษิัท ทสิโก ้โตเกยีว ลสีซิง่ จ ากดั ที่
ระดบั “AA+” พรอ้มทัง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 2,000 ลา้นบาทของ
บรษิทัทีร่ะดบั “AA+” ดว้ย ซึง่หุน้กูด้งักล่าวไดร้บัการค ้าประกนัเตม็จ านวนโดยบรษิทัแม่ของบรษิทัซึ่งอยู่
ในประเทศญี่ปุ่นคอื Tokyo Century Corporation (Tokyo Century) ซึ่งมชีื่อเดมิคอื Century Tokyo 
Leasing Corporation (TC-Lease) โดย Tokyo Century ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “A+” จาก 
Japan Credit Rating Agency, Ltd. (JCR) และทีร่ะดบั “A” จาก Rating and Investment Information, 
Inc. (R&I) ทัง้นี้ อนัดบัเครดติของหุน้กูด้งักล่าวอยู่บนพื้นฐานความน่าเชื่อถอืของ Tokyo Century ซึ่ง
เป็นผูค้ ้าประกนัหุน้กูแ้บบไมม่เีงือ่นไขและไมส่ามารถเพกิถอนได้ 
 ตามเงือ่นไขขอ้ตกลงการค ้าประกนัซึ่งบงัคบัใช้ภายใต้กฎหมายของประเทศญี่ปุ่น ผู้ค ้าประกนั 
จะใหก้ารค ้าประกนัหุน้กูท้ ีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติดงักล่าวเต็มจ านวนโดยไม่มเีงือ่นไขและไม่สามารถ
เพกิถอนได ้โดยผูค้ ้าประกนัพรอ้มทีจ่ะช าระหนี้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กูภ้ายใต้ขอ้ตกลงการค ้าประกนัในกรณีที่
บรษิทัทสิโก ้โตเกยีว ลสีซิง่ ไมส่ามารถช าระหนี้ไดต้ามก าหนด นอกจากนี้ หากมกีารควบรวมหรอืมกีาร
ครอบง ากจิการของ Tokyo Century บรษิัทใหม่ที่เกดิขึ้นหลงัการควบรวมกจิการหรอืบริษัทที่เข้า
ครอบง ากจิการของ Tokyo Century จะต้องรบัภาระผูกพนัในการค ้าประกนัหุน้กูด้งักล่าวดว้ย และใน
กรณีที่ Tokyo Century ไม่สามารถจ่ายช าระหนี้ไดต้ามก าหนดหลงัจากไดร้บัหนังสอืบอกกล่าวแล้ว 
ผูแ้ทนผูถ้ือหุ้นกู้สามารถด าเนินการตามกฎหมายกบัผู้ค ้าประกนั ณ ศาลในประเทศญี่ปุ่นเพื่อฟ้องรอ้ง
เรยีกเงนิทีผ่ดินดัช าระหนี้คนืได ้โดยทีภ่าระการค ้าประกนันี้ไมส่ามารถเปลีย่นแปลงเงือ่นไขหรอืเพกิถอน
โดยปราศจากมตจิากคะแนนเสยีงขา้งมากไมน้่อยกว่า 75% ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้กู ้ 
 อนัดบัเครดติของ Tokyo Century ซึง่เป็นผูค้ ้าประกนัหุน้กูม้ปีจัจยัสนับสนุนจากสถานะทางธุรกจิ
ของ Tokyo Century ซึง่เป็นหนึ่งในผูน้ าในธุรกจิเช่าการเงนิของประเทศญี่ปุ่น Tokyo Century ยงัมกีาร
กระจายตวัทางภูมศิาสตร์โดยการขยายธุรกจิไปยงัตลาดต่างประเทศด้วย ณ สิ้นเดือนมนีาคม 2560 
Tokyo Century มสีนิทรพัย์รวม 3.6 ลา้นล้านเยน โดยสนิทรพัย์เพื่อการด าเนินงานประกอบด้วย
สินทรัพย์ให้เช่าและสินเชื่อจากการผ่อนช าระจ านวน 2,439 พนัล้านเยน ซึ่งคิดเป็น 68.1% ของ
สนิทรพัย์รวม ตามด้วยสนิทรพัย์จากธุรกจิการเงนิจ านวน 750 พนัล้านเยน หรอืคดิเป็น 20.9% ของ
สนิทรพัยร์วม และสนิทรพัยจ์ากธุรกจิอื่น ๆ อกี 27 พนัลา้นเยน หรอืคดิเป็น 0.7% ของสนิทรพัยร์วม  
 Tokyo Century ก่อตัง้เมือ่วนัที ่1 เมษายน 2552 โดยเป็นการควบรวมกจิการระหว่าง Century 
Leasing System, Inc. และ Tokyo Leasing Co., Ltd. ปจัจุบนัผูถ้ือหุน้ใหญ่ของ Tokyo Century 
ประกอบดว้ย Mizuho Group ซึง่ถอืหุน้ประมาณ 35% และ ITOCHU Corporation ซึ่งถอืหุน้ 25% ของ
หุน้ทัง้หมด 
 Tokyo Century มธีุรกจิทีห่ลากหลาย โดยบรษิทัเตบิโตและพฒันาสถานะทางธุรกจิและการเงนิ
มาอย่างมัน่คงตัง้แต่รอบปีบญัช ี2553 (เมษายน 2553-มนีาคม 2554) ถึงรอบปีบญัชี 2559 สนิทรพัย์
รวมเตบิโตจาก 2.2 ลา้นลา้นเยนในรอบปีบญัช ี2553 เป็น 3.6 ลา้นลา้นเยนในรอบปีบญัช ี2559 ซึ่งคดิ
เป็นอตัราการเตบิโตทบต้นถวัเฉลีย่ต่อปีที ่8.6% ก าไรสุทธกิป็รบัเพิม่ขึน้เช่นเดยีวกนั โดยเพิม่ขึน้อย่าง
ต่อเนื่องจาก 24 พนัลา้นเยนในรอบปีบญัช ี2553 เป็น 44 พนัลา้นเยนในรอบปีบญัช ี2559 ณ สิ้นปีบญัช ี
2559 สนิทรพัยร์วมของ Tokyo Century เตบิโต 7.9% ในขณะทีก่ าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 9.0% จากรอบปีบญัช ี
2558 
  

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
หุน้กูม้กีารค ้าประกนั                       AA+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต                แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
   เครดิตพินิจ 
07/08/56                AA+                  Stable  
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 แมว้่า Tokyo Century จะมกีารก่อหนี้ที่ลดลงนับตัง้แต่ปี 2552 แต่บริษัทก็ยงัมภีาระหนี้อยู่ในระดบัที่ค่อนขา้งสูงเมื่อเทยีบกบัคู่แข่งในตลาด ใน
ขณะเดยีวกนักย็งัมคีวามไมส่อดคลอ้งกนัในอายุของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิอยู่จ านวนหนึ่งดว้ย อย่างไรกต็าม Tokyo Century ไดล้ดความเสีย่งดา้นสภาพคล่องลง
โดยการจดัการสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิอย่างระมดัระวงั นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดร้บัการสนบัสนุนทางดา้นการเงนิจากธนาคารพาณชิยห์ลายแห่งดว้ย โดยเฉพาะจาก
ผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัและธนาคารแมค่อื Mizuho Bank  
 Tokyo Century ไดเ้พิม่ศกัยภาพทางการแข่งขนัในธุรกจิลสีซิง่ รวมทัง้ยงัส่งเสรมิธุรกจิการใหบ้รกิารทางการเงนิและขยายธุรกจิไปยงัต่างประเทศดว้ย 
บรษิัทไดข้ยายธุรกจิลสีซิ่งรถยนต์อย่างต่อเนื่องทัง้ในประเทศญี่ปุ่นและต่างประเทศ ในรอบปีบญัช ี2557 สนิทรพัย์ด าเนินงานของธุรกจิในต่างประเทศของ 
Tokyo Century มจี านวน 248 พนัลา้นเยน ซึ่งคดิเป็น 8.6% ของสนิทรพัย์ด าเนินงานรวมของ Tokyo Century โดยสนิทรพัย์ด าเนินงานในต่างประเทศของ
บรษิทัเตบิโตอย่างต่อเนื่องเป็น 253 พนัลา้นเยน ณ สิน้ปีบญัช ี2558 หรอืคดิเป็น 8.4% ของสนิทรพัยด์ าเนินงานรวมของบรษิทั และ 423 พนัลา้นเยน ณ สิ้นปี
บญัช ี2559 หรอืคดิเป็น 13.2% ของสนิทรพัยด์ าเนินงานรวมของบรษิทั 
 บรษิทัทสิโก้ โตเกยีว ลสีซิ่งก่อตัง้มาตัง้แต่ปี 2546 และมปีระวตัิทีย่าวนานในฐานะเป็นผู้ใหบ้รกิารเช่าการเงนิเครื่องจกัรและอุปกรณ์ในประเทศไทย 
นอกจากนี้  บริษัทยงัมคีวามร่วมมอืที่ยาวนานกบั บรษิัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากดั  ด้วย โดยปจัจุบนับริษัทเป็นบรษิัทร่วมทุนระหว่างบรษิัททิสโก ้
ไฟแนนเชยีลกรุ๊ปและ Tokyo Century ซึง่ถอืหุน้ฝา่ยละ 49% ในบรษิทั ในขณะทีอ่กี 2% ถอืโดย บรษิทั ซมโปะ โบรคเกอรส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
 บรษิทัทสิโก ้โตเกยีว ลสีซิง่ใหบ้รกิารสนิเชือ่เช่าซื้อและเช่าการเงนิเครื่องจกัรและอุปกรณ์ โดยสนิเชื่อของบรษิทัเตบิโต 3.5% เป็น 8,899 ลา้นบาทในปี 
2559 จาก 8,602 ลา้นบาทในปี 2558 Tokyo Century และบรษิทัทสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุ๊ปไดแ้สดงใหเ้หน็ถงึพนัธสญัญาทีแ่ขง็แกร่งในการสนับสนุนทัง้ทางดา้น
ธุรกจิและการเงนิแก่บรษิทั ทัง้นี้ ภายใตส้ญัญาร่วมทุน Tokyo Century และบรษิทัทสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุ๊ปไดร้่วมกนัใหก้ารสนบัสนุนความรูแ้ละความเชีย่วชาญ
ทัง้ในดา้นการด าเนินงาน การจดัการความเสีย่ง และนวตักรรมใหม ่ๆ ใหแ้กบ่รษิทั การใหก้ารค ้าประกนัหนี้ซึง่รวมถงึหุน้กู้ของบรษิทักเ็ป็นอกีตวัอย่างหนึ่งของ
การใหก้ารสนบัสนุนทางดา้นการเงนิทีบ่รษิทัไดร้บัในฐานะบรษิทัลกูทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธข์อง Tokyo Century ดว้ย การสนบัสนุนทีแ่ขง็แกร่งจากบรษิทัแม่
คาดว่าจะมอีย่างต่อเนื่องในอนาคต ซึ่งสอดคลอ้งกบัความมุ่งมัน่ในการขยายธุรกจิในต่างประเทศของ Tokyo Century โดยเฉพาะในภูมภิาคเอเชยี และการ
สนบัสนุนดงักล่าวยงัสอดคลอ้งกบักลยุทธข์องบรษิทัทสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุ๊ปในการใหบ้รกิารแก่ฐานลกูคา้รายใหญ่ของบรษิทัดว้ยเช่นกนั  
  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทัทสิโก ้โตเกยีว ลสีซิง่สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัคอื Tokyo 
Century ซึง่ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติในระดบัสากล (International Scale) ทีร่ะดบั “A+“ ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ จาก JCR และระดบั “A” แนวโน้ม 
“Stable” หรอื “คงที่” จาก R&I แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัสะท้อนถึงผลการด าเนินงานทัง้ในด้านธุรกจิและการเงนิที่ดขี ึ้นของ Tokyo Century รวมถึง
ความสามารถในการด ารงสถานะทางการตลาดและการเงนิเอาไวไ้ดใ้นระยะกลางอกีดว้ย ทัง้นี้ อนัดบัเครดติ และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติส าหรบัหุน้กูม้กีารค ้า
ประกนัของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงในกรณทีีเ่กดิการเปลีย่นแปลงดา้นคุณภาพเครดติของ Tokyo Century  

 

 

บริษทั ทิสโก้ โตเกียว ลีสซ่ิง จ ากดั (TTL) 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
TTL179A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 650 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560 AA+ 
TTL183A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 AA+ 
TTL193A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AA+ 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี AA+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

Century Tokyo Leasing Corporation (Tokyo Century) 

 
หน่วย: ลา้นเยน 

* งบการเงนิรวม 

** หกัหนังสอืค ้าประกนัอกจากสนิทรัพยด์ าเนนิงาน 

*** เงนิกูย้มืระยะสัน้ เงนิกูย้มืระยะยาว และหนีส้นิรวมรวมภาระผกูพนัตามสญัญาเชา่ 

*** ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ ่
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

  ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 มีนาคม ---------------------------- 
 2560 2559            2558 2557    2556 

สนิทรพัยด์ าเนินงาน**          3,216            2,991           2,866           2,598        2,231  
สนิทรพัยร์วม          3,580            3,318           3,152           2,885        2,466  
เงนิกูย้มืระยะสัน้***          1,704            1,607           1,663           1,578        1,364  
เงนิกูย้มืระยะยาว***          1,046               963              775             650           591  
หนี้สนิรวม***          2,750            2,570           2,438           2,228        1,955  
สนิทรพัยส์ุทธ ิ             405               375              337             285           234  
รายไดร้วม             976               940              883             829           691  
ค่าใชจ้่ายรวม             823               804              759             731           620  
ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร               81                71               65               46            29  
ก าไรจากการด าเนินงาน               72                66               58              51            42  
ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดแ้ละไมร่วมส่วนของผูถ้อืหุน้สว่นน้อย               74                68               60               55            46  
ก าไรสุทธ*ิ***               44                40               34               33            29  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ (%) 1.27 1.24 1.13 1.24 1.22 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยส์ุทธถิวัเฉลีย่ (%) 11.20 11.25 10.97 12.73 13.30 
อตัราสว่นสนิทรพัยส์ุทธ/ิสนิทรพัยร์วม (%) 11.31 11.30 10.68 9.90 9.48 
อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อสนิทรพัยส์ุทธ ิ(เท่า) 6.79 6.85 7.25 7.81 8.37 
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