
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งเพิม่อนัดบัเครดติองค์กรและอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนั
ของ บรษิทั อยุธยา แคปปิตอล ออโต้ ลสี จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั “AA+” จากเดมิทีร่ะดบั “AA” 
ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ พรอ้มทัง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มี
หลกัประกนัชุดใหมใ่นวงเงนิไมเ่กนิ 3 พนัลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “AA+” ดว้ยเช่นกนั โดยบรษิทั
จะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดใหมไ่ปใชใ้นการขยายพอรต์สนิเชือ่และทดแทนหุน้กูชุ้ดทีห่มดอายุ
และช าระคนืไปก่อนหน้านี้แลว้ 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึมมุมองของทรสิเรทติ้งต่อสถานะของบรษิทัในการเป็นบรษิทัลูก
ทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธ์ในระดบัสูงของ ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) ซึ่งไดร้บัการจดั
อนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AAA” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ จากทรสิเรทติ้ง 

ส าหรบัสถานะเครดติเฉพาะของบรษิทันัน้ สะทอ้นถงึสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งจากความเป็น
ผูน้ าตลาดในธุรกจิเช่าซื้อรถจกัรยานยนต์ การมฐีานทุนทีแ่ขง็แกร่ง สภาพคล่องทีเ่พยีงพอ และการ
จดัการคุณภาพสนิทรพัยท์ีด่ ีอย่างไรกต็าม ความแขง็แกร่งดงักล่าวถูกลดทอนลงจากความกงัวลต่อ
การแข่งขนัทีรุ่นแรงซึ่งอาจจะกดดนัต่ออตัราผลตอบแทนจากสนิเชื่อ และความเสีย่งในดา้นเครดติ
ของลกูหนี้ทีอ่าจจะเพิม่ขึน้จากภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัลกูท่ีมีความส าคญัเชิงกลยทุธ์ในระดบัสงูของธนาคารกรงุศรีอยธุยา 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติเป็นผลจากการเปลีย่นมุมมองของทรสิเรทติ้งต่อสถานะของบรษิทัทีม่กีบั
ธนาคารกรุงศรอียุธยา ซึ่งทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่าบรษิัทมสีถานะเป็นบรษิัทลูกที่มคีวามส าคญัเชงิ 
กลยุทธ์ในระดบัสูงต่อกลุ่มธนาคารกรุงศรีอยุธยา โดยที่ผ่านมาทริสเรทติ้งได้เคยมคีวามเห็นว่า
หลงัจาก Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. (MUFG) ไดเ้ขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของธนาคาร
กรุงศรอียุธยาแลว้ สถานะของบรษิทัต่อธนาคารจะมโีอกาสอ่อนแอลงจากการเปลีย่นแปลงกลยุทธ์
ของกลุ่มธนาคารจากการทีส่นิเชือ่ใหมใ่นธุรกจิเช่าซื้อรถยนต์จะไปบนัทกึเป็นลูกหนี้ของธนาคารเอง
แทนทีจ่ะเป็นลกูหนี้ของบรษิทั 

ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา แม้สนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์คงค้างที่เป็นลูกหนี้ของบริษัทจะลดลงอย่าง
ต่อเนื่อง แต่การสนบัสนุนทัง้ทางดา้นธุรกจิและการเงนิจากกลุ่มธนาคารยงัคงไม่เปลีย่นแปลง แสดง
ใหเ้หน็ว่าความส าคญัเชงิกลยุทธ์ของบรษิทัต่อกลุ่มธนาคารไม่ไดเ้ปลีย่นแปลงไปอย่างทีค่าดไว ้ยิง่
ไปกว่านัน้ ยงัไดเ้หน็ถงึการบูรณาการความร่วมมอืทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้ในดา้นการด าเนินการ การจดัการ
ความเสีย่ง การขายผลติภณัฑแ์ละบรกิารร่วมกนัระหว่างบรษิทัและกลุ่มธนาคาร ซึง่ทัง้หมดนี้เป็นไป
ตามกลยุทธโ์ดยรวมของกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยา 

นอกจากการเพิม่ทุนจากธนาคารกรุงศรอียุธยาจ านวน 2.4 หมืน่ลา้นบาทในปี 2557 แลว้ บรษิทัยงั
ไดร้บัการสนบัสนุนอื่น ๆ ทางดา้นการเงนิในรูปของวงเงนิกูย้มืทัง้ระยะสัน้และยาวจากธนาคาร ซึ่ง
ช่วยสนบัสนุนใหบ้รษิทัมสีถานะสภาพคล่องทีด่แีละเพิม่ศกัยภาพในการเตบิโตของธุรกจิ 

ส าหรบัการสนับสนุนทางด้านธุรกจิ ทรสิเรทติ้งมองว่าระดบัความร่วมมอืระหว่างบรษิัทและกลุ่ม
ธนาคารกรุงศรอียุธยา รวมถึงกบัทาง MUFG ในบางกรณี มกีารเพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่อง ตวัอย่าง
ส าคญัที่ชดัเจนได้แก่ โครงการภายใต้ชื่อ “Krungsri Collaboration” ซึ่งพฒันาโดยกลุ่มธนาคาร 
กรุงศรอียุธยาในการยกระดบัการขายผลติภณัฑ์และความร่วมมอืกนัทางธุรกจิภายในกลุ่มธนาคาร 
ซึง่บรษิทักเ็ป็นส่วนหนึ่งของโครงการนี้ การขายผลติภณัฑส์นิเชือ่เช่าซื้อยานพาหนะ ทัง้รถยนต์และ
จกัรยานยนต์ รวมถึงประกนัภัยนัน้ ถูกจดัการผ่านช่องทางการขายและรับลูกค้าที่ใช้ร่วมกัน 
นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดท้ างานร่วมกนัอย่างใกลช้ดิกบัธนาคารในผลติภณัฑ์สนิเชื่อเพื่อผูจ้ าหน่ายรถ 

  

บริษทั อยธุยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส จ ากดั (มหาชน) 
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FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด:  11/01/62 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

07/12/59 AA Stable 
29/12/57 AA- Stable 
26/12/56 A+ Alert Developing 
24/04/52 A+ Stable 
27/11/51 A Positive 
25/07/43 A+ Stable 
03/02/43 A Stable 
18/02/41 A- Stable 
27/08/40 A Stable 
03/07/40 A Negative 
04/04/40 A Stable 
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บริษทั อยธุยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส จ ากดั (มหาชน) 

(Inventory Finance) เพื่อเสรมิสรา้งความสมัพนัธ์ใหย้าวนานกบัทัง้ตวัแทนจ าหน่ายและผูผ้ลติสญัชาตญิี่ปุ่ น พรอ้มทัง้สรา้งโอกาสและต่อยอดธุรกจิของ
กลุ่มธนาคาร 

ในระดบัปฏบิตังิาน สายงานสนบัสนุนธุรกจิของบรษิทัมกีารใชง้านร่วมกนัระหว่างบรษิทัและธนาคาร ตวัอย่างเช่น บรษิทัยงัคงเป็นผูใ้หบ้รกิารงานจดัเกบ็
หนี้และเป็นนายหน้าจ าหน่ายผลติภณัฑ์ประกนัใหก้บัทางธนาคาร ขณะทีส่่วนงานสนับสนุนหลกั ๆ ของบรษิทัจะใชร้่วมกนักบัส่วนงานที่มอียู่แลว้ของ
ธนาคาร ไมว่่าจะการเงนิ การบรหิารความเสีย่ง เทคโนโลยสีารสนเทศ และอื่น ๆ  

ฐานทุนท่ีแขง็แกร่ง  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานทุนของบรษิทัจะอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งและภาระหนี้จะอยู่ในระดบัทีเ่หมาะสมใน  2-3 ปีขา้งหน้า เนื่องจากบรษิทัยงัคงมกีารขยาย
ธุรกจิสนิเชือ่เช่าซื้อรถจกัรยานยนต์อย่างต่อเนื่อง ภาระหนี้ของบรษิทัซึง่พจิารณาจากอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนของบรษิทัคาดว่าจะเพิม่ขึน้จากระดบัปัจจุบนั
ทีร่ะดบั 0.84 เท่า ณ สิน้ปี 2561 อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าฐานทุนทีม่อียู่อย่างเพยีงพอในปัจจุบนัจะรกัษาใหร้ะดบัอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนของบรษิทั
ยงัคงอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่า 1.5 เท่า 

บรษิทัมฐีานทุนทีแ่ขง็แกร่ง ณ สิน้ปี 2561 อตัราส่วนส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัย์รวมอยู่ที ่54.4% มากกว่าค่าเฉลีย่ของบรษิทัทีจ่ดัอนัดบัโดยทรสิเรทติ้ง 
ซึง่อยู่ที ่50.0% ฐานทุนทีแ่ขง็แกร่งมาจากการเพิม่ทุนจากธนาคารกรุงศรอียุธยาในปี 2557 เพือ่ใหเ้ป็นไปตามกฎหมายภายใตพ้ระราชบญัญตักิารประกอบ
ธุรกจิของคนต่างดา้วซึง่ก าหนดใหบ้รษิทัตอ้งด ารงฐานทุนทีเ่พยีงพอและรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ไม่ใหต้ ่ากว่า 7 เท่า ท าใหต้้องมี
การเพิ่มทุนหลงัจาก MUFG เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นธนาคารกรุงศรีอยุธยา ถึงแม้ว่าบริษัทจะมอีัตราการจ่ายเงนิปันผลในระดบัที่สูงมากกว่า 70%  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานทุนของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งจากทุนทีจ่ะเพิม่ขึน้มาจากก าไรทีแ่ขง็แรง ทรสิเรทติ้งประมานการอตัราส่วนผลตอบแทน
ต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมาน 6%-7% ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า 

สถานะผูน้ าทางการตลาดในสินเช่ือรถจกัรยานยนต ์

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าพอร์ตสนิเชื่อรถจกัรยานยนต์ของบรษิัทจะเติบโตประมาน 10%-15% จนถงึปี 2564 ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา บรษิทัคงสถานะผู้
ใหบ้รกิารสนิเชือ่เช่าซื้อรถจกัรยานยนต์รายใหญ่ทีสุ่ดแมว้่าจะมกีารแขง่ขนัทางการตลาดที่รุนแรง บรษิทัมกีารเตบิโตสนิเชือ่อย่างต่อเนื่องตลอดมาแมว้่าจะ
มคีู่แขง่ทีช่ะลอตวัการใหส้นิเชือ่ลงไปบา้งกต็าม  

จุดแขง็ของบรษิทัมาจาก 1.) สามารถใชส้าขาของธนาคารเป็นช่องทางการขายได ้2.) ความสมัพนัธท์ีด่แีละยาวนานกบัตวัแทนจ าหน่ายรถดว้ยเครอืข่ายที่
กวา้งขวางครอบคลุมทัว่ประเทศ 3.) มผีลติภณัฑ์ทางการเงนิทีห่ลากหลายกว่าผูป้ระกอบการอื่น ๆ ทีไ่ม่ใช่ธนาคาร 4.) มคีวามสมัพนัธ์ทีด่กีบัผูผ้ลติรถ
สญัชาตญิีปุ่่ นจากเครอืค่ายความสมัพนัธข์อง MUFG 5.) มกีารใชร้ปูแบบการด าเนินธุรกจิร่วมกนัอย่างมปีระสทิธภิาพกบัธนาคารกรุงศรอียุธยา 6.) ขยาย
สนิเชือ่อย่างมคีุณภาพซึง่เป็นผลจากการจดัการความเสีย่งทีเ่ขม้แขง็ของกลุ่มธนาคาร 

บรษิทัยงัคงมคีวามมุ่งมัน่ที่จะหาผลติภณัฑ์ใหม่ ๆ ทีม่ศีกัยภาพซึ่งถือเป็นอีกปัจจยัทีส่รา้งความส าเร็จให้แก่บรษิทั บรษิทัเป็นผู้บุกเบกิในตลาดเช่าซื้อ
รถจกัรยานยนต์ขนาดใหญ่หรอืมคีวามจุกระบอกสบูสงูมาตัง้แต่ปี 2551 การขยายสนิเชือ่มายงัรถจกัรยานยนต์ขนาดใหญ่เป็นประโยชน์ต่อบรษิทัในช่วงที่
ผ่านมา เนื่องจากตลาดรถจกัรยานยนต์ขนาดใหญ่เป็นตลาดทีม่กีารเตบิโตหลกัในช่วงทีผ่่านมานี้ ซึง่ช่วยเสรมิเพิม่เตมิจากรถจกัรยานยนต์ขนาดเลก็หรอืมี
ความจุกระบอกสบูต ่า นอกจากนี้ การขยายสนิเชือ่ไปยงัรถจกัรยานยนต์ขนาดใหญ่ท าใหคุ้ณภาพสนิเชือ่ของบรษิทัดขี ึน้เพราะสนิเชื่อของรถจกัรยานยนต์
ขนาดใหญ่มคีุณภาพสนิเชื่อที่ดกีว่าคุณภาพสนิเชื่อของรถจกัรยานยนต์ขนาดเล็ก ปัจจุบนับรษิัทก าลงัศกึษาและวางแผนจะน าเสนอผลติภณัฑ์สนิเชื่อ
ทะเบยีนรถทีม่รีถจกัรยานยนต์เป็นหลกัประกนั 

คณุภาพสินทรพัยท่ี์แขง็แรง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัจากยงัคงอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งกว่าคู่แขง่ขนั ดว้ยอตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดซ้ึ่งหมายถงึสนิเชื่อ
ทีค่า้งช าระเกนิกว่า 3 เดอืนขึน้ไปต่อสนิเชือ่รวมคงคา้ง จะอยู่ในระดบัต ่ากว่า 2.5% ในอกี 3 ปีขา้งหน้า โดยคุณภาพสนิทรพัย์ทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทันัน้มา
จากการจดัการความเสีย่งดา้นเครดติทีเ่ขม้งวดและระบบการจดัเกบ็หนี้ทีม่ปีระสทิธภิาพ ณ สิน้ปี 2561 บรษิทัมอีตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้อยู่ที ่
1.7% ซึง่น้อยกว่าค่าเฉลีย่อุตสาหกรรมในฐานขอ้มลูของทรสิเรทติ้งที ่4.6% 

คุณภาพของสนิเชือ่ทีอ่นุมตัใิหมใ่นช่วงไมก่ีปี่ทีผ่่านมามแีนวโน้มที่ถดถอยลง โดยมาจากกลุ่มรถจกัรยานยนต์ขนาดเลก็ทีม่รีาคาสูงและรถจกัรยานยนต์ที่
เป็นแบรนดจ์ากประเทศจนี อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งยงัไม่กงัวลกบัคุณภาพสนิทรพัย์โดยรวมของบรษิทั ณ ขณะนี้ แต่จะคอยตดิตามสถานการณ์อย่าง
ต่อเนื่องและใกลช้ดิ 

นอกจากนัน้ บรษิทัมนีโยบายการตัง้ส ารองที่เขม้งวดและรดักุมกว่าคู่แข่ง อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อให้เกดิรายได้อยู่ในระดบัที่
แขง็แกร่งและสูงกว่าคู่แข่ง โดยอตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่282% ณ สิ้นปี 2561 เพิม่ขึน้จาก 202% ณ สิ้นปี 2559 เทยีบกบัค่าเฉลีย่ของคู่แข่งทีน้่อยกว่า 
150% ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะรกัษาอยู่ในระดบัทีใ่กลเ้คยีงกนันี้ในอกี 2-3 ปีขา้งหน้า โดยคาดการณ์ว่าบรษิทัจะมคี่าใชจ้่ายส าหรบัหนี้สูญที่
ระดบัต ่ากว่า 1.5% จนถงึปี 2564 
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บริษทั อยธุยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส จ ากดั (มหาชน) 

สถาพคล่องท่ีดี 
ความยดืหยุ่นทางการเงนิในระดบัสงูของบรษิทัเกดิจากการทีบ่รษิทัมสีถานะเป็นหนึ่งในบรษิทัย่อยประเภท Solo Consolidated Subsidiary ของธนาคาร
กรุงศรอียุธยา ซึง่ท าใหธ้นาคารสามารถสนับสนุนเงนิทุนใหแ้ก่บรษิทัลูกได ้โดยวงเงนิทีธ่นาคารมใีหแ้ก่บรษิทันัน้ เพยีงพอทีจ่ะสนับสนุนการขยายธุรกจิ
ตามแผนของบรษิทัได ้

บรษิทัไมม่คีวามไมส่อดคลอ้งในโครงสรา้งของสนิทรพัย์และหนี้สนิ เงนิกูย้มืระยะสัน้ซึ่งรวมถงึส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึก าหนดช า ระในหนึ่งปี อยู่ที่
ประมาณ 46% ของเงนิกูย้มืรวม ณ เดอืนธนัวาคม 2561 ขณะทีก่ระแสเงนิสดจากการช าระค่างวดรายเดอืนของลกูคา้และวงเงนิสนิเชื่อทีไ่ดร้บัจากธนาคาร
กรุงศรอียุธยายงัมากพอทีจ่ะป้องกนัปัญหาสภาพคล่องได ้

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2562-2564 ดงันี้ 
 การขยายตวัของสนิเชือ่ใหมจ่ะอยู่ในระดบัเฉลีย่ทีป่ระมาณ 5-10% ต่อปี  
 อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้คาดว่าจะรกัษาอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่า 1.5 เท่า  
 อตัราผลตอบแทนดา้นดอกเบีย้โดยรวมของบรษิทัจะอยู่ในระดบั 11%-12% 
 ตน้ทุนทางดา้นเครดติเฉลีย่จะรกัษาอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่า 1.5% 
 อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานต่อรายไดร้วมจะรกัษาอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่า 34% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดหมายว่าทศิทางธุรกจิของบรษิทัจะยงัคงมคีวามสอดคลอ้งกบักลยุทธ์ทางธุรกจิของธนาคาร
กรุงศรอียุธยาและบรษิัทจะยงัคงได้รบัการสนับสนุนอย่างเต็มที่จากธนาคารต่อไป แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัสะท้อนถึงความสามารถของผู้บรหิารที่ยงั
สามารถรกัษาสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิเช่าซื้อรถจกัรยานยนต์ของบรษิัทเอาไว้ได ้ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิัทจะสามารถด ารง
ความสามารถในการท าก าไรและรกัษาฐานทุนทีแ่ขง็แกร่งเพยีงพอเพือ่ป้องกนัความเสีย่งในเชงิลบของธุรกจิเช่าซื้อรถจกัรยานยนต์ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากความส าคญัเชงิกลยุทธ์ของบรษิทัทีม่ต่ีอกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยาเพิม่สูงมาก
ขึน้ ซึง่ค่อนขา้งมโีอกาสน้อยในระยะเวลาอนัใกล ้ในขณะทีอ่นัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลง หากมกีารปรบัลดอนัดบัเครดติ
และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของธนาคารกรุงศรอียุธยา หรอืหากมกีารเปลีย่นแปลงมุมมองของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัสถานะความส าคญัเชงิกลยุทธ์ของ
บรษิทัทีม่ต่ีอกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยา 
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บริษทั อยธุยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส จ ากดั (มหาชน) 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 
 -------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------- 
  2561 2560 2559 2558 2557 

สนิทรพัยร์วม  54,814 62,674 81,321 113,302 164,142 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  51,667 60,566 79,973 112,363 162,764 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  2,461 3,017 3,808 4,798 5,682 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  10,516 12,369 23,879 36,495 65,117 
เงนิกูย้มืระยะยาว  12,115 16,894 25,328 43,848 64,625 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  29,828 30,856 29,159 29,568 30,046 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  6,595 6,822 7,013 7,586 9,132 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  273 (84) 90 922 1,480 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  1,535 1,657 1,453 800 (32) 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  2,922 2,979 3,019 2,949 3,706 
ก าไรสุทธ ิ  3,935 4,469 4,288 3,589 3,123 

* งบการเงนิรวม 
 
หน่วย: % 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------- 
  2561 2560 2559 2558 2557 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  11.23 9.48 7.21 5.47 4.67 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  72.31 68.29 63.79 60.88 59.05 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  32.04 29.82 27.46 23.66 23.96 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  8.40 7.76 5.51 3.25 2.00 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  6.70 6.21 4.41 2.59 1.60 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  12.97 14.89 14.60 12.04 11.70 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  1.69 2.31 2.36 2.44 2.11 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  0.49 (0.12) 0.09 0.67 0.76 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  4.76 4.98 4.76 4.27 3.49 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้  281.58 215.65 201.59 175.11 165.37 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  54.42 49.23 35.86 26.10 18.30 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  57.73 50.95 36.46 26.31 18.46 
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  0.84 1.03 1.79 2.83 4.46 
เงินทุนและสภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม  42.09 38.88 45.78 43.58 48.56 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  94.26 96.64 98.34 99.17 99.16 
* งบการเงนิรวม 
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บริษทั อยธุยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส จ ากดั (มหาชน) 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฏาคม 2558 

 

บริษทั อยธุยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส จ ากดั (มหาชน) (AYCAL) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
AYCAL207A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA+ 
AYCAL201A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563  AA+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี  AA+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้ รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

