
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งลดอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกนัของ บริษัท ดีแทค  
ไตรเน็ต จ ากดั  เป็นระดบั “AA” จาก “AA+” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ โดยการทบทวน
อนัดบัเครดติในครัง้นี้ปรบัเปลี่ยนตามการลดอนัดบัเครดิตองค์กรของ บริษัท โทเทิล่ แอ็คเซ็ส 
คอมมนูิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) (ไดร้บัอนัดบัเครดติ “AA”/“Stable” จากทรสิเรทติ้ง) ซึ่งเป็นบรษิทั
แมข่องบรษิทั ทัง้นี้ ตามวธิกีารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม (Group Rating Methodology) ของทรสิ
เรทติ้ง บรษิัทเป็นบรษิทัย่อยรายส าคญัของบรษิัทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชัน่ ดงันัน้ อนัดบั
เครดติของบรษิทัจะมรีะดบัเท่ากบัอนัดบัเครดติของบรษิทัแมแ่ละจะเปลีย่นแปลงไปในทางเดยีวกนั
เสมอ 

ในการประเมนิอนัดบัเครดติ ทรสิเรทติ้งยงัพจิารณาถงึสถานะทางการตลาดในการเป็นผูใ้หบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลือ่นทีร่ายใหญ่ภายในประเทศของบรษิทัดว้ย อย่างไรกต็าม จุดแขง็ดงักล่าวก็ลดทอน
ลงจากการแข่งขนัที่ทวีความรุนแรงในตลาดและการลงทุนในระดับสูงของบริษัทเพื่อขยาย
โครงขา่ยซึง่เป็นเทคโนโลยใีหม ่ๆ ของโทรศพัทเ์คลือ่นที ่

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะของบริษัทในการเป็นบริษัทย่อยรายส าคัญของบริษัทโทเทิ่ล  
แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชัน่ โดยพจิารณาจากการสรา้งรายได้ใหแ้ก่บรษิัทแม่ รวมถงึการมฐีานลูกค้า
ขนาดใหญ่ บรษิทัโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ มสี่วนในการควบคุมการด าเนินงานของบรษิัท
อย่างเตม็ทีโ่ดยผ่านช่องทางการแต่งตัง้ผูบ้รหิารระดบัสูงและคณะกรรมการของบรษิทั นอกจากนี้ 
บรษิทัยงัใชท้รพัยากรและอุปกรณ์โครงข่ายร่วมกนักบับรษิทัแม่ในการใหบ้รกิารแก่ลูกคา้อกีดว้ย 
ทัง้นี้ การใหบ้รกิารเทคโนโลย ี2G (Second Generation) บนคลื่นความถี่ภายใต้ระบบสมัปทาน
ของบรษิัทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ ได้หมดอายุลงเมื่อเดือนกนัยายน 2561 และลูกค้า
ทัง้หมดรวมถงึระบบปฏบิตักิารต่าง ๆ ของบรษิทัแมจ่ะยา้ยไปอยู่บนโครงขา่ยของบรษิทัแทน 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนอย่างเตม็ทีจ่ากบรษิทัแม่ต่อไป รวมถงึจะยงัคง
ไดร้บัความช่วยเหลอืทางการเงนิในเวลาทีจ่ าเป็นอนัเนื่องมาจากบทบาททีส่ าคญัของบรษิทั ทัง้นี้ 
ดว้ยความสมัพนัธท์ีแ่ขง็แกร่งระหว่างกนัดงักล่าว อนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัจึงมรีะดบัเท่ากบั
อนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัแมแ่ละจะเปลีย่นแปลงไปในทางเดยีวกนักบัอนัดบัเครดติของบรษิทั
แม ่

อนัดบัเครดิตของบริษัทยงัได้รบัการเสริมความแข็งแกร่งจากการสนับสนุนที่ Telenor ASA 
(Telenor) มใีห้แก่บรษิทัโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ ซึ่งเป็นบรษิัทแม่ทัง้ในดา้นการบรหิาร
จดัการ เทคโนโลย ีและความช่วยเหลอือื่น ๆ อกีดว้ย บรษิทัโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชัน่ ถอืว่า
มบีทบาทส าคญัต่อ Telenor เนื่องจากบรษิทัสรา้งรายไดใ้นระดบัแนวหน้าในกลุ่มบรษิทัที่ Telenor 
ลงทุนนอกประเทศนอร์เวย์ ความส าคญัดงักล่าวท าใหท้รสิเรทติ้งคาดหวงัว่า Telenor จะยงัคงให้
การสนบัสนุนทางการเงนิแก่บรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ ในเวลาทีจ่ าเป็นต่อไป 

ในวนัที่ 23 มกราคม 2562 ทริสเรทติ้งได้ลดอันดบัเครดิตองค์กรของบริษัทโทเทิ่ล แอ็คเซ็ส  
คอมมนูิเคชัน่ ลงมาเป็นระดบั “AA” จาก “AA+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ 
โดยการลดอนัดบัเครดติในครัง้นี้สะทอ้นถงึสถานะทางการเงนิของบรษิทัทีอ่่อนแอลงจากค่าใชจ้่าย
ทีจ่ะเกดิขึ้นจ านวน 9,510 ล้านบาทเพื่อระงบัขอ้พพิาทที่บรษิัทมกีบั บรษิัท กสท โทรคมนาคม 
จ ากดั (มหาชน) (กสท.) และจากภาระในการจ่ายช าระค่าคลืน่ความถีใ่หมท่ีบ่รษิทัประมลูมาไดเ้มือ่
ปีที่แล้ว ภาระทางการเงนิจ านวนมากดงักล่าวมผีลลดทอนสถานะทางการเงนิของบรษิทัโทเทิล่ 
แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ จนไมส่อดคลอ้งกบัอนัดบัเครดติในระดบัก่อนหน้านี้ 

  

บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ำกดั   

ครัง้ท่ี 9/2562 
 23 มกรำคม 2562 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 04/05/61 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

29/03/60 AA+ Negative 
17/06/58 AA+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 

ติดต่อ: 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์

sarinthorn@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 

wajee@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 

monthian@trisrating.com 
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เมือ่วนัที ่10 มกราคม 2562 บรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ ไดป้ระกาศว่าบรษิทัจะระงบัขอ้พพิาททางกฎหมายภายใต้สญัญาสมัปทานทีม่กีบั กสท. 
ซึ่งยาวนานถงึ 27 ปี ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะช าระค่าตอบแทนงวดแรกจ านวน 6,840 ลา้นบาทหลงัจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้มมีติเหน็ชอบแล้ว 
ส่วนจ านวนทีเ่หลอืจะทยอยช าระเป็นงวดเมือ่กระบวนการถอนคดทีีค่า้งอยู่ในศาลเสรจ็สิน้ลง  

ทรสิเรทติ้งเห็นว่าการช าระค่าตอบแทนเพื่อระงบัขอ้พพิาทนี้จะช่วยบรรเทาความกงัวลเกี่ยวกบัภาระผูกพนัที่จะเกดิขึ้นภายใต้สญัญาสมัปทานลงได้ 
นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัเหน็ว่าบรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ มสีภาพคล่องมากเพยีงพอทีจ่ะจ่ายช าระค่าใชจ้่ายในส่วนนี้ได ้กล่าวคอื บรษิทัมเีงนิ
สดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 26,025 ลา้นบาท ณ เดอืนกนัยายน 2561 

ในช่วงครึง่หลงัของปี 2561 บรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ไดท้ าการประมลูและชนะการประมลูใบอนุญาตคลื่นความถี่ (Spectrum) 1800 เมกะเฮริ์ทซ์ 
(Megahertz -- MHz) และ 900 เมกะเฮริท์ซ์ โดยคลืน่ความถีเ่หล่านี้ไดช้่วยเสรมิความแขง็แกร่งใหแ้ก่บรษิทัเพิม่เตมิจากจ านวนคลืน่ความถีท่ีม่อียู่เดมิ และ
เสรมิสรา้งความเชื่อมัน่ใหแ้ก่ลูกคา้ของบรษิทั อย่างไรกต็าม ใบอนุญาตคลื่นความถี่ทัง้ 2 ใบกม็ตี้นทุนสูงกว่า 50,000 ลา้นบาทซึ่งเป็นการลงทุนจ านวน
มากจนท าใหส้ถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลง  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่จะตอ้งท ากจิกรรมส่งเสรมิการตลาดเชงิรุกมากยิง่ขึน้และขยายโครงข่ายเพิม่เตมิเพื่อฟ้ืนสถานะทาง
การตลาดของบรษิทักลบัคนืมา โดยสมมตฐิานขัน้พื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนในการขยายโครงข่ายจ านวน 17,000-20,000 ลา้น
บาทต่อปีในช่วงปี 2562-2563 ดงันัน้ การช าระค่าตอบแทนเพื่อระงบัขอ้พพิาท รวมถงึค่าใบอนุญาตคลื่นความถี่ และเงนิลงทุนในการขยายโครงข่าย
จ านวนมากจะท าใหส้ถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลง  

ณ เดอืนกนัยายน 2561 บรษิทัดแีทค ไตรเน็ตมลีกูคา้จ านวน 21.04 ลา้นราย ลดลงจาก 22.1 ลา้นราย ณ สิ้นปี 2560 และมสี่วนแบ่งทางการตลาดเมือ่คดิ
จากจ านวนของลกูคา้อยู่ที ่23.2% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 ซึง่ลดลงจาก 24.6% ในปี 2560 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะยงัคงอยู่
ในระดบัสูงในอนาคตเมือ่พจิารณาจากต้นทุนค่าใบอนุญาตและเงนิลงทุนเพื่อการขยายโครงข่ายกอ้นใหญ่ อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งกค็าดว่าบรษิทัจะมี
สภาพคล่องทีเ่พยีงพอทีจ่ะรองรบัภาระค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ได ้โดยพจิารณาจากสถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัแม่และการสนับสนุนทีบ่รษิทัไดร้บั
จากบรษิทัแมอ่ย่างเตม็ที ่

เแนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าสถานะทางการตลาดของบรษิทัจะฟ้ืนคนืกลบัมาและบรษิทัจะมผีล
การด าเนินงานทีป่รบัตวัดขี ึน้ นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัว่าสถานะการเป็นบรษิทัย่อยรายส าคญัของบรษิทัโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชัน่ จะยงัคง
เดมิไมเ่ปลีย่นแปลง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ตามวธิกีารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่มของทรสิเรทติ้ง การเปลี่ยนแปลงใดใดในอนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่จะส่งผลกระทบต่อ
อนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั  

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ำกดั 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
DTN197A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AA 
DTN207A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA 
DTN213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
DTN217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
DTN227A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA 
DTN237A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA 
DTN244A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
DTN257A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
DTN267A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
DTN274A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
DTN279A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
DTN299A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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