
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “AA-” พรอ้ม
ทัง้คงอนัดบัเครดติหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัของบรษิัทที่ระดบั “AA-” ด้วยเช่นกนั โดยอนัดบัเครดติ
ดงักล่าวสะท้อนการที่บริษัทมีกระแสเงนิสดที่ม ัน่คงจากสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว (Power 
Purchase Agreement -- PPA) รวมไปถงึประวตักิารด าเนินงานที่เชื่อถอืได ้และสถานะการเงนิที่
แขง็แกร่ง อย่างไรก็ตาม ปัจจยัดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากความเสี่ยงจากราคาเชื้อเพลงิและ
แนวโน้มของรายไดท้ีล่ดลง   

ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัยกเลกิเครดติพนิิจ (CreditAlert) “Developing” หรอื “ยงัไม่ชดัเจน” 
ของบรษิัทแล้วก าหนดแนวโน้มอนัดบัเครดติ (Rating Outlook) เป็น “Developing” หรอื “ยงัไม่
ชดัเจน” แทนอีกด้วย โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Developing” สะท้อนถึงแนวโน้มที่ บริษัท  
โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) จะใช้เวลายาวนานมากขึ้นในการซื้อหุ้นของบรษิัท 
หลงัจากทีค่ณะกรรมการก ากบักจิการพลงังาน (กกพ.) มมีตไิมอ่นุมตัใินการท าธุรกรรมดงักล่าว 

ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งย ้าว่า ถา้หากบรษิทัโกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ยี่ ไดก้ลายมาเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ
บริษัท สถานะเครดิตของบริษัทอาจมีการเปลี่ยนแปลงเนื่องจากผู้ถือหุ้นใหม่อาจปรับเปลี่ยน 
กลยุทธท์างธุรกจิและนโยบายการเงนิของบรษิทัในอนาคตต่อไปได ้ดงันัน้ อนัดบัเครดติของบรษิทั
โกลว ์พลงังาน จะถูกจ ากดัดว้ยอนัดบัเครดติของบรษิทัโกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ีเ่ป็นส าคญั ตาม
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม (Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้ง 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีรายได้ท่ีมัน่คงจากสญัญาซ้ือขายไฟฟ้า 

สถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัเกดิจากสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวทีม่กีบัผูร้บัซื้อทีม่คีวาม
น่าเชื่อถือสูง ได้แก่ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม  
ณ เดอืนกนัยายน 2561 บรษิทัมกี าลงัการผลติรวม 3,216.7 เมกะวตัต์ และ 71% ของก าลงัการผลติ
ทัง้หมดอยู่ภายใตส้ญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ส่วนก าลงัการผลติทีเ่หลอืนัน้บรษิทัจ าหน่ายไฟฟ้า
พรอ้มกบัไอน ้าใหแ้ก่กลุ่มลกูคา้อุตสาหกรรม บรษิทัมรีายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. คดิ
เป็น 55%-60% ของรายไดร้วม ในขณะที่รายไดจ้ากลูกคา้อุตสาหกรรมคดิเป็น 25%-30% ส่วนที่
เหลอืเป็นรายไดจ้ากการจ าหน่ายไอน ้าและน ้าใหแ้ก่ลกูคา้อุตสาหกรรม 

รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. มคีวามแน่นอนและสามารถคาดการณ์ได้เนื่องจากมี
เงือ่นไขของสญัญาทีส่ าคญั เช่น ระบปุรมิาณขัน้ต ่าในการรบัซื้อไฟฟ้าและมกีลไกในการส่งผ่านราคา
เชือ้เพลงิใหแ้ก่ผูร้บัซื้อ โดยสญัญาทีม่กีบั กฟผ. นัน้มอีายุระหว่าง 2-19 ปี ส่วนลูกคา้อุตสาหกรรมก็
เป็นแหล่งรายได้ที่ม ัน่คงของบริษัทด้วยเช่นกนัเนื่องจากมสีัญญาระยะยาวและลูกค้าก็มคีวาม
ต้องการใช้ไฟฟ้าที่แน่นอนเนื่องจากลูกค้าส่วนใหญ่เป็นผู้ผลิตสินค้าปิโตรเคมีรายใหญ่ในเขต 
มาบตาพุด 

มีประวติัการด าเนินงานท่ีมัน่คง 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัยงัคงแขง็แรงโดยพจิารณาจากค่าความพรอ้มจ่ายไฟฟ้าทีอ่ยู่ในระดบัสูง 
ทัง้นี้ ระดบัความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วมโดยเฉลี่ยอยู่สูงกว่า 95% ตลอด
ระยะ 5 ปีที่ผ่านมา ในขณะที่ค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าในโครงการผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ 
(Independent Power Producer -- IPP) 2 โรงซึง่ไดแ้ก่ โรงไฟฟ้าโกลว ์ไอพพี ีและโรงไฟฟ้าเกค็โค่-
วนั ก็มคี่าอยู่ในช่วง 93%-96% ในปีที่ไม่มกีารหยุดซ่อมตามแผน ระดบัความพร้อมจ่ายที่สูงและ
สม ่าเสมอดงักล่าวบ่งบอกถงึความสามารถของบรษิัทในการจ่ายกระแสไฟฟ้าซึ่งเป็นปัจจยัที่ท าให้

  

บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 175/2561 
 6 พฤศจิกายน 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AA- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:       Developing 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 
 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

22/06/61 AA- Alert Developing 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต 

แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

22/06/61 AA- Alert Developing 
21/09/60 AA- Stable 
09/09/57 A+ Stable 
04/05/49 A Stable 
25/07/46 A- Stable 
27/07/43 BBB+ Stable 
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บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 

 

บรษิทัมรีายไดแ้ละก าไรทีม่คีวามแน่นอนและสามารถคาดการณ์ได ้ 

ความเส่ียงจากราคาเช้ือเพลิงท่ีจ ากดั   

รายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ลกูคา้อุตสาหกรรมของบรษิทัซึง่คดิเป็นประมาณ 25%-30% ของรายไดร้วมนัน้มคีวามเสีย่งต่อความผนัผวนของราคา
เชื้อเพลงิ ความเสีย่งนี้เกดิจากความเป็นไปไดท้ีร่าคาจ าหน่ายไฟฟ้าและต้นทุนเชื้อเพลงิทีใ่ช้ในการผลติไฟฟ้าจะไม่สอดคลอ้งกนั ทัง้นี้  ราคาค่าไฟฟ้าที่
บรษิทัจ าหน่ายจะอา้งองิกบัโครงสรา้งราคาค่าไฟฟ้าของการไฟฟ้าภูมภิาค (กฟภ.) ซึ่งมคี่าไฟฟ้าผนัแปร (Ft) ทีส่ามารถปรบัไดเ้ป็นส่วนประกอบ โดยค่า
ไฟฟ้าผนัแปรถูกก าหนดมาเพื่อใชช้ดเชยค่าเชื้อเพลงิทีผ่นัผวนให้แก่ผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชน อย่างไรกต็าม การปรบัค่าไฟฟ้าผนัแปรนัน้มคีวามล่าชา้ อกีทัง้
เวลาและขนาดของการปรบักจ็ะขึน้อยู่กบัการตดัสนิใจของหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้งอกีดว้ย ดงันัน้ อตัราก าไรของรายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ลูกคา้
อุตสาหกรรมของบรษิทัจงึมคีวามผนัผวนมากกว่ารายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. 

รายไดมี้แนวโน้มลดลง 

ทริสเรทติ้งคาดว่ากระแสเงนิสดของบริษัทมแีนวโน้มที่จะลดลงในช่วง 3 ปีข้างหน้าโดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายได้จากโรงไฟฟ้า 
เกค็โค่-วนัซึง่เป็นโรงไฟฟ้าถ่านหนิขนาดก าลงัการผลติ 660 เมกะวตัต์ ทัง้นี้ รายไดจ้ากค่าความพรอ้มของโรงไฟฟ้าตามทีร่ะบุไวใ้นสญัญานัน้จะปรบัลดลง
ประมาณ 30% ในระหว่างปี 2562-2563 นอกจากนี้ ก าลงัการผลติตามสญัญาภายใต้โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer – SPP) ยงัมี
แนวโน้มทีจ่ะลดลงดว้ยเช่นกนัเนื่องจากสญัญาซื้อขายไฟฟ้าจ านวน 4 ฉบบัทีม่กี าลงัการผลติรวม 230 เมกะวตัต์จะครบก าหนดอายุในปี 2564-2565 ตาม
มตขิองคณะกรรมการบรหิารนโยบายพลงังานแห่งชาต ิณ เดอืนพฤษภาคม 2559 ระบุว่าสญัญาทีก่ าลงัจะหมดอายุนัน้มโีอกาสทีจ่ะไดร้บัการทดแทนดว้ย
สญัญาใหม ่อย่างไรกต็าม ก าลงัการผลติในสญัญาใหม่แต่ละฉบบันัน้มแีนวโน้มทีจ่ะจ ากดัอยู่ทีไ่ม่เกนิ 30 เมกะวตัต์ ลดลงจาก 55-60 เมกะวตัต์ต่อฉบบัใน
สญัญาเดมิ   

ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัน่าจะทยอยลดลงเหลอื 16,000-17,000 ลา้นบาทใน
ระยะ 3 ปีขา้งหน้าจากทีร่ะดบั 18,000 ลา้นบาทในระหว่างปี 2559-2560 ทรสิเรทติ้งมองว่าความเสีย่งดา้นลบอาจจะเกดิขึน้จากความล่าชา้ในการไดร้บั
สญัญาใหม่มาทดแทนสญัญา SPP ทีก่ าลงัจะหมดอายุ หรอือาจจะเกดิจากการเปลีย่นแปลงในรายละเอยีดของสญัญาใหม่ทีเ่ป็นไปในเชงิลบเนื่องจาก
เงือ่นไขต่าง ๆ ของสญัญาทีจ่ะมาทดแทนนัน้ยงัไมก่ าหนดชดัเจน 

สถานะการเงินยงัคงแขง็แรง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าสถานะทางการเงนิของบรษิทัจะยงัคงแขง็แรง เนื่องจากโอกาสในการลงทุนทีจ่ ากดัในประเทศไทย ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าบรษิทัจะยงัคง
ด าเนินการกูย้มืเพือ่ช าระหนี้หุน้กูท้ ีจ่ะครบก าหนดบางส่วนและจะยงัคงจ่ายเงนิปันผลพเิศษเพือ่ทีจ่ะรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทั
ใหค้งที ่ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัน่าจะยงัอยู่ในช่วง 1.5-
2.0 เท่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  

บริษทัโกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย่ี์ ยงัคงพยายามท่ีจะซ้ือกิจการของบริษทั  

การที่บรษิัทโกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จะด าเนินการซื้อกจิการของบรษิัทให้ส าเร็จนัน้ยงัไม่มคีวามแน่นอนหลงัจากที่ กกพ. มมีติไม่อนุมตัิการท า
ธุรกรรมดงักล่าว ทัง้นี้ กกพ. มองว่าการเขา้ซื้อกจิการดงักล่าวอาจจะขดัต่อขอ้กฎหมายของพระราชบญัญตักิารประกอบกจิการพลงังานโดยจะเป็นการลด
การแขง่ขนัและจะท าใหบ้รษิทัโกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่เกอืบมสีถานะเป็นผูผู้กขาดในการบรหิารการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ลูกคา้ในพื้นทีอุ่ตสาหกรรม
แห่งใดแห่งหนึ่งได้ ทัง้นี้  บริษัทโกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ ได้ตัดสินใจที่จะยื่นอุทธรณ์ต่อ กกพ. โดยคาดว่าจะยื่นขอ้มูลเพิม่เติมภายในวนัที่ 15 
พฤศจกิายน 2561 นี้  

บรษิทัโกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่เป็นผูผ้ลติไฟฟ้าหลกัทีอ่ยู่ในเครอืของ บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) เมือ่วนัที ่20 มถุินายน บรษิทัโกลบอล เพาเวอร ์
ซินเนอร์ยี่ ได้ประกาศที่จะเขา้ซื้อหุ้นจ านวน 69.11% ของหุ้นทัง้หมดในบรษิัทโกลว์ พลงังาน และหลงัจากนัน้จะท าการเสนอซื้อหุ้นที่เหลอืทัง้หมด 
(Tender Offer) ของบรษิทัดว้ย ทัง้นี้ การซื้อกจิการทัง้หมดดงักล่าวมมีลูค่าประมาณ 141,000 ลา้นบาท 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Developing” หรอื “ยงัไมช่ดัเจน” สะทอ้นถงึความไม่แน่นอนของการซื้อกจิการทีก่ระท าระหว่าง ENGIE ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ
บรษิทัโกลว์ พลงังาน และบรษิทัโกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ยี่ หลงัจากที ่กกพ. ไม่อนุมตักิารท าธุรกรรมดงักล่าว ทรสิเรทติ้งมองว่ากระบวนการในการ
อุทธรณ์จะท าใหก้ารซื้อกจิการใชเ้วลานานมากยิง่ขึน้ในขณะทีก่รอบเวลาของการอุทธรณ์นัน้กย็งัไมม่คีวามชดัเจน 
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บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 

 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัจะเกดิจากผลลพัธ์ของการซื้อกจิการเป็นหลกัซึ่งจะต้องขึน้อยู่กบัการอนุมตัขิ ัน้
สุดทา้ยของ กกพ. แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Developing” หรอื “ยงัไมช่ดัเจน” อาจเปลีย่นเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ไดห้ากการซื้อกจิการถูกสัง่ใหย้กเลกิ ใน
กรณทีีก่ารซื้อกจิการไดร้บัอนุมตัใิหด้ าเนินการต่อได ้การเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติจะเกดิขึน้หลงัจากทีท่รสิเรทติ้งไดท้ าการ
ประเมนิสถานะเครดติของบรษิทัโกลว์ พลงังานและผูถ้อืหุน้รายใหม่หลงัการซื้อกจิการอย่างครบถ้วนแลว้ หากการซื้อกจิการประสบความส าเรจ็ บรษิทั 
โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ ก็จะกลายมาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่สุดของบริษัท ซึ่งสถานะเครดติหลงัการท าธุรกรรมของบรษิัทโกลบอล เพาเวอร ์ 
ซนิเนอรย์ี ่จะมผีลต่อการก าหนดอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็นอย่างมากโดยเป็นไปตามเกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่มของทรสิเรทติ้ง  

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั *    

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2561 
***           2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  40,144 51,212 52,825 64,274 73,168 
ก าไรจากการด าเนินงาน  13,127 17,220 17,870 18,523 20,023 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  9,938 13,703 13,594 13,037 15,201 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  13,290 18,226 18,017 17,370 20,019 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  10,887 14,807 14,367 12,961 15,556 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,582 2,444 2,669 3,315 3,458 
เงนิลงทุน  593 853 1,276 3,337 1,271 
สนิทรพัยร์วม  105,064 106,031 109,518 116,864 120,322 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  29,513 31,541 39,372 44,848 52,627 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  56,867 58,009 56,771 55,958 52,571 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและ 
ค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 32.7 33.6 33.8 28.8 27.4 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  13.2 **          13.6 12.7 11.8 13.5 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และ 
ค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 8.4 7.5 6.8 5.2 5.8 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 1.7 **            1.7 2.2 2.6 2.6 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  48.4 **          46.9 36.5 28.9 29.6 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   34.2 35.2 41.0 44.5 50.0 

  *     งบการเงนิรวม 
  **  ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
  ***       จากงบการเงนิก่อนตรวจทานและก่อนตรวจสอบ 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  31 ตุลาคม 2550  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงิน, 5 กันยายน 2561 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                4 

 

บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) (GLOW) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
GLOW18NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 AA- 
GLOW194A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AA- 
GLOW19OA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AA- 
GLOW218A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 5,555 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA- 
GLOW259A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
GLOW265A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Developing 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


