
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัมูลค่า 300 ล้านดอลลาร์สหรฐัฯ ซึ่งออกโดย บรษิัท  
อนิโดรามา เวนเจอร์ส โกลบอล เซอร์วสิเซส จ ากดั ที่ระดบั “AA-” ในขณะเดยีวกนัยงัเปลี่ยนแนวโน้ม
อนัดบัเครดติเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ จาก “Negative” หรอื “ลบ” ดว้ย 

การเปลี่ยนแนวโน้มอนัดบัเครดิตในครัง้นี้เป็นผลเนื่องมาจากการเปลี่ยนแนวโน้มอนัดับเครดิตของ 
บรษิทั อนิโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นผู้ค ้าประกนัตราสารหนี้ของบรษิทั โดยในวนัที ่
23 กนัยายน 2564 ทรสิเรทติ้งได้เปลี่ยนแนวโน้มอนัดบัเครดิตของบรษิัทอินโดรามา เวนเจอร์ส เป็น 
“Stable” หรอื “คงที”่ จาก “Negative” หรอื “ลบ” ในขณะทีย่งัคงอนัดบัเครดติองคก์รทีร่ะดบั “AA-”  

หุน้กู้ดงักล่าวไดร้บัการค ้าประกนัเตม็จ านวนโดยบรษิทัอนิโดรามา เวนเจอรส์ ดงันัน้ อนัดบัเครดติของ
หุน้กูจ้งึสะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของบรษิทัอนิโดรามา เวนเจอรส์ ซึง่เป็นผูค้ ้าประกนัหุน้กู้ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นกำรค ำ้ประกนัโดยปรำศจำกเง่ือนไขและไม่สำมำรถเพิกถอนได้ 

อันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค ้าประกันที่ออกโดยบริษัทอินโดรามา เวนเจอร์ส โกลบอล เซอร์วิสเซส  
อยู่ในระดบัเดียวกบัอนัดบัเครดิตองค์กรของบรษิัทอินโดรามา เวนเจอร์ส ทัง้นี้ ภายใต้เงื่อนไขของ
ขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กูแ้ละสญัญาก่อตัง้ทรสัต์ (Trust Deed) ระบุว่าบรษิทัอนิโดรามา เวนเจอรส์ เป็น
ผู้รบัผดิชอบค ้าประกนัหุ้นกู้ดงักล่าวโดยปราศจากเงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนได้ ในการนี้ การ  
ค ้าประกนัจะครอบคลุมจ านวนเงนิทัง้หมดทีผู่อ้อกหุน้กูจ้ะต้องช าระภายใตเ้งื่อนไขของหุน้กูโ้ดยมวีงเงนิ
สูงสุดไม่เกิน 330 ล้านดอลลาร์สหรฐัฯ (คิดเป็น 110% ของมูลค่าหุ้นกู้) ซึ่งรวมถึงเงนิต้น ดอกเบี้ย 
 ดอกเบี้ยจากการผดินัดช าระหนี้ ค่าใช้จ่าย ค่าธรรมเนียม ค่าบรกิาร และค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง 
นอกจากนี้ บรษิัทอินโดรามา เวนเจอร์ส ยงัจะรบัผดิชอบเป็นลูกหนี้หลกัร่วมกนัและแทนกนัได้กับ 
บรษิัทอนิโดรามา เวนเจอร์ส โกลบอล เซอร์วสิเซส ภายใต้เงื่อนไขการค ้าประกนัที่ระบุอยู่ในสญัญา
ก่อตัง้ทรสัต์ดงักล่าวอกีดว้ย 

ภาระผูกพนัของบรษิัทอินโดรามา เวนเจอร์ส ภายใต้การค ้าประกนันี้ได้รบัการจดัชัน้ให้อยู่ในระดับ 
เท่าเทยีมกบัภาระหนี้ทีไ่ม่มปีระกนัและไม่ดอ้ยสทิธอิื่น ๆ ทัง้หมดของบรษิทัอนิโดรามา เวนเจอร์ส ทัง้
ในปัจจุบันและในอนาคต โดยข้อก าหนดสิทธิของหุ้นกู้และสญัญาก่อตัง้ทรสัต์นี้อยู่ภายใต้กฎหมาย
องักฤษ 

ผู้ค ำ้ประกนัมีสถำนะเครดิตท่ีแขง็แกร่ง 

คุณภาพเครดิตของบรษิทัอินโดรามา เวนเจอร์ส สะท้อนความเป็นผู้น าในธุรกจิห่วงโซ่โพลีเอสเตอร์
ของบริษัท โดยความได้เปรียบในการแข่งขันของบริษัทเกิดจากการมีระบบการผลิตที่ครบวงจ ร 
(Vertical Integration) รวมถงึการมฐีานการผลิตและฐานลูกคา้ที่กระจายตวัอยู่ในทวปีเอเชีย อเมรกิา
เหนือ อเมรกิาใต้ ยุโรป อาฟรกิา และออสเตรเลีย นอกจากนี้ คุณภาพเครดิตของบรษิัทอนิโดรามา 
เวนเจอรส์ ยงัสะทอ้นถงึความผนัผวนของอุตสาหกรรมปิโตรเคมอีกีดว้ย 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ของหุน้กู้มกีารค ้าประกนัของบรษิทันัน้สะท้อนถงึแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” ของบรษิทัอนิโดรามา เวนเจอร์ส ซึ่งเป็นผูค้ ้าประกนัหุน้กู้แต่เพยีง
ประการเดยีวเท่านัน้    

  

  

บริษทั อินโดรำมำ เวนเจอรส์ โกลบอล เซอรวิ์สเซส จ ำกดั 
 

ครัง้ท่ี 154/2564 

 23 กนัยำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AA- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 16/10/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/10/63 AA- Negative 
19/12/62 AA- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดา ประทุมสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 
 
 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั อินโดรำมำ เวนเจอรส์ โกลบอล เซอรวิ์สเซส จ ำกดั 

เ 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            2 

 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทัอนิโดรามา เวนเจอรส์ โกลบอล เซอรว์สิเซส อาจเปลีย่นแปลงไปไดต้ามการเปลีย่นแปลงของอนัดบัเครดติของ
ผูค้ ้าประกนัคอืบรษิทัอนิโดรามา เวนเจอรส์  

ภำพรวมองคก์ร 

บรษิัทอินโดรามา เวนเจอร์ส โกลบอล เซอร์วสิเซส ก่อตัง้เมื่อวนัที่ 13 ธนัวาคม 2556 โดยบรษิัทอินโดรามา เวนเจอร์ส ทัง้นี้ ณ เดอืนมถิุนายน 2564  
บรษิทัอนิโดรามา เวนเจอรส์ ถอืหุน้บรษิทัในสดัส่วน 99.99%  

บรษิัทอนิโดรามา เวนเจอร์ส โกลบอล เซอร์วสิเซส ได้รบัการส่งเสรมิการลงทุนจากส านักงานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุนของประเทศไทยให้เป็น 
“ส านักงานใหญ่ภูมภิาค” (International Headquarters) มาตัง้แต่ปี 2558 นอกจากนี้ บรษิัทยงัได้รบัใบอนุญาตให้เป็น “ศูนย์กลางการเงนิ” (Treasury 
Center License) จากกระทรวงการคลงัในปี 2559 และมคีุณสมบตัไิด้เป็น “ศูนย์กลางทางธุรกจิระหว่างประเทศ” (International Business Center) ตาม
ระเบยีบและขอ้บงัคบัของกรมสรรพากรของไทยเมื่อช่วงกลางปี 2562 อกีดว้ย  

ณ เดอืนธนัวาคม 2563 บรษิทัมสีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ 1.8 แสนลา้นบาท ซึง่ในจ านวนนี้เป็นเงนิใหกู้้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัจ านวน 1.2 แสนลา้นบาท และ
ในช่วงเวลาเดยีวกนับรษิทัมสี่วนของผูถ้อืหุน้รวมทัง้สิน้ 4.5 หมื่นลา้นบาท 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญัของผู้ค ำ้ประกนั (บริษทัอินโดรำมำ เวนเจอรส์)* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

210,272 333,602 354,672 348,255 287,335 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  20,169 7,406 11,391 32,053 20,939 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  30,258 27,750 29,098 46,437 33,788 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  23,333 20,175 19,406 36,381 29,803 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  3,703 8,818 8,157 6,244 5,385 
เงนิลงทุน 

 
10,266 18,129 16,800 16,543 20,055 

สนิทรพัยร์วม 
 

506,634 453,172 380,568 379,195 282,358 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
215,989 208,403 154,046 145,480 102,560 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

150,068 128,155 131,007 144,418 111,550 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
14.39 8.32 8.20 13.33 11.76 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

6.91 **          2.27 3.85 12.41 9.97 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
8.17 3.15 3.57 7.44 6.27 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.67 **          7.51 5.29 3.13 3.04 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

16.36 **          9.68 12.60 25.01 29.06 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
59.00 61.92 54.04 50.18 47.90 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั อินโดรำมำ เวนเจอรส์ โกลบอล เซอรวิ์สเซส จ ำกดั (IVGS) 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
ISIN: XS2048606375: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 300 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถถ่อนปี 2567  AA- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


