
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัของ บรษิทั ไทยเบฟเวอเรจ 
จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “AA” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นสถานะในการแข่งขนัทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทั
ในธุรกจิเครือ่งดืม่แอลกอฮอล์ ตลอดจนการมเีครอืข่ายช่องทางการจดัจ าหน่ายทีก่วา้งขวาง กระแส
เงนิสดจากการด าเนินงานที่สม ่าเสมอ และแหล่งรายได้ที่หลากหลาย อย่างไรก็ตาม ปัจจยับวก
ดงักล่าวมขี้อจ ากดับางส่วนจากการแข่งขนัที่รุนแรง  ตลอดจนภาระหนี้ที่สูงของบริษัท รวมถึง
กฎระเบยีบทีเ่ขม้งวด และการปรบัขึน้ภาษสีรรพสามติในธุรกจิเครือ่งดืม่แอลกอฮอล์ในประเทศไทย  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผลการด าเนินงานในประเทศจะปรบัตวัดีขึน้ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานของธุรกจิเครือ่งดืม่ภายในประเทศจะปรบัตวัดขี ึน้ ทัง้นี้ ในช่วง 9 
เดอืนแรกของปีงบประมาณ 2561 รายไดจ้ากธุรกจิเครือ่งดืม่ภายในประเทศของบรษิทัปรบัตวัลดลง 
5.2% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีทีผ่่านมาเนื่องจากการบรโิภคภายในประเทศทีอ่่อนแอลงซึ่ง
ไดร้บัผลกระทบจากราคาสนิคา้ทางการเกษตรทีป่รบัตวัลดลง อตัราการท าก าไรจากการด าเนินงาน
ของบรษิทัจงึปรบัตวัลดลงมาอยู่ที ่15.3% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปีงบประมาณ 2561 เมือ่เทยีบกบั
ระดับ 17.4% ในปีงบประมาณ 2560 อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าการบริโภคเครื่องดื่ม
ภายในประเทศจะฟ้ืนตวัในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2561 เนื่องจากภาครฐัมกีารใชง้บประมาณ
มากขึน้เพื่อกระตุ้นเศรษฐกจิภายในประเทศ ประกอบกบัการฟ้ืนตวัของราคาสนิคา้ทางการเกษตร 
ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจึงคาดว่ารายได้จากธุรกจิเครื่องดื่มภายในประเทศของบรษิัทจะฟ้ืนตวัและจะ
เพิม่ขึน้ประมาณ 3% ต่อปีในช่วงปีงบประมาณ 2562-2564 อกีทัง้ยงัประเมนิว่าอตัราการท าก าไร
จากการด าเนินงานของบรษิทัจะกลบัขึน้ไปอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 17% 

ความพยายามท่ีต่อเน่ืองในการเพ่ิมแหล่งรายได้  

ในช่วง 10 ปีทีผ่่านมาบรษิทัมกีารซื้อกจิการเชงิกลยุทธอ์ย่างต่อเนื่อง ซึง่วตัถุประสงค์ส าคญัประการ
หนึ่งในการซื้อกจิการคอืการเพิม่แหล่งรายไดใ้น 2 มติคิอืทัง้ในด้านประเภทของสนิคา้และในด้าน
พืน้ทีท่างการตลาด ทัง้นี้ ในปี 2560 บรษิทัมกีารลงทุนทีส่ าคญั 3 รายการทัง้ในประเทศไทยและใน
กลุ่มประเทศอาเซยีน โดยบรษิทัซื้อหุน้จ านวน 75% ของกลุ่ม Grand Royal (GRG) ซึ่งเป็นผูผ้ลติ
และจดัจ าหน่ายสุรารายใหญ่ที่สุดในประเทศเมยีนมา หลงัจากนัน้บรษิัทก็ได้ซื้อกจิการร้าน KFC 
จ านวน 252 สาขาในประเทศไทยจาก Yum Restaurants International (Thailand) Co., Ltd. และ
ได้ซื้อหุ้นในสดัส่วน 53.59% ใน Saigon Beer-Alcohol-Beverage Joint Stock Corporation 
(Sabeco) ซึง่เป็นผูผ้ลติเบยีรร์ายใหญ่ทีสุ่ดในประเทศเวยีดนาม 

การซื้อกจิการดงักล่าวสรา้งประโยชน์หลายประการใหแ้ก่บรษิทั เช่น เพิม่กระแสเงนิสด เพิม่ความ
หลากหลายของแบรนดใ์นกลุ่มผลติภณัฑ์ของบรษิทั และขยายตลาดไปสู่ประเทศอื่น ๆ ในอาเซยีน 
โดยรายได้จากต่างประเทศคาดว่าจะเพิม่ขึน้จาก 3% ของยอดขายในปีงบประมาณ 2560 เป็น
มากกว่า 25% ของยอดขายในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ซึ่งกลยุทธ์ดงักล่าวจะช่วยใหบ้รษิทัลดความเสีย่ง
จากการพึง่พงิตลาดภายในประเทศและช่วยใหผ้ลการด าเนินงานของบรษิทัมคีวามอ่อนไหวต่อความ
เสีย่งจากเหตุการณ์ต่าง ๆ น้อยลง นอกจากนี้ ตลาดเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ในประเทศเมยีนมาและ
เวยีดนามกม็โีอกาสเตบิโตสงูเมือ่เทยีบกบัตลาดทีอ่ิม่ตวัในประเทศไทย 

สถานะท่ีแขง็แกร่งในตลาดเคร่ืองด่ืม 

บรษิทัเป็นผูป้ระกอบธุรกจิเครื่องดื่มรายใหญ่ทีสุ่ดในประเทศไทยซึ่งครองส่วนแบ่งทางการตลาดใน
อุตสาหกรรมเครือ่งดืม่แอลกอฮอลม์าเป็นเวลานานโดยมสี่วนแบ่งทางการตลาดตามปรมิาณการขาย

  

บริษทั  ไทยเบฟเวอเรจ จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 183/2561 
 16 พฤศจิกายน 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 
 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

15/02/61 AA Stable 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

02/02/61 AA Stable 
20/12/60 AA+ Alert Negative 
04/10/59 AA+ Stable 
05/10/58 AA Stable 
28/05/56 AA- Stable 
20/07/55 AA Alert Negative 
04/03/53 AA Stable 
09/01/50 AA- Stable 
17/01/49 A+ Stable 
   
 
 
 

 
 
 
ติดต่อ: 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 

ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
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บริษทั ไทยเบฟเวอเรจ จ ากดั (มหาชน) 

ส าหรบัสุรามากกว่า 90% และส าหรบัเบยีรป์ระมาณ 40% นอกจากนี้ บรษิทัยงัเป็นผูน้ าในตลาดชาพรอ้มดืม่และน ้าดืม่ และเป็นหนึ่งในผูผ้ลติรายส าคญัใน
กลุ่มเครือ่งดืม่น ้าอดัลมและเครือ่งดืม่ประเภทอื่น ๆ อกีดว้ย ส าหรบัตลาดต่างประเทศนัน้ Sabeco เป็นผูผ้ลติเบยีร์รายใหญ่ทีสุ่ดในประเทศเวยีดนามซึ่งมี
ส่วนแบ่งทางการตลาดประมาณ 40% ในขณะทีก่ลุ่ม Grand Royal กเ็ป็นผูผ้ลติและจดัจ าหน่ายสุราสรีายใหญ่ทีสุ่ดในประเทศเมยีนมาซึ่งมสี่วนแบ่งทาง
การตลาดมากว่า 70% 

มีเครือข่ายช่องทางการจดัจ าหน่ายท่ีกว้างขวาง 

บรษิทัมเีครอืขา่ยการกระจายสนิคา้ทีก่วา้งขวางซึง่ครอบคลุมรา้นคา้ปลกีในประเทศไทยมากกว่า 400,000 รา้น โดยมศีนูยก์ระจายสนิคา้ขนาดใหญ่ 4 แห่ง 
และมรีถขนส่งสนิคา้ 7,300 คนั นอกจากนี้ บรษิทัยงัมชี่องทางจ าหน่ายผ่านตวัแทนจ าหน่ายกว่า 300 รายและมพีนกังานขายมากกว่า 1,300 คน อกีทัง้ยงั
ขยายตลาดในภูมภิาคอาเซยีนผ่านบรษิทัในเครอืทีส่ าคญั ๆ ดว้ย อาท ิFraser and Neave Ltd. (F&N) ซึ่งมสีถานะทีแ่ขง็แกร่งในตลาดของตนเองใน
ประเทศมาเลเซยีและสงิคโปร ์ส่วนการซื้อกจิการอื่น ๆ อกีหลายแห่งล่าสุดยงัช่วยเพิม่เครอืขายในการกระจายสนิคา้ในประเทศเมยีนมา และเวยีดนามอกี
ดว้ย 

กฎระเบียบภาครฐัจ ากดัการเติบโตในประเทศ 

การจ าหน่ายเครือ่งดืม่แอลกอฮอลไ์ดร้บัผลกระทบจากการควบคุมดแูลทีเ่ขม้งวดของภาครฐั กล่าวคอื หน่วยงานภาครฐัมกีารออกกฎระเบยีบมากมาย อาท ิ
การจ ากดัการโฆษณาและการท ากจิกรรมทางการตลาด การก าหนดเวลาในการจ าหน่ายเครือ่งดืม่แอลกอฮอล ์และการก าหนดอายุข ัน้ต ่าของผูซ้ื้อเครือ่งดืม่
แอลกอฮอล์ เป็นต้น กฎระเบยีบดงักล่าวท าให้การเพิม่ยอดจ าหน่ายและการท าการตลาดในกลุ่มลูกค้าใหม่ ๆ กระท าไดย้ากแมว้่าจะมกีารท ากจิกรรม
ส่งเสรมิการตลาดอย่างมากก็ตาม นอกจากนี้ การเก็บภาษีสรรพสามติยงัเป็นอีกมาตรการหนึ่งที่ภาครฐัน ามาใช้เพื่อลดปรมิาณการบรโิภคเครื่อ งดื่ม
แอลกอฮอลด์ว้ย โดยรฐัมกีารขึน้ภาษีสรรพสามติค่อนขา้งบ่อย ทัง้นี้ ในช่วง 10 ปีทีผ่่านมามกีารขึน้ภาษีสรรพสามติถงึ 5 ครัง้ ในอดตีนัน้บรษิทัสามารถ
รกัษาอตัราการท าก าไรโดยการส่งผ่านภาระภาษีที่เพิม่ขึ้นให้แก่ผู้บริโภคซึ่งจะส่งผลให้ปรมิาณการจ าหน่ายลดลงชัว่คราว อย่างไรก็ตาม เนื่องจาก
เครือ่งดืม่แอลกอฮอลเ์ป็นสนิคา้ทีม่คีวามยดืหยุ่นของอุปสงคต่์อราคาทีอ่ยู่ในระดบัต ่า อตัราการท าก าไรหรอืปรมิาณการจ าหน่ายของบรษิทัจงึมโีอกาสทีจ่ะ
สงูมากกว่าระดบัในปัจจุบนัหากมกีารขึน้ภาษสีรรพสามติทีไ่มบ่่อยเกนิไป 

คาดว่าภาระหน้ีจะลดลง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะค่อย ๆ ลดลงในช่วง 3 ปี ขา้งหน้า ทัง้นี้ ภาระหนี้ของบรษิทัเพิม่ขึน้สูงสุดที่ระดบั 221,507 ลา้นบาทในช่วง 9 
เดอืนแรกของปีงบประมาณ 2561 เมือ่เทยีบกบัระดบั 35,205 ล้านในปีงบประมาณ 2560 หลงัจากที่บรษิัทมกีารซื้อกจิการจ านวนมากในปีที่ผ่านมา 
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทักเ็พิม่ขึน้เป็น 5.5 เท่า (ปรบัเป็นอตัราส่วนเต็มปี
ดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) ในช่วง 9 เดอืนแรกของปีงบประมาณ 2561 จาก 1.0 เท่าในปีงบประมาณ 2560 อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 50,000 ลา้นบาทในปีงบประมาณ 2564 เมือ่เทยีบกบั 35,403 ลา้นบาทใน
ปีงบประมาณ 2560 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะไมม่กีารลงทุนขนาดใหญ่ทีต่อ้งใชเ้งนิกูจ้ านวนมากในช่วง 3 ปีขา้งหน้าเนื่องจากผูบ้รหิารของบรษิทัได้
แสดงถงึความมุ่งมัน่ในการลดภาระหนี้ ซึ่งจะส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของ
บรษิทัค่อย ๆ ลดลงสู่ระดบั 3.5 เท่าในปีงบประมาณ 2564 

สภาพคล่องอยู่ในระดบัท่ีแขง็แกร่ง  

สถานะสภาพคล่องของบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัที่แขง็แกร่ง โดย ณ เดอืนมถุินายน 2561 บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนซึ่งประกอบดว้ยเงนิสดจ านวน 13,033 ลา้น
บาทและเงนิลงทุนระยะสัน้จ านวน 10,086 ลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานทีป่ระมาณ 35,000 ลา้นบาทในช่วง 12 เดอืน
ขา้งหน้า รวมทัง้ยงัมวีงเงนิสนิเชือ่จากสถาบนัการเงนิต่าง ๆ อกีประมาณ 65,000 ลา้นบาท เมือ่รวมสภาพคล่องทัง้หมดของบรษิทัแลว้คาดว่าจะเพยีงพอ
ส าหรบัการช าระคนืหนี้และการลงทุนของบรษิัทในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้า ทัง้นี้ บรษิัทมภีาระหนี้สนิระยะยาวที่จะต้องช าระประมาณ 9,016 ลา้นบาท
ในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า ณ เดอืนมถุินายน 2561 บรษิทัมภีาระหนี้ระยะสัน้จ านวน 4,875 ลา้นบาท ในขณะทีจ่ะต้องใชง้บลงทุนจ านวนประมาณ 5,000 
ลา้นบาทในปีงบประมาณ 2562 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามเงือ่นไขของหุน้กูไ้ดใ้นช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า ทัง้นี้ บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนของผู้
ถอืหุน้ ณ เดอืนมถุินายน 2561 อยู่ที ่1.56 เท่า ซึ่งเป็นระดบัทีต่ ่ากว่าเงือ่นไขของหุน้กูท้ีก่ าหนดไวท้ี ่3 เท่า อกีทัง้ยงัมอีตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย ณ เดอืนมถุินายน 2561 อยู่ที ่5.36 เท่า ซึ่งเป็นระดบัทีต่ ่ากว่าเงือ่นไขของหุน้กูท้ีก่ าหนดไวท้ี ่6 เท่า 
และมอีตัราส่วนหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ เดอืนมถุินายน 2561 อยู่ที ่1.65 เท่า ซึง่เป็นระดบัทีต่ ่ากว่าเงือ่นไขของหุน้กูท้ีก่ าหนดไวท้ี ่3 เท่า 
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บริษทั ไทยเบฟเวอเรจ จ ากดั (มหาชน) 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงด ารงสถานะที่แขง็แกร่งทัง้ในตลาดเครื่องดื่ม
แอลกอฮอลภ์ายในประเทศและต่างประเทศไดต่้อไป อกีทัง้จะยงัคงสรา้งกระแสเงนิสดทีแ่ขง็แกร่งซึง่จะท าใหภ้าระหนี้ลดลงไดใ้นช่วง 3-4 ปีขา้งหน้า  

ภายใตส้มมตุฐิานพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิัทจะค่อย ๆ เพิม่ขึน้เป็นประมาณ 280,000 ลา้นบาทในปีงบประมาณ 2564 โดยอตัราการ
ท าก าไรจากการด าเนินงานจะอยู่ที่ระดบัประมาณ 17% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า เงนิทุนจากการด าเนินงานจะค่อย ๆ เพิม่ขึ้นเป็น 40,000 ล้านบาทใน
ปีงบประมาณ 2561 จาก 32,000 ลา้นบาทในปีงบประมาณ 2561 บรษิทัตัง้งบลงทุนตามปกตทิีจ่ านวนระหว่าง 5,000-8,000 ลา้นบาทในช่วงปีงบประมาณ 
2562-2564 การที่บรษิทัไม่มกีารลงทุนทีส่ าคญัในระยะ 3 ปีขา้งหน้าจงึท าให้ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะลดลงอย่างสม ่าเสมอ ทรสิเรทติ้ง
ประมาณการว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมของบรษิัทจะปรบัตวัดขี ึน้เป็น 20% ในขณะที่อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายจะอยู่ทีป่ระมาณ 7 เท่า 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายของบรษิทัปรบัลดต ่ากว่า 2.0 เท่าอย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากสถานะทางการ
เงนิของบรษิทัอ่อนแอลงกว่าเดมิซึง่อาจเป็นผลมาจากการท าก าไรทีถ่ดถอยลงอย่างมากหรอืภาระหนี้ทีเ่พิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญั  

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 
      --- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --- 
  ต.ค.-มิ.ย. 

2561 
ต.ค.-ก.ย. 

2560 
ม.ค.-ก.ย. 

2559 
2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  175,588 190,511 139,627 172,695 162,354 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย  26,870 33,052 23,848 28,852 28,261 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  28,936 32,334 23,458 28,126 27,417 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  32,461 35,403 26,291 31,337 30,872 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  25,540 29,150 21,702 25,314 24,605 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  3,231 1,121 946 1,515 1,715 
เงนิลงทุน  5,340 5,557 3,011 4,277 4,795 
สนิทรพัยร์วม  407,377 194,241 187,654 182,017 171,988 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  221,507 35,205 45,321 44,912 51,111 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  142,856 132,513 123,712 119,266 104,676 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 15.30 17.35 17.08 16.71 17.41 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  12.68 **        18.38 15.64 **        17.27 16.76 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 10.05 31.59 27.78 20.69 18.00 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 5.51 **         0.99 1.34 **         1.43 1.66 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  14.33 **       82.80 61.06 **       56.36 48.14 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   60.79 20.99 26.81 27.36 32.81 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  31 ตุลาคม 2550  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงิน, 5 กันยายน 2561 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไทยเบฟเวอเรจ จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั ไทยเบฟเวอเรจ จ ากดั (มหาชน) (ThaiBev) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TBEV203A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA 
TBEV213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 11,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
TBEV233A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 10,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA 
TBEV253A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 9,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
TBEV283A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 14,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


