
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งเพิม่อนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ ำกดั (มหำชน) เป็นระดบั 
“AA-” จำกเดมิทีร่ะดบั “A+” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติทีเ่พิม่ขึน้ดงักล่ำว
สะท้อนถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่เพิ่มขึ้นและควำมสำมำรถในกำรสร้ำงกระแสเงินสดที่
แขง็แกร่งของบรษิทั นอกจำกนี้ อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นสถำนะผูน้ ำของบรษิทัในธุรกจิคำ้ปลีกสนิคำ้
เกีย่วกบับำ้นในประเทศไทยตลอดระยะเวลำ 10 ปีทีผ่่ำนมำอกีดว้ย ทัง้นี้ กำรพจิำรณำอนัดบัเครดติยงั
ค ำนึงถงึธรรมชำตกิำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงในกลุ่มผูค้ำ้ปลกีสมยัใหมท่ีจ่ ำหน่ำยสนิคำ้เกีย่วกบับำ้น ตลอดจน
กำรฟ้ืนตวัของก ำลงัซื้อของผูบ้รโิภคทีช่ำ้กว่ำคำด 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผูน้ ำในธรุกิจค้ำปลีกสินค้ำเก่ียวกบับำ้น 

บรษิัทเป็นผู้น ำในธุรกจิค้ำปลกีสนิค้ำเกี่ยวกบับ้ำนในประเทศไทยในช่วง 10 ปีที่ผ่ำนมำโดยมยีอด
จ ำหน่ำยรวมเป็นอนัดบัหนึ่งในอุตสำหกรรม ทัง้นี้ ผูป้ระกอบกำรทีเ่ป็นผูน้ ำในอุตสำหกรรมทัง้ 6 รำยใน
แงข่องรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย ไดแ้ก่ โฮมโปร, ดโูฮม, สยำมโกลบอลเฮำ้ส,์ กลุ่มซอีำร์ซ ี(โฮมเวริ์คและ
ไทวสัดุ), บุญถำวร และอนิเดก็ซ์ ลฟิวิง่ มอลล์ 

รำยไดร้วมของบรษิทัเพิม่ขึน้ เป็น 59,888 ลำ้นบำทในปี 2560 จำก 18,540 ลำ้นบำทในปี 2551 ซึ่งคดิ
เป็นอตัรำเติบโตเฉลี่ยต่อปีทีร่ะดบั 14% บรษิัทมคีวำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรทีสู่งกว่ำค่ำเฉลีย่ของ
อุตสำหกรรมอย่ำงต่อเนื่อง ในช่วง 5 ปีทีผ่่ำนมำ อตัรำก ำไรของบรษิทัซึ่งวดัจำกอตัรำก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้อยู่ในช่วงระหว่ำง 14%-15% ถอืว่ำสูงกว่ำ
ผูป้ระกอบกำรรำยใหญ่รำยอื่นในอุตสำหกรรมทีม่อีตัรำก ำไรอยู่ทีป่ระมำณ 8%-9%  

ปรบัสดัส่วนกลุ่มผลิตภณัฑเ์พ่ือเพ่ิมก ำไร 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่ำงน่ำพอใจโดยมำอยู่ทีร่ะดบั 27.1% ในช่วง 9 เดอืนแรก ของปี 
2561 ซึง่ถอืว่ำเป็นอตัรำทีส่งูทีสุ่ด จำกเดมิทีร่ะดบั 26.4% ในปี 2560 

อตัรำก ำไรขัน้ต้นทีป่รบัตวัดขี ึน้เกดิจำกกำรปรบัสดัส่วนผลติภณัฑ์ในร้ำนค้ำโฮมโปร โดยรำยได้จำก
กลุ่มสนิคำ้ภำยใตต้รำสนิคำ้ของบรษิทัและสนิคำ้น ำเขำ้ซึง่มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นทีสู่งกว่ำสนิคำ้ภำยใต้ตรำ
สนิค้ำอื่นในท้องตลำดมสีดัส่วนคดิเป็น 19%-21% ของยอดจ ำหน่ำยรวมของบรษิัทในช่วงปี 2556 
จนถงึปี 2560 บรษิัทตัง้เป้ำหมำยจะเพิม่สดัส่วนของรำยได้จำกสนิคำ้ภำยใต้ตรำสนิคำ้ของบรษิทัเอง
ต่อรำยไดร้วมใหเ้ป็น 25% ในระยะยำว 

ยอดจ ำหน่ำยจำกสำขำเดิมเร่ิมฟ้ืนตวั   

ยอดจ ำหน่ำยจำกสำขำเดมิของบรษิทัลดลง 0.8% ในปี 2560 อย่ำงไรกต็ำม ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 
2561 ยอดจ ำหน่ำยจำกสำขำเดมิกเ็ตบิโตสูงขึน้ในระดบัปำนกลำงที ่1.9% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อน ซึง่เกดิจำกกำรฟ้ืนตวัของภำวะเศรษฐกจิไทย โดยเฉพำะในกลุ่มลูกคำ้ทีม่รีำยไดร้ะดบัปำน
กลำงถงึสงูในเขตพืน้ทีก่รุงเทพฯ และปรมิณฑล 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอุปสงค์ภำยในประเทศจะฟ้ืนตัวจำกสภำพเศรษฐกจิที่ปรบัตัวดขี ึ้น ธนำคำรแห่ง
ประเทศไทย (ธปท.) คำดกำรณ์ว่ำผลติภณัฑ์มวลรวมภำยในประเทศของไทยจะเตบิโตทีร่ะดบั 4.4% 
ในปี 2561 จำกระดบั 3.9% ในปี 2560 ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคำดคำดว่ำรำยไดข้องบรษิทัจะเตบิโตที่
ระดบั 4.8% เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และคำดว่ำสดัส่วนของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
บรหิำรต่อรำยไดร้วมของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัทีค่วบคุมได้และรกัษำระดบัอยู่ที ่23%  

 

  

บริษทั โฮม โปรดกัส ์เซน็เตอร ์จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 190/2561 
 6 ธนัวำคม 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด:  

วนัท่ี อนัดบัเครดิต                  แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

29/11/60 A+ Positive 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

29/11/60 A+ Positive 
18/11/54 A+ Stable 
17/11/53 A Positive 
22/10/51 A Stable 
23/01/50 A- Stable 
15/10/47 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Positive 
05/11/46 BBB                   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
จฑุำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

ณรงคช์ยั พรสริชิโูสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
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บริษทั โฮม โปรดกัส ์เซน็เตอร ์จ ำกดั (มหำชน)  

 

คำดว่ำภำระหน้ีจะปรบัตวัลดลง  

อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิรวมต่อเงนิทุนของบรษิทัมแีนวโน้มปรบัตวัลดลงโดยล ำดบั เนื่องจำกบรษิทัจะมกีำรใชเ้งนิลงทุนน้อยลงในกำรขยำยสำขำที่มี
ขนำดเลก็ลงจำกปกต ิในช่วงระหว่ำงปี 2561-2566 บรษิทัมแีผนกำรทีจ่ะเปิดสำขำในทุกรูปแบบจำกทัง้หมด 108 เป็น 150 สำขำ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำ
อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะลดลงมำอยู่ทีร่ะดบั 31% ในปี 2564 จำก 46% ในปี 2561 

บรษิทัวำงแผนเงนิลงทุนทัง้สิน้ทีจ่ ำนวน 15,250 ลำ้นบำทในช่วงปี 2561-2564 โดยบรษิทัจะใชเ้งนิสดจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัและกูย้มืเงนิใหม่มำใช้
ส ำหรบักำรลงทุนเหล่ำนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำเงนิสดส่วนเกนิเพือ่รองรบัภำระหนี้ของบรษิทัจะยงัคงแขง็แกร่ง ในขณะทีอ่ตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน
ต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัจะอยู่ในช่วงระหว่ำง 62%-95%  

มีสภำพคล่องท่ีเพียงพอ 
บรษิทัมวีงจรเงนิสดตดิลบซึง่หมำยควำมว่ำบรษิทัมเีงนิทุนหมุนเวยีนส่วนเกนิจ ำนวนมำก  บรษิทัมอี ำนำจในกำรต่อรองกบัเจำ้หนี้กำรคำ้ค่อนขำ้งสูงจำก
กำรทีบ่รษิทัมคีวำมแขง็แกร่งจำกกำรประหยดัจำกขนำด ในขณะเดยีวกนั บรษิทักม็กีำรควบคุมระดบัสนิคำ้คงเหลอืและลูกหนี้กำรคำ้อย่ำงระมดัระวงั คำด
ว่ำบรษิทัจะมกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยประมำณ 10,000 ลำ้นบำทต่อปี ซึ่งเป็นระดบัทีเ่พยีงพอในกำรช ำระดอกเบี้ย
จ่ำยและรองรบัภำระหนี้ทีจ่ะครบก ำหนดในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ นอกจำกนี้ ณ เดอืนกนัยำยน 2561 บรษิทัยงัมเีงนิสดในมอืและเงนิลงทุนระยะสัน้จ ำนวน 
898 ลำ้นบำทดว้ย  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะผูน้ ำในธุรกจิคำ้ปลกีสนิคำ้เกีย่วกบั
บำ้นในประเทศไทยไดต่้อไป อกีทัง้ยงัคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะยงัคงอยูใ่นระดบัทีย่อมรบัไดแ้มว้่ำบรษิทัจะมกีำรขยำยธุรกจิ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกำสในกำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติในระยะใกลน้ี้ยงัไมม่เีนื่องจำกกำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติครัง้ล่ำสุด ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติอำจปรบัลดลงหำก
บรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนทีล่ดลงต ่ำกว่ำคำดอย่ำงต่อเนื่อง หรอืหำกระดบัภำระหนี้ของบรษิทัสงูขึน้อย่ำงมนียัส ำคญั หรอืจำกกำรทีบ่รษิทัขยำยกำรลงทนุ
อย่ำงมำก หรอืจำกกำรทีผ่ลกำรด ำเนินงำนปรบัตวัลดลง 
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บริษทั โฮม โปรดกัส ์เซน็เตอร ์จ ำกดั (มหำชน)  

 

ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม  48,859 64,234 61,144 56,243 51,209 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน  7,636 9,743 8,731 7,911 7,177 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษี  5,279 6,633 5,776 5,121 4,781 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  7,618 9,739 8,719 7,888 7,116 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  6,266 7,992 7,069 6,266 5,649 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  441 646 681 704 630 
เงนิลงทุน  1,956 3,073 5,143 4,807 7,058 
สนิทรพัยร์วม  48,510 50,949 51,746 46,991 44,313 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  15,642 15,609 16,012 14,091 13,753 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  18,221 18,635 17,490 16,903 15,702 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสือ่มรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 15.63 15.17 14.28 14.07 14.01 

อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถำวร (%)  20.74 **        17.93 16.29 15.62 16.82 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 17.28 15.07 12.81 11.20 11.29 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 1.50 **          1.60 1.84 1.79 1.93 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%)  54.74 **        51.20 44.15 44.46 41.07 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)   46.19 45.58 47.79 45.46 46.69 
หมายเหต:ุ อตัราส่วนทางการเงนิทัง้หมดไดร้บัการปรบัปรงุโดยรวมการเชา่ด าเนินงานแลว้ 
*  งบการเงนิรวม 
**  ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัและกำรปรบัปรุงตวัเลขทำงกำรเงนิ, 5 กนัยำยน 2561  
- วธิกีำรจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลำคม 2550 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั โฮม โปรดกัส ์เซน็เตอร ์จ ำกดั (มหำชน)  

 

บริษทั โฮม โปรดกัส ์เซน็เตอร ์จ ำกดั (มหำชน) (HMPRO) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หำ้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงสว่น และไมว่่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ือ้ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสีย่งหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ทีร่ะบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั ไดจ้ดัท ำขึน้โดยมไิดค้ ำนึงถงึควำมต้องกำรดำ้นกำรเงนิ พฤตกิำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มลูดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ำกดั จงึไมร่บัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไมเ่พยีงพอ หรอืควำมไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มลูดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


