
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท เซ็นทรลัพฒันา 
จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “AA” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึ
สถานะผู้น าของบรษิทัในธุรกจิศูนย์การคา้ในประเทศไทย ตลอดจนผลงานในการบรหิารศูนย์การค้า
คุณภาพสูง และกระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอจากรายไดค้่าเช่าและค่าบรกิารตามสญัญาของบรษิทั ทัง้นี้ 
การพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึความต้องการเงนิลงทุนจ านวนมากเพื่อใชร้องรบัแผนการขยาย
ธุรกจิของบรษิทัในช่วงปี 2563-2565 อกีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผูน้ าในธรุกิจศนูยก์ารค้าในประเทศไทย   

ทรสิเรทติ้งพจิารณาว่าบรษิทัมคีวามสามารถในการแขง่ขนัทีแ่ขง็แกร่งทีสุ่ดในกลุ่มผูป้ระกอบการธุรกจิ
ศนูยก์ารคา้ในประเทศไทย ทัง้นี้ ณ เดอืนกนัยายน 2562 บรษิทับรหิารศูนย์การคา้จ านวน 34 แห่งซึ่ง
ประกอบด้วยศูนย์การค้าในเขตกรุงเทพฯ 15 แห่ง ในต่างจงัหวดั 18 แห่ง และในมาเลเซยี 1 แห่ง 
นอกจากนี้ บรษิทัยงับรหิารพืน้ทีค่า้ปลกีของ บรษิทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จ ากดั (มหาชน) อกี 1 แห่ง
ดว้ย บรษิทัมพีืน้ทีค่า้ปลกีทัง้หมดขนาด 1.8 ลา้นตารางเมตร (ตร.ม.) สถานะผูน้ าของบรษิทัยงัเป็นผล
มาจากการมสี่วนแบ่งทางการตลาดทีม่ากทีสุ่ดถงึ 20% ของพืน้ทีค่า้ปลกีทัว่ประเทศและมอีตัราการเช่า
ทีส่งูเกนิกว่า 90% ในช่วงหลายปีทีผ่่านมาอกีดว้ย  

รายไดค้่าเช่าและค่าบรกิารจากศูนย์การคา้ของบรษิทัเตบิโต 6% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเป็น 2.7 
หมืน่ลา้นบาทในปี 2561 และ 8% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเป็น 2.17 หมืน่ลา้นบาทในช่วง 9 เดอืน
แรกของปี 2562 ภายใต้สมมติฐานพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะเปิดศูนย์การคา้แห่งใหม่
จ านวน 6 แห่งในช่วงปี 2563-2565 ซึง่จะส่งผลใหพ้ืน้ทีค่า้ปลกีของบรษิทัเท่ากบั 2 ลา้น ตร.ม. ภายใน
ปี 2565 นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะรกัษาอตัราการเช่าโดยรวมไวท้ีป่ระมาณ 90% โดย
จะมอีตัราการเตบิโตของค่าเช่าที่ระดบั 2%-3% ต่อปีไดอ้กีดว้ย ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดค้่าเช่า
และค่าบรกิารจากศนูยก์ารคา้ของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 2.7-3 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2562-2565   

ผลงานท่ีได้รบัการยอมรบัในการบริหารศนูยก์ารค้าคณุภาพสงู 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าคุณภาพของสนิทรพัย์โดยรวมของบรษิัทอยู่ในเกณฑ์ดซีึ่งเป็นผลมาจากการมี
สนิทรพัย์สรา้งรายไดท้ีก่ระจายตวัซึ่งตัง้อยู่ในท าเลดรีวมทัง้ยงัมฐีานผูเ้ช่าทีห่ลากหลายและแขง็แกร่ง 
บรษิทัมกีารปรบัปรุงศูนย์การค้าและปรบัเปลี่ยนผู้เช่าอย่างสม ่าเสมอเพื่อ ให้ศูนย์การคา้ทนัสมยัและ
ดึงดูดลูกค้า โดยปัจจัยที่สามารถดึงดูดลูกค้าได้เป็นอย่างดี ได้แก่ ห้างสรรพสินค้าเซ็นทรัล 
หา้งสรรพสนิคา้โรบนิสนั โรงภาพยนตร์ ซุปเปอร์มาร์เกต็ รา้นแบรนด์เนม และหอ้งโถงเอนกประสงค์
ขนาดใหญ่ส าหรบัจดักจิกรรมต่าง ๆ ซึ่งผูเ้ช่าหลกัทีม่คีวามหลากหลายเหล่านี้ยงัช่วยดงึดูดผูเ้ช่าราย
ย่อยเฉพาะทางรายอื่น ๆ ไดอ้กีดว้ย ทัง้นี้ ศูนย์การคา้ทีม่คีุณภาพสูงยงัช่วยดงึดูดผูเ้ช่ารายย่อยทัง้ที่
เป็นแบรนด์ภายในประเทศและจากต่างประเทศซึ่งช่วยใหบ้รษิัทสามารถรกัษาก าไรไดอ้ย่างมัน่คงใน
ทุกช่วงวงจรเศรษฐกจิ บรษิทัมกีารบรหิารอายุของสญัญาเช่าอย่างรอบคอบเพื่อลดความเสีย่งจากการ
ต่อสญัญาของผูเ้ช่า ทัง้นี้ ประมาณ 30% ของสญัญาเช่าทีบ่รษิทัมกีบัผูเ้ช่าจะครบก าหนดในทุกปี  

มีกระแสเงินสดท่ีสม า่เสมอจากรายได้ค่าเช่าและค่าบริการตามสญัญา และอตัราก าไรท่ีน่า
พอใจ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะยงัคงมผีลการด าเนินงานที่แขง็แกร่งต่อไป ทัง้นี้ เนื่องจากพื้นที่เช่าของ
บรษิทัประมาณ 60% อยู่ภายใต้สญัญาเช่าอตัราคงที ่(สญัญาเช่า 3 ปีและสญัญาเช่าระยะยาว) โดย
อตัราค่าเช่าคงทีม่ปีระโยชน์ในดา้นการมกีระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอในทุกๆ สถานการณ์ทางเศรษฐกจิ 

  

บริษทั เซน็ทรลัพฒันา จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 16/2563 
 21 กมุภาพนัธ์ 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 16/01/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/01/62 AA Stable 
18/09/61 AA Alert Developing 
22/09/60 AA Stable 
12/05/57 AA- Stable 
05/02/56 A+ Positive 
23/05/50 A+ Stable 
22/02/48 A Stable 
12/07/47 A- Positive 
04/10/45 A- - 
17/05/44 BBB+ - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

วยิดา ประทมุสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 
 
 
 
 

 



บริษทั เซน็ทรลัพฒันา จ ากดั (มหาชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            2 

 

อย่างไรกต็าม พืน้ทีเ่ช่า 40% ของบรษิทัเป็นสญัญาเช่าแบบแบ่งส่วนรายไดข้องผูเ้ช่าและมอีตัราค่าเช่าข ัน้ต ่า ทัง้นี้ บรษิทัมรีายไดจ้ากสญัญาเช่าแบบแบ่ง
ส่วนรายไดโ้ดยองิตามยอดขายของผูเ้ช่า ในขณะทีอ่ตัราค่าเช่าข ัน้ต ่าจะช่วยลดความเสีย่งหากธุรกจิของผูเ้ช่าอยู่ในช่วงขาลง  

อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายของบรษิทัอยู่ทีป่ระมาณ 60% ในช่วงปี 2557-2560 แต่ลดลงเป็น 
56% ในปี 2561 และ 58% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 แมว้่าจะลดลง แต่อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อ
ดอกเบีย้จ่ายของบรษิทัยงัอยู่ในเกณฑค์่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม ทัง้นี้ ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอาจไดร้บัแรงกดดนัจากการแข่งขนัทีรุ่นแรง
ของผูป้ระกอบการธุรกจิศนูยก์ารคา้และช่องทางการจดัจ าหน่ายอื่น ๆ ไดใ้นอนาคต อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าความสามารถในการรกัษาอตัราการ
เช่าในระดบัสงู การปรบัเพิม่ค่าเช่า และการควบคุมตน้ทุนในการด าเนินงานไดด้จีะช่วยใหบ้รษิทัคงอตัราก าไรทีน่่าพอใจเอาไวไ้ด ้ 

เน้นการพฒันาโครงการอสงัหาริมทรพัยแ์บบผสมผสานมากขึน้ 

แผนธุรกจิของบรษิทัในช่วง 3 ปีขา้งหน้าจะเน้นการพฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัย์แบบผสมผสานมากขึน้ นอกเหนือจากการพฒันาศูนย์การคา้แล้ว
บรษิทัยงัพฒันาอสงัหารมิทรพัยร์ปูแบบอื่นๆ ซึง่รวมถงึ อาคารส านกังาน โรงแรม และทีอ่ยู่อาศยัในท าเลทีต่ดิกบัศูนย์การคา้ของบรษิทัเอง ปัจจุบนับรษิทั
อยู่ระหว่างการพฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัย์แบบผสมผสานขนาดใหญ่คอื “ดุสติ เซ็นทรลั พาร์ค” ร่วมกบั บรษิทั ดุสติธานี จ ากดั (มหาชน) ในบรเิวณ
หวัมุมถนนสลีมและถนนพระราม 4 โดยศูนย์การคา้และอาคารส านักงานของบรษิัทจะก่อสร้างแล้วเสรจ็และพร้อมเปิดด าเนินการในช่วงปลายปี 2566 
นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผนในการน าทีด่นิบรเิวณโครงการเดอะแกรนด ์พระราม 9 และทีด่นิบนถนนพหลโยธนิซึ่งถอืโดยบรษิทัแกรนด์ คาแนล แลนด์ ไป
พฒันาเป็นโครงการอสงัหารมิทรพัย์แบบผสมผสานซึ่งประกอบดว้ย ศูนย์การคา้ อาคารส านักงาน และโครงการทีอ่ยู่อาศยั ส าหรบัทีด่นิบนบรเิวณถนน
ก าแพงเพชรและในพืน้ทีด่อนเมอืงนัน้จะพฒันาเป็นโครงการทีอ่ยู่อาศยั ในการนี้ ทรสิเรทติ้งไดร้วมการลงทุนในอาคารส านักงาน โรงแรม ทีอ่ยู่อาศยั และ
ธุรกจิอื่น ๆ ทีส่นบัสนุนธุรกจิหลกัของบรษิทัไวใ้นประมาณการแลว้  

มีความต้องการเงินลงทุนจ านวนมากโดยคาดว่าภาระหน้ีสินจะอยู่ท่ีประมาณ 50%  

ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐาน ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนจ านวน 2.2-2.4 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 และคาดว่าบรษิทัจะขยายธุรกจิ
ศนูยก์ารคา้ทัง้ในประเทศและต่างประเทศอกีดว้ย ทัง้นี้ เงนิลงทุนดงักล่าวรวมการปรบัปรุงและการปรบัรปูแบบศนูยก์ารคา้ทีม่อียู่ในปัจจุบนัดว้ย 

แมจ้ะมกีารขยายธุรกจิเชงิรุก แต่ทรสิเรทติ้งกม็องว่าความต้องการเงนิทุนเพื่อการเตบิโตตามแผนของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัปานกลาง ทัง้นี้ แผนการ
จดัหาแหล่งเงนิทุนของบรษิทัรวมไปถึงการขายและการให้เช่าช่วงศูนย์การค้าของบรษิัทแก่ทรสัต์เพื่อการลงทุนในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย์ CPN  
รเีทล โกรท (CPNREIT) ในปี 2563 ส่วนเงนิทีไ่ดร้บัจากการขายและการใหเ้ช่าช่วงดงักล่าวจะช่วยลดความต้องการแหล่งเงนิทุนไดส้่วนหนึ่ง ในการนี้  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนเอาไวไ้ดท้ีป่ระมาณ 50% และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีร่ะดบัต ่ากว่า 4 เท่าในช่วงปี 2563-2565 ในขณะทีอ่ตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทาง
การเงนินัน้คาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบั 20%-25%  

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าสภาพคล่องทางการเงนิของบรษิทัจะมเีพยีงพอในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า โดย ณ เดอืนกนัยายน 2562 แหล่งเงนิทุนของบรษิัท
ประกอบดว้ยเงนิสดจ านวน 1.5 พนัลา้นบาทและเงนิลงทุนระยะสัน้จ านวน 0.7 พนัลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิทีย่งัไม่ได้
เบกิใชจ้ านวน 1.5 พนัลา้นบาทและวงเงนิกูร้ะยะสัน้ทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใช้อกีจ านวน 1.14 หมืน่ลา้นบาท ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานของ
บรษิทัในปี 2563 จะอยู่ที ่2.3 หมืน่ลา้นบาท (รวมการขายและการใหเ้ช่าช่วงทรพัย์สนิแก่ CPNREIT) โดยแหล่งเงนิทุนดงักล่าวถอืว่าเพยีงพอต่อความ
ตอ้งการของบรษิทั ภาระหนี้สนิทางการเงนิทีจ่ะครบก าหนดช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าประกอบดว้ยหนี้ระยะสัน้จ านวน 6.4 พนัลา้นบาทและหนี้ระยะ
ยาวจ านวน 3.4 พนัลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัยงัตัง้งบลงทุนส าหรบัปี 2563 ไวท้ี ่2.2 หมืน่ลา้นบาทดว้ย  

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามเงือ่นไขของหุน้กูไ้ดใ้นช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยสุทธต่ิอ
เงนิทุน ณ เดอืนกนัยายน 2562 เท่ากบั 0.45 เท่า ซึง่เป็นระดบัทีต่ ่ากว่าเงือ่นไขของหุน้กูท้ีก่ าหนดไวท้ี่ 1.75 เท่า ในขณะเดยีวกนั อตัราส่วนสนิทรพัย์รวม
หกัเงนิกูท้ีม่หีลกัประกนัต่อหนี้สนิรวมหกัเงนิกูท้ีม่หีลกัประกนั ณ เดอืนกนัยายน 2562 เท่ากบั 5 เท่าซึง่ยงัคงสงูกว่าเงือ่นไขของหุน้กูท้ี ่1.5 เท่าดว้ย   

สมมติฐานพืน้ฐาน 

 บรษิทัจะเปิดศนูยก์ารคา้ใหม่จ านวน 6 แห่งในช่วงปี 2563-2565 ซึ่งท าใหค้าดว่าพื้นทีเ่ช่าจะเพิม่ขึน้เป็น 2 ลา้น ตร.ม. ภายในปี 2565 โดยจะมอีตัรา
การเช่าอยู่ทีป่ระมาณ 90% และอตัราค่าเช่าจะปรบัเพิม่ขึน้ทีร่ะดบั 2%-3% ต่อปี   

 รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมจะอยู่ที ่3.5-4 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2565  
 งบลงทุนจะอยู่ที ่2.2-2.4 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565  
 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนจะอยู่ทีป่ระมาณ 50% และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
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จ าหน่ายจะต ่ากว่า 4 เท่าในช่วงปี 2563-2565  
 บรษิัทจะขายและให้เช่าช่วงสนิทรพัย์ของบรษิัทและสนิทรพัย์ของทรสัต์เพื่อการลงทุนในสทิธิการเช่าอสงัหารมิทรพัย์ อาคารส านักงาน จแีล นด ์

(GLANDRT) ใหแ้ก่ CPNREIT ในปี 2563  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาผลการด าเนินงานทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ด ้ทัง้นี้  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงวนิยัทางการเงนิโดยรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนใหอ้ยู่ทีป่ระมาณ 50% และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิ
ต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายใหต้ ่ากว่า 4 เท่า 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิัทอาจปรบัเพิม่ขึ้นหากการขยายธุรกจิของบรษิัทช่วยเสรมิความแขง็แกร่งอย่างมนีัยส าคญัให้แก่ต าแหน่งทางธุรกจิและสถานะ
ทางการเงนิของบรษิทั ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานและ /หรอืสถานะทางการเงนิ
ของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนียัส าคญัจากระดบัเป้าหมาย   

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2562 
2561 ***         2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  27,330 36,458 31,094 29,234 25,681 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  10,981 14,587 13,507 12,747 10,793 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  15,874 20,557 18,760 17,760 15,230 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  12,071 16,344 15,008 14,006 11,936 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  2,052 2,156 1,957 2,067 1,864 
เงนิลงทุน  7,650 9,021 10,568 5,410 15,265 
สนิทรพัยร์วม  169,418 161,708 120,574 104,527 103,045 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  67,769 54,650 32,022 36,554 39,753 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  76,741 74,176 63,880 53,005 46,801 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 58.09           56.39 60.33 60.75 59.30 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  10.23     **         12.55 13.99  13.93 12.93 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 7.73     9.53 9.59 8.59 8.17 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 3.24         **           2.66  1.71 2.06 2.61 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  23.79     **         29.91 46.87 38.32 30.02 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   46.90 42.42 33.39 40.82 45.93 
*  งบการเงนิรวม 
**   ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
***     บรษิทัรวมผลการด าเนินงานของบรษิทัแกรนด ์คาแนล แลนด ์ตัง้แตว่นัที ่12 กนัยายน 2561  
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

บริษทั เซน็ทรลัพฒันา จ ากดั (มหาชน) (CPN) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
CPN20DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA 

  CPN218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
  CPN21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
  CPN21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
  CPN221A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA 
  CPN225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA 
  CPN228A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA 
  CPN22DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA 
  CPN235A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA 
  CPN258A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 3,600 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 15 ปี AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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