
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั โทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั 
“AA” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึสถานะของ
บรษิทัทีเ่ป็นหนึ่งในผูป้ระกอบธุรกจิโทรศพัท์เคลื่อนทีร่ายใหญ่ของประเทศ ในการทบทวนอนัดบัเครดติ
ดงักล่าว ทรสิเรทติ้งยงัพจิารณาถงึความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีเ่ขม้แขง็
ของบรษิัท รวมถึงสภาพคล่องที่เพยีงพอ และการควบคุมต้นทุนที่มปีระสทิธภิาพอีกด้วย นอกจากนี้ 
อนัดบัเครดติยงัมปัีจจยัเสรมิบางส่วนจากการทีบ่รษิทัไดร้บัการสนับสนุนจาก Telenor ASA (Telenor) 
ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัดว้ยเช่นกนั  

อย่างไรกต็าม จุดแขง็ดงักล่าวก็มขีอ้จ ากดับางประการจากการแข่งขนัที่รุนแรงในอุตสาหกรรมสื่อสาร
แบบไรส้าย ทัง้นี้ บรษิทัตอ้งเผชญิกบัความทา้ทายหลายประการในการทีจ่ะสรา้งการเตบิโตของรายได้
จากการให้บรกิารโทรศพัท์เคลื่อนที่ รวมไปถึงการเพิม่จ านวนผู้ใช้บรกิารและการเพิม่ส่วนแบ่งทาง
การตลาด ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัพจิารณารวมไปถงึการลงทุนจ านวนมากทีบ่รษิทัต้องใช้ส าหรบั
การขยายโครงขา่ยโทรศพัทเ์คลือ่นทีภ่ายใตเ้ทคโนโลยใีหม ่ๆ และส าหรบัช าระค่าใบอนุญาตคลืน่ความถี่
ดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

การใช้บริการส่ือสารข้อมลูท่ีเพ่ิมขึน้จะช่วยสร้างการเติบโตของรายได้ 

ทรสิเรทติ้งมคีวามเหน็ว่าบรษิัทต้องเผชญิกบัความท้าทายมากมายในการสร้างการเติบโตของรายได้
จากการใหบ้รกิารโทรศพัท์เคลื่อนที่ โดยคาดว่าการใชบ้รกิารสื่อสารขอ้มลู (Data Service) ทีเ่พิม่ขึน้ 
และการโอนยา้ยลูกคา้ในระบบเตมิเงนิมาเป็นลูกคา้ระบบรายเดอืนซึ่งมรีายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืน (Average 
Revenue per User -- ARPU) ทีสู่งกว่านัน้น่าจะเป็นปัจจยัสนับสนุนการเตบิโตของรายได ้รายไดจ้าก
การใหบ้รกิารแก่ลกูคา้ระบบรายเดอืนทีเ่พิม่ขึน้ยงัคาดว่าจะช่วยเสรมิฐานรายไดร้วมของบรษิทัไดอ้กีดว้ย 

อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าการแขง่ขนัในอุตสาหกรรมจะยงัคงรุนแรงต่อไปซึ่งอาจเป็นอุปสรรคต่อ
การเตบิโตของรายไดข้องบรษิทั บรษิทัต้องเผชญิกบัความทา้ทายในการเพิม่จ านวนฐานลูกคา้ในระบบ
เตมิเงนิและส่วนแบ่งทางการตลาด ท่ามกลางการแข่งขนัทีรุ่นแรงนี้ บรษิทัพยายามอย่างมากทีจ่ะหยุด
การสญูเสยีลกูคา้ หากบรษิทัสามารถบรรลุเป้าหมายของกลยุทธก์ารแกปั้ญหาการสูญเสยีลูกคา้ดงักล่าว
นี้ได ้กจ็ะท าใหจ้ านวนลกูคา้กลบัมาเพิม่ขึน้และท าใหบ้รษิทัเรยีกคนืส่วนแบ่งทางการตลาดกลบัมาได ้

ในช่วงไมก่ีปี่ทีผ่่านมา บรษิทัไดใ้หค้วามส าคญักบัคุณภาพของลูกคา้โดยพยายามทีจ่ะเปลีย่นฐานลูกคา้
ระบบเตมิเงนิมาเป็นลกูคา้ระบบรายเดอืนซึง่มรีายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืนสงูกว่าถงึ 3 เท่า ทัง้นี้ รายไดเ้ฉลีย่ต่อ
เดอืนจากลูกคา้ระบบรายเดอืนของบรษิัทเพิม่ขึน้เป็น 559 บาทต่อเดอืนในไตรมาสที ่4 ของปี 2562 
จาก 535 บาทต่อเดอืนในไตรมาสที ่1 ของปี 2562 ซึ่งส่งผลท าให้รายได้เฉลีย่ต่อเดอืนโดยรวมของ
บรษิัทปรบัตวัดขี ึ้น ซึ่งการเพิม่ขึ้นของระดบัรายไดเ้ฉลี่ยต่อเดอืนเช่นนี้จะช่วยสร้างเสถียรภาพให้แก่
รายไดข้องบรษิทั 

ในขณะเดยีวกนั การเพิม่ขึ้นของการใช้บรกิารสื่อสารขอ้มูลก็ช่วยเพิม่รายได้ด้วยเช่นกนั โดยการใช้
บรกิารขอ้มลูโดยเฉลีย่ของลูกคา้ของบรษิทัอยู่ที ่11 กิก๊กะไบต์ (Gigabytes) ต่อรายต่อเดอืนในปี 2562 
ซึง่เพิม่ขึน้จาก 8.3 กิก๊กะไบต์ต่อรายต่อเดอืนในปี 2561 การใชบ้รกิารสื่อสารขอ้มลูทีเ่พิม่มากขึน้ท าให้
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารเสยีงและขอ้มลูของบรษิทัในปี 2562 ค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึน้ในช่วง 4 ไตรมาส
สุดทา้ยโดยอยู่ที ่1.5 หมืน่ลา้นบาทในไตรมาสที ่4 ของปี 2562 จาก 1.4 หมืน่ลา้นบาทในไตรมาสที ่1 
ของปี 2562 

 

  

บริษทั โทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 50/2563 
 15 เมษายน 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 05/04/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิต
พินิจ 

23/01/62 AA Stable 
29/03/60 AA+ Negative 
05/06/58 AA+ Stable 
03/04/57 AA Stable 
15/10/53 AA- Stable 
30/09/51 A+ Stable 
07/07/49 A Stable 
03/12/47 A- Positive 
12/07/47 A- Stable 
01/02/45 A- - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 
 

 
 
 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั โทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
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ได้รบัผลกระทบต า่จากไวรสัโควิด-19   

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการห้ามการเดนิทางและการจ ากดัการออกนอกเคหะสถานเพื่อระงบัการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุ์ใหม่ หรอืโควดิ-19 จะ
ส่งผลท าใหร้ายไดจ้ากซมิท่องเทีย่วและรายไดจ้ากบรกิารขา้มแดนอตัโนมตั ิ(International Roaming) รวมถงึบรกิารโทรศพัท์ทางไกลระหว่างประเทศของ
บรษิทัลดลงในช่วงการออกมาตรการปิดประเทศ  

แต่ในทางตรงกนัขา้ม ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากการใหบ้รกิารสือ่สารขอ้มลูจะเตบิโตเพิม่ขึน้จากความตอ้งการใชท้ีสู่งขึน้อนัเป็นผลมาจากมาตรการการ
ขอความร่วมมอืท างานจากบา้น (Work-from-Home) ของรฐับาล โดยประชาชนจ านวนมากสามารถท างานและเรยีนหนงัสอืจากบา้นไดใ้นช่วงเวลาทีม่กีาร
แพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ซึ่งส่งผลใหป้ระชาชนต้องการเขา้ถงึอนิเทอร์เน็ตมากขึน้ ทัง้นี้ ความต้องการใช้บรกิารและด าเนินกจิกรรมทางออนไลน์ที่
เพิม่ขึน้ดงักล่าวกจ็ะส่งผลใหม้กีารใชบ้รกิารสือ่สารขอ้มลูผ่านอนิเทอรเ์น็ตเพิม่มากยิง่ขึน้ตามไปดว้ย 

มีจ านวนคล่ืนเพียงพอต่อความต้องการใช้บริการ    

ทรสิเรทติ้งมองว่าจ านวนคลืน่ความถี ่(Spectrum Portfolio) ทีบ่รษิทัมซีึง่รวมถงึคลืน่ความถีใ่หมท่ีบ่รษิทัไดม้านัน้เพยีงพอทีจ่ะรองรบัความต้องการในการ
ใชบ้รกิารขอ้มลูทีเ่พิม่ขึน้ของลกูคา้ได ้นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัมองว่าตน้ทุนใบอนุญาตคลืน่ความถี่ในครัง้นี้เป็นราคาที่สมเหตุสมผลมากกว่าเมือ่เทยีบกบั
การประมลูใบอนุญาตทีม่รีาคาแพงมากในปี 2558 

ในเดอืนมถุินายน 2562 บรษิทั ดแีทค ไตรเน็ต จ ากดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยทีบ่รษิทัถอืหุน้ทัง้หมดไดร้บัการจดัสรรคลื่นความถี่ 700 เมกะเฮริตซ์ (Megahertz 
-- MHz) จ านวน 10 เมกะเฮริตซ์ที่ราคา 1.76 หมืน่ลา้นบาท ทัง้นี้ จากประกาศของคณะกรรมการกจิการกระจายเสยีง กจิการโทรทศัน์ และกจิการ
โทรคมนาคมแห่งชาต ิ(กสทช.) ระบุว่าจะมกีารออกใบอนุญาตใหแ้ก่ผูป้ระมลูได้ในเดอืนตุลาคม 2563 ส าหรบัคลื่นความถี่ 700 เมกะเฮริตซ์นัน้เป็นคลื่น
ความถีใ่นช่วงความถีต่ ่า (Low-band) ซึง่ใชส้ าหรบัส่งสญัญาณโทรศพัทเ์คลือ่นทีไ่ดใ้นวงกวา้ง 

นอกจากนี้ ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2563 บรษิทัดแีทค ไตรเน็ต ยงัเป็นผูช้นะการประมลูคลื่นความถี่ 26 กิก๊กะเฮริตซ์ (Gigahertz -- GHz) จ านวน 2 ชุดซึ่งมี
คลื่นความถี่รวม 200 เมกะเฮริตซ์ทีร่าคา 910.4 ลา้นบาทอกีดว้ย โดยคลื่นความถี่ 26 กิก๊กะเฮริตซ์นี้เป็นคลื่นความถี่ช่วงความถี่สูง (High-band) ซึ่ง
สามารถน าส่งขอ้มลูไดเ้รว็มากและในจ านวนมาก แต่คลืน่นี้จะสญูเสยีทศิทางและอ่อนไหวต่อสิง่กดีขวางค่อนขา้งสงู 

ทรสิเรทติ้งเขา้ใจว่าการทีบ่รษิทัดแีทค ไตรเน็ต ไมเ่ขา้ร่วมประมลูคลืน่ความถี ่2600 เมกะเฮริตซ์กเ็พราะว่าบรษิทัไดเ้ขา้ร่วมเป็นพนัธมติรกบั บรษิทั ทโีอท ี
จ ากดั (มหาชน) ในการให้บรกิารบนคลื่นความถี่ 2300 เมกะเฮริตซ์อยู่แล้ว ซึ่งคลื่นความถี่ 2600 กบั 2300 เมกะเฮริตซ์นี้อยู่ในช่วงความถี่ปานกลาง   
(Mid-band) เหมอืน ๆ กนั นอกจากนี้ บรษิทัดแีทค ไตรเน็ตยงัไดต้ดิตัง้เสาส่งสญัญาณส าหรบัคลื่นความถี่ 2300 เมกะเฮริตซ์ไปแลว้จ านวน 17,376 เสา
เพือ่ใหบ้รกิารส่งขอ้มลูสือ่สารความเรว็สงูอกีดว้ย  

อตัราส่วนจ านวนคลื่นความถีช่่วงต ่าถงึช่วงปานกลางต่อจ านวนผูใ้ชบ้รกิารของบรษิทัอยู่ที่ประมาณ 6.3 เมกะเฮริตซ์ต่อลูกคา้ 1 ลา้นราย ในขณะทีคู่่แข่ง
อย่าง บรษิทั แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วสิ จ ากดั (มหาชน) มจี านวนคลื่นความถี่อยู่ที ่6.0 เมกะเฮริตซ์ต่อลูกคา้ 1 ลา้นราย และบรษิทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) ที ่7.2 เมกะเฮริตซ์ต่อลูกคา้ 1 ลา้นราย ดงันัน้ เมือ่พจิารณาจากอตัราส่วนดงักล่าวแลว้จะเหน็ว่าความสามารถในการใหบ้รกิารแก่ลูกคา้
โดยใชค้ลืน่ความถีปั่จจุบนัต่อจ านวนลกูคา้ของบรษิทันัน้ถอืว่าสอดคลอ้งกบัค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอุตสาหกรรมการใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นทีข่องประเทศไทยจะยงัตอ้งใชเ้วลาอกีสกัระยะหนึ่งกว่าจะเริม่ใหบ้รกิารเทคโนโลยรีุ่นที ่5 หรอื 
5G (Fifth Generation) ในเชงิพาณิชย์ได ้โดยคาดว่าตลาดจะยงัคงใชเ้ทคโนโลย ี4G เป็นหลกัและมกีารใหบ้รกิารสื่อสารไรส้ายความเรว็สูง (Mobile 
Broadband) ในบางพื้นที ่เทคโนโลย ี5G อาจต้องใชเ้วลาในการพฒันาทัง้ในส่วนของเทคโนโลยใีนอุตสาหกรรมที่เกีย่วขอ้ง รวมถึงจ านวนและความ
หลากหลายของอุปกรณ์ทีจ่ะสามารถรองรบับรกิาร 5G ทัง้นี้ คลืน่ความถี ่3500 เมกะเฮริตซ์ซึง่เป็นคลืน่ความถีส่ าคญัทีผู่ป้ระกอบการโทรศพัท์เคลื่อนทีท่ ัว่
โลกสามารถประยุกต์ใชก้บัเทคโนโลย ี5G ได้ โดยใช้ได้กบัโครงข่ายและอุปกรณ์สื่อสารหลากหลายแบรนด์ อย่างไรกด็ี การประมูลคลื่นความถี่ 3500 
เมกะเฮริตซ์ในประเทศไทยนัน้คาดว่าจะเกดิขึน้ในปีหน้าแต่ยงัไมม่ปีระกาศช่วงเวลาทีช่ดัเจน 

เร่ิมเหน็สญัญาณการเพ่ิมจ านวนลกูค้าขึน้มาบ้าง   

บรษิทัเป็นผูป้ระกอบการโทรศพัท์เคลื่อนที่รายใหญ่อนัดบัที ่3 ของประเทศไทยโดยมสี่วนแบ่งทางการตลาดประมาณ 20.5 % ของจ านวนผูใ้ชบ้รกิารใน
ประเทศไทยทัง้หมด ณ เดอืนธนัวาคม 2562 และสรา้งรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีไ่ม่รวมค่าเชื่อมต่อโครงข่าย (Interconnection Charges – IC) จ านวน 
6.2 หมืน่ลา้นบาทในปี 2562 ซึง่คดิเป็นสดัส่วน 23% ของรายไดร้วมของอุตสาหกรรม 

ฐานลกูคา้โทรศพัท์เคลื่อนทีข่องบรษิทัไดร้บัผลกระทบจากการแข่งขนัทีรุ่นแรงในอุตสาหกรรม โดย ณ เดอืนธนัวาคม 2562 บรษิทัมจี านวนลูกคา้ทัง้สิ้น  
20.6 ลา้นราย ลดลงจาก 21.2 ลา้นรายในปี 2561 จากการลดลงของลูกคา้ทีใ่ชบ้รกิารในระบบเตมิเงนิเป็นหลกั ในขณะทีจ่ านวนลูกคา้ในระบบรายเดอืน
ยงัคงเตบิโตอย่างต่อเนื่องแต่ยงัไมม่ากพอทีจ่ะทดแทนจ านวนลกูคา้ในระบบเตมิเงนิทีล่ดลงได ้

บรษิทัพยายามทีจ่ะลดการสูญเสยีลูกคา้ลงโดยพยายามสรา้งประสบการณ์ทีด่ใีนการใชโ้ครงข่ายแก่ลูกคา้ทัง้จากการเพิม่จ านวนเสาส่งสญัญาณและการ
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ปรบัปรุงคุณภาพโครงข่ายใหด้ขี ึน้ นอกจากนี้ บรษิทัยงัเสรมิสรา้งความสมัพนัธ์ทีด่กีบัพนัธมติรทางธุรกจิและออกกจิกรรมรณรงค์ส่งเสรมิทางการตลาด
เพื่อดงึดูดลูกคา้ใหม่ ซึ่งเป็นผลใหใ้นไตรมาสสุดทา้ยของปี 2562 บรษิทัสามารถเพิม่จ านวนลูกคา้ใหม่ไดป้ระมาณ 45,000 รายหลงัจากทีสู่ญเสยีลูกค้า
ตดิต่อกนัมาหลายปีก่อนหน้านี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัใหบ้รษิทัจะยงัคงรกัษาระดบัทศิทางการขบัเคลื่อนฐานลูกคา้เช่นนี้ต่อไป แมจ้ะต้องใชเ้วลาพอควรใน
การฟ้ืนคนืส่วนแบ่งทางการตลาดกต็าม  

การสนับสนุนจาก Telenor  

Telenor เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัดว้ยสดัส่วนการถอืหุน้ 42.6% ณ เดอืนกุมภาพนัธ์ 2563 อนึ่ง บรษิทัไดร้บัการสนับสนุนจาก Telenor ทัง้ในดา้น
ความช่วยเหลอืในการบรหิารจดัการ ความรูด้า้นเทคโนโลย ีการใชต้ราสญัลกัษณ์ร่วมกนั และการใชบ้รกิารขา้มเครอืขา่ย โดย Telenor เขา้มามสี่วนร่วมใน
การด าเนินงานของบรษิทัซึง่รวมถงึการแต่งตัง้ผูบ้รหิารเขา้มาร่วมงานดว้ย 

ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัมคีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ต่อธุรกจิของ Telenor โดยบรษิทัเป็นผูส้รา้งรายไดใ้นระดบัแนวหน้าในกลุ่มบรษิทัที ่Telenor 
ลงทุนนอกประเทศนอรเ์วย ์ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดหวงัว่า Telenor จะใหก้ารสนบัสนุนทางการเงนิแก่บรษิทัในยามทีต่อ้งการต่อไป 

การท าก าไรท่ีมีเสถียรภาพ 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัมคีวามแขง็แกร่งมาโดยตลอดในช่วง 5 ปีทีผ่่านมาโดยอยู่ในช่วง 2.9-3.1 หมืน่
ลา้นบาทต่อปี ในขณะทีอ่ตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ในช่วง 32%-40% ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมาจากการมปัีจจยั
สนบัสนุนคอืตน้ทุนส่วนแบ่งรายได ้(Regulatory Cost) ทีล่ดลง รวมถงึฐานลกูคา้ระบบรายเดอืนทีม่ขีนาดใหญ่ขึน้และการควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้าบรษิทัจะสามารถสรา้งก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีม่เีสถยีรภาพและแขง็แกร่งที่
ระดบั 2.9-3.1 หมืน่ลา้นบาทต่อปีได ้โดยคาดว่าอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายน่าจะอยู่ในช่วง 37%-38% โดยปัจจยั
สนบัสนุนส าคญัมาจากคุณภาพของลกูคา้ รวมทัง้ฐานลกูคา้รายเดอืนทีม่ขีนาดใหญ่ขึน้ซึง่สรา้งรายไดใ้นระดบัสงู และการควบคุมค่าใชจ้่ายทางการตลาดที่
ระมดัระวงัมากขึน้ อย่างไรกต็าม อตัราก าไรอาจไดร้บัแรงกดดนัจากต้นทุนด าเนินงานคงที่ ตลอดจนค่าเสื่อมราคาจากโครงข่ายทีข่ยายใหญ่ขึน้และจาก
ใบอนุญาตคลืน่ความถีใ่หม ่รวมถงึตน้ทุนบรกิารขา้มโครงขา่ยไปยงัโครงขา่ย 2300 เมกะเฮริตซ์ของบรษิทัทโีอท ีนอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าค่าใชจ้่าย
ในการด าเนินการโครงข่ายและต้นทุนด าเนินงานคงที่บางอย่างจะยงัคงอยู่ในระดบัสูง ซึ่งค่าใช้จ่ายดงักล่าวนี้รวมถงึรายจ่ายค่าเช่าในการใช้โครงสร้าง
พืน้ฐานและอุปกรณ์โทรคมนาคมใหแ้ก่ บรษิทั กสท โทรคมนาคม จ ากดั (มหาชน) (กสท.) และรายจ่ายค่าธรรมเนียมรายปีใหแ้ก่บรษิทัทโีอทดีว้ย 

คาดว่าภาระหน้ีจะเพ่ิมสงูขึน้   

ในช่วงปี 2563-2565 ทรสิเรทติ้งคาดว่าหนี้สนิทีป่รบัปรุงแลว้สุทธขิองบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสูงพอประมาณ โดยทรสิเรทติ้งประมาณการว่าเงนิลงทุน
ส าหรบัขยายโครงขา่ยของบรษิทัจะอยู่ที ่1.5 หมืน่ลา้นบาทต่อปี นอกจากนี้ บรษิทัยงัมภีาระการช าระใบอนุญาตค่าคลืน่ความถีอ่กีปีละ 5.6 พนัลา้นบาทถงึ
1.32 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงเวลาเดยีวกนัอกีดว้ย 

ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 22%-28% ในขณะทีอ่ตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบัต ่ากว่า 4 เท่า ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนนี้จะค่อยๆ 
ลดลงหลงัจากทีบ่รษิทัสรา้งรายไดจ้ากคลืน่ความถีใ่หมท่ีป่ระมลูมาได ้

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ    

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอในช่วง 12-24 เดอืนขา้งหน้า โดยบรษิทัมแีหล่งเงนิทุนทีม่าจากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด
จ านวน 8.5 พนัลา้นบาท ณ เดอืนธนัวาคม 2562 และจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอกีจ านวนประมาณ 2.5-2.7 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2665 
นอกจากนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิกูท้ีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชอ้กีประมาณ 2.6 หมืน่ลา้นบาท ในขณะทีค่วามต้องการใชเ้งนิทุนจะประกอบดว้ยเงนิลงทุนโครงข่าย ภาระ
การช าระค่าใบอนุญาตคลืน่ความถี ่และภาระหนี้ระยะยาวทีจ่ะครบก าหนดช าระ โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนประมาณ 1.5 หมืน่ลา้นบาทต่อ
ปีและจะมภีาระค่าใบอนุญาตคลื่นความถี่อีก 5.6 พนัลา้นบาทถงึ 1.3 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ ในปี 2563 บรษิัทมภีาระสนิเชื่อ
หมนุเวยีนทีจ่ะครบก าหนดช าระประมาณ 6 พนัลา้นบาทรวมทัง้มเีงนิกูร้ะยะยาวและหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระอกีประมาณ 1 หมืน่ลา้นบาท นอกจากนี้ 
บรษิทัยงัมหีุน้กูท้ ีจ่ะครบก าหนดช าระทัง้สิน้อกี 2.5 พนัลา้นบาทในปี 2564 ดว้ย ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัใหบ้รษิทัจ่ายเงนิปันผลในระดบัทีเ่หมาะสม
เพือ่จะไดม้กีระแสเงนิสดทีเ่พยีงพอรองรบัภาระเงนิลงทุนกอ้นใหญ่เพือ่ขยายโครงขา่ยและส าหรบัใชเ้ป็นเงนิทุนในการจ่ายค่าใบอนุญาตคลืน่ความถี ่
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สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัจะคงทีห่รอืเพิม่ขึน้เลก็น้อยในช่วงปี 2563-2565  
 อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ในช่วง 37%-38% ในระยะ 3 ปีขา้งหน้า  
 บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนปีละประมาณ 1.5 หมืน่ลา้นบาทเพือ่ขยายโครงขา่ยการใหบ้รกิารในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
 ภาระการช าระใบอนุญาตค่าคลืน่ความถี่จะอยู่ทีปี่ละ 5.6 พนัลา้นบาทถงึ 1.32 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะมผีลการด าเนินงานทีด่ีอย่างต่อเนื่อง แมว้่าบรษิทัจะมี
ค่าใชจ้่ายในการลงทุนขยายโครงขา่ยจ านวนมาก แต่ทรสิเรทติ้งกค็าดว่าสถานะทางการเงนิของบรษิทัจะยงัอยู่ในระดบัที่ทรสิเรทติ้งประมาณการไว ้อกีทัง้
ยงัคาดหวงัว่าสถานะการแข่งขนัทางการตลาดของบรษิทัน่าจะค่อย ๆ ปรบัดขีึน้ และคาดหวงัใหบ้รษิทัด าเนินนโยบายทางการเงนิอย่างระมดัระวงัโดย
จ่ายเงนิปันผลในระดบัทีเ่หมาะสมเพือ่จะไดม้กีระแสเงนิสดทีเ่พยีงพอรองรบัภาระเงนิลงทุนกอ้นใหญ่เพือ่ขยายโครงขา่ยโดยไมเ่กดิปัญหาดา้นสภาพคล่อง 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัลดอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติจะเกดิขึน้ไดห้ากบรษิทัมผีลการด าเนินงานดอ้ยกว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดไว ้ค่าเฉลีย่รายไดต่้อลกูคา้ต่อ
เดอืนทีล่ดลงอย่างมากอย่างต่อเนื่องพรอ้มกบัการสูญเสยีลูกคา้จะเป็นอกีปัจจยัทีส่ าคญัในการปรบัลดอนัดบัเครดติได ้นอกจากนี้ ความเป็นไปไดใ้นการ
ปรบัลดอนัดบัเครดติกอ็าจเกดิขึน้ไดอ้กีเช่นกนัหากโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงจนส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิ (รวมหนี้สนิตามสญัญา
เช่า) ต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที่ระดบั 4 เท่าหรอืสูงกว่าเป็นระยะเวลานาน ในขณะทีโ่อกาสในการปรบัเพิม่
อนัดบัเครดติในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้ายงัมจี ากดั อย่างไรกต็าม การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากบรษิทัสามารถสรา้งกระแสเงนิสดจากการ
ด าเนินงานไดม้ากขึน้และลดภาระหนี้ลงจนท าใหอ้ตัราส่วนของหนี้สนิปรบัตวัดขี ึน้อย่างมนียัส าคญั  อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจเปลีย่นแปลงไดเ้ช่นกนัใน
กรณทีีท่รสิเรทติ้งเหน็ว่าระดบัความช่วยเหลอืทีบ่รษิทัไดร้บัจาก Telenor นัน้เปลีย่นแปลงไป  

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
  2562 *            2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  81,167 75,290 78,275 82,478 87,753 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  9,851 3,599 4,120 4,410 9,044 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  31,338 29,540 31,466 28,219 28,552 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  26,978 29,417 29,505 25,948 25,387 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  3,392 1,554 1,742 1,766 1,609 
เงนิลงทุน  17,809 25,510 19,992 18,887 23,645 
สนิทรพัยร์วม  167,339 150,958 114,501 115,379 111,044 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  105,086 74,307 28,579 36,201 43,076 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  24,966 21,930 29,235 27,145 27,224 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
38.61 39.24 40.20 34.21 32.54 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  7.92 3.73 5.07 5.57 11.92 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
9.24 19.01 18.06 15.98 17.75 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
3.35 2.52 0.91 1.28 1.51 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  25.67 39.59 103.24 71.68 58.93 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   80.80 77.21 49.43 57.15 61.28 
*  บรษิทัน ามาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่16 (TFRS16) ส าหรบัสญัญาเชา่ซื้อทัง้หมดมาใชก้่อนก าหนด ซึง่แสดงรวมในงบการเงนิปี 2562  



บริษทั โทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
 

บริษทั โทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) (DTAC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

