
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัทหลกัทรพัย์ บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “AA” 
ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติดงักล่ำวได้รบักำรปรบัเพิม่ขึน้จำก
สถำนะอนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิทัในฐำนะเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธใ์นระดบัสูงของ 
ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) (ได้รบัอนัดบัเครดติ “BBB+/Stable” จำก S&P Global Ratings ) 
ทัง้นี้ อนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิัทสะท้อนถึงสถำนะทำงกำรตลำดที่แขง็แกร่งในธุรกิจหลกัทรพัย์ 
ฐำนทุน ภำระหนี้ และควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไรที่แขง็แรง กำรจดักำรบรหิำรควำมเสีย่งที่
รดักุม และสถำนะแหล่งเงนิทุนและสภำพคล่องทีเ่ขม้แขง็ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัลูกท่ีมีควำมส ำคญัเชิงกลยุทธ์ในระดบัสูงของธนำคำรกรงุเทพ 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิัทเป็นบรษิัทลูกที่มคีวำมส ำคญัเชิงกลยุทธ์ในระดบัสูงของธนำคำรกรุงเทพ
เนื่องจำกบริษัทท ำหน้ำที่เป็นเครือข่ำยทำงด้ำนตลำดทุนของธนำคำรเพื่อให้ธนำคำรสำมำรถ
ใหบ้รกิำรทำงกำรเงนิทีค่รบวงจรแก่ลูกคำ้ โดยธนำคำรกรุงเทพถอืหุน้ทัง้หมดของบรษิทั กำรส่งเสรมิ
ใหม้กีำรแนะน ำลูกคำ้ระหว่ำงกนัยงัเป็นส่วนหนึ่งของนโยบำยของกลุ่มอกีดว้ย ปัจจุบนัประมำณ 50% 
ของบญัชีที่เปิดใหม่ของบรษิทัเกิดจำกกำรแนะน ำลูกคำ้จำกธนำคำร โดยนอกจำกควำมช่วยเหลอื
ทำงด้ำนกำรด ำเนินธุรกิจแล้ว บรษิัทยงัได้รบัควำมช่วยเหลือทำงกำรเงนิจำกธนำคำรกรุงเทพใน
รปูแบบของวงเงนิสนิเชื่อซึง่ช่วยเสรมิสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัอกีดว้ย ทรสิเรทติ้งมองว่ำมคีวำม
เป็นไปไดส้งูทีค่วำมเชื่อมโยงระหว่ำงธนำคำรกรุงเทพและบรษิทัจะยงัคงด ำรงอยู่ต่อไปในอนำคต 

ควำมแขง็แกร่งในเสถียรภำพทำงธรุกิจ 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำเสถยีรภำพทำงธุรกจิไวไ้ดใ้นระยะยำว โดยควำมแขง็แกร่งใน
กำรแข่งขนัของบรษิทัได้รบักำรสนับสนุนจำกกำรมผีลติภณัฑ์และบรกิำรที่ครอบคลุมและเพิม่มูลค่ำ
ซึ่งช่วยสรำ้งควำมแตกต่ำงจำกคู่แข่งให้กบับรษิทัและท ำให้บรษิทัสำมำรถขยำยฐำนลูกค้ำได้อย่ำง
ต่อเนื่อง ทริสเรทติ้งคำดว่ำบริษัทจะเสริมควำมแข็งแกร่งและขยำยผลิตภัณฑ์และบริกำรเพื่อ
ตอบสนองควำมตอ้งกำรทีเ่ปลีย่นไปของนักลงทุนอย่ำงต่อเนื่อง บรษิทัมบีรกิำรใหม่ ๆ หลำยรำยกำร 
รวมไปถงึ Global Investing ซึง่ท ำใหน้ักลงทุนสำมำรถเขำ้ถงึกำรลงทุนโดยตรงในต่ำงประเทศได้ 

ส ำหรบัธุรกจิหลกัของบรษิทันัน้ บรษิทัยงัคงเป็นผูน้ ำทำงด้ำนส่วนแบ่งกำรตลำดในหลำกหลำยธุรกจิ 
ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิทัมสี่วนแบ่งรำยไดค้่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์เป็นอนัดบัหนึ่ง
ดว้ยส่วนแบ่ง 8.4% อกีทัง้บรษิทัยงัมสี่วนแบ่งรำยไดค้่ำนำยซื้อขำยตรำสำรอนุพนัธ์เป็นอนัดบั 3 ดว้ย
ส่วนแบ่ง 7.5% ในช่วงเวลำเดียวกนั ส่วนแบ่งรำยได้ในธุรกิจวำณิชธนกิจของบรษิัทก็ยงัคงอยู่ใน
อนัดบัตน้ ๆ เช่นเดยีวกนัดว้ยส่วนแบ่งรำยได ้13% โดยเฉลีย่ 3 ปี (2560-2562) 

ฐำนรำยได้ค่ำธรรมเนียมท่ีแขง็แกร่ง 

บรษิทัมแีหล่งรำยไดท้ีก่ระจำยตวัด ีโดยมสีดัส่วนรำยไดจ้ำกค่ำธรรมเนียมและบรกิำรในระดบัสงูและมี
รำยได้ค่ำนำยหน้ำจำกกำรซื้อขำยหลักทรพัย์ที่แข็งแกร่ง ในปี 2562 รำยได้ค่ำนำยหน้ำซื้อขำย
หลักทรพัย์ ค่ำธรรมเนียมและบรกิำร และก ำไรจำกกำรซื้อขำยหลักทรพัย์และตรำสำรอนุพนัธ์มี
รำยไดค้ดิเป็นสดัส่วน 48%, 23% และ 11% ของรำยไดร้วมตำมล ำดบั เทยีบกบัค่ำเฉลีย่อุตสำหกรรม
ที ่52%, 17% และ 12% 

กำรมธีุรกจินำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์และวำณิชธนกจิที่แขง็แกร่งของบรษิทัช่วยใหบ้รษิทัสำมำรถ
รกัษำระดบัของผลประกอบกำรทำงกำรเงนิไวไ้ด้ โดยเห็นได้จำกช่วง 6 เดือนแรกของปี 2563 ซึ่ง

  

บริษทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน)  
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FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 27/12/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

21/12/60 AA Stable 
19/09/55 AA- Stable 
18/11/54 A- Positive 
27/05/53 A- Stable 
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รำยได้ที่แขง็แรงจำกธุรกจิดงักล่ำวช่วยทดแทนผลขำดทุนจ ำนวนมำกจำกธุรกจิใบส ำคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ (DW) เนื่องจำกควำมผนัผวนของตลำดหุน้ที่
มำกกว่ำปกต ิจงึส่งผลใหบ้รษิทัยงัคงมกี ำไรสุทธทิี่ค่อนขำ้งคงทีท่ี ่324 ลำ้นบำทในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 เปรยีบเทยีบกบั 330 ลำ้นบำทใน 6 เดอืน
แรกของปี 2562 

ทรสิเรทติ้งยงัมองว่ำบรษิทัมกีำรกระจุกตวัของกลุ่มลูกคำ้ในระดบัต ่ำจำกฐำนลูกคำ้ที่กระจำยตวัมำกของบรษิทัโดยเฉพำะในกลุ่มนักลงทุนรำ ยย่อยด้วย
จ ำนวนบญัชกีว่ำ 400,000 บญัช ีณ สิ้นเดอืนกนัยำยน 2563 รำยได้ค่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยจ์ำกลูกคำ้รำยใหญ่ 20 รำยแรกของบรษิทัคดิเป็นเพยีง 
13% ของรำยไดค้่ำนำยหน้ำรวมในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 

ฐำนทุนท่ีแขง็แกร่ง 

ปัจจยัที่สนับสนุนอนัดบัเครดิตของบรษิทัที่ส ำคญัคอืฐำนทุนที่แขง็แกร่งโดยวดัจำกอตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสี่ยง  (Risk-adjusted Capital, RAC)  
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนดงักล่ำวของบรษิทัจะด ำรงอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 36% โดยเฉลีย่ 5 ปี (2561-2565) เนื่องจำกบรษิทัมสี่วนของผูถ้อืหุน้ขนำดใหญ่
และเงนิลงทุนในสนิทรพัย์เสีย่งในระดบัที่ไม่สูง ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2563 ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัอยู่ที่ระดบั 8.8 พนัล้ำนบำท ซึ่งมขีนำดใหญ่เป็น
อนัดบัต้น ๆ ของอุตสำหกรรม ด้วยนโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลและแผนกำรขยำยธุรกิจที่มคีวำมระมดัระวงั ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำฐำนทุนและภำระหนี้ของ
บรษิทัจะยงัคงแขง็แกร่งในระยะเวลำปำนกลำง ทัง้นี้ บรษิทัยงัมอีตัรำส่วนเงนิกองทุนสภำพคล่องสุทธติ่อหนี้สนิทัว่ไปอยู่ทีร่ะดบั 160.6% ณ สิน้ปี 2562 ซึง่
สงูกว่ำ 8 คู่แขง่และเกณฑท์ีท่ำงกำรก ำหนดทีร่ะดบั 7% ค่อนขำ้งมำก 

ฐำนทุนที่แข็งแกร่งของบริษัทยงัได้รบักำรสนับสนุนจำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่เข้มแข็งอีกด้วย ทริสเรทติ้งคำดว่ ำบริษัทจะสำมำรถรกัษำ
ควำมสำมำรถในกำรสรำ้งรำยได้ในทุก ๆ ธุรกจิพรอ้มกบัควบคุมค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนและรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่แขง็แรงไวไ้ด้ในอกี 2-3 ปี
ขำ้งหน้ำ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีต่อสนิทรพัย์เสีย่งจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 5% ในระยะปำนกลำงแมว้่ำบรษิทัจะมผีลขำดทุนจำกธุรกจิ
ใบส ำคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 โดยบรษิทัไดด้ ำเนินกำรเพื่อปรบัปรุงนโยบำยกำรบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งใหร้ดักุมมำกขึน้เพื่อ
ป้องกนักำรขำดทุนจำกควำมผนัผวนในตลำดทีม่ำกเกนิปกต ิในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิทัมอีตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษตี่อสนิทรพัยเ์สีย่งทีป่รบัเป็น
ตวัเลขเตม็ปีแลว้อยู่ที ่2.6% เทยีบกบั 3.5% ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2562 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนในระดบัต ่ำอย่ำงต่อเนื่องจำกกำรปิดสำขำบำงสำขำและเพิม่กำรใช้ประโยชน์จำกสำขำที่มอียู่
แล้วใหม้ำกขึน้ โดยในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิทัมอีตัรำส่วนค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อรำยได้สุทธอิยู่ที่ 56.0% ซึ่งต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ยอุตสำหกรรมที่ 
64.5% 

นโยบำยกำรบริหำรจดักำรควำมเส่ียงท่ีระมดัระวงั  

นโยบำยกำรบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งทีร่ะมดัระวงัและระดบัควำมเสีย่งที่บรษิทัยอมรบัไดท้ีอ่ยู่ในระดบัต ่ำ เป็นปัจจยัทีส่นับสนุนสถำนะทำงควำมเสีย่งของ
บรษิทั โดยในมุมมองของทรสิเรทติ้งบรษิทัสำมำรถควบคุมควำมเสีย่งที่เกี่ยวขอ้งกบัผลติภณัฑ์ได้ หลงัจำกที่บรษิทัมผีลขำดทุนจำกธุรกจิใบส ำคญัแสดง
สทิธอินุพนัธ์เนื่องจำกระดบัควำมผนัผวนของตลำดหุน้ทีเ่หนือควำมคำดหมำยในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 นัน้บรษิทัก็ได้ลดกำรท ำธุรกจิดงักล่ำวโดย
ทนัทแีละท ำกำรปรบัปรุงนโยบำยทำงควำมเสีย่งเพื่อใหร้ดักุมมำกยิง่ขึน้เพื่อป้องกนัไม่ใหเ้กดิผลขำดทุนในลกัษณะดงักล่ำวขึน้อกีในอนำคต อกีทัง้ บรษิทั
ยงัไม่มธีุรกจิเกีย่วกบักำรซื้อขำยหลกัทรพัยด์ว้ยเงนิลงทุนของบรษิทัเองเพื่อเกง็ก ำไร ซึง่ช่วยใหบ้รษิทัมคีวำมเสีย่งต่อกำรเปลีย่นแปลงของรำคำหลกัทรพัย์
ทีจ่ ำกดัอกีดว้ย 

บรษิทัยงัคงด ำรงนโยบำยกำรบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งด้ำนเครดติทีร่ะมดัระวงัดว้ยกำรอนุมตัสินิเชื่อที่รอบคอบและมนีโยบำยกำรวำงหลกัประกนัส ำหรบั
ทัง้เงนิกู้ยมืเพื่อซื้อหลกัทรพัยแ์ละกำรซื้อขำยตรำสำรอนุพนัธ์ที่ เขม้งวด ส่งผลใหบ้รษิทัไม่มหีนี้เสยีใหม่ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 แมว้่ำตลำดหุน้จะ
ปรบัตวัลดลงอย่ำงรุนแรงในเดอืนมนีำคม 2563 

สถำนะแหล่งเงินทุนและสภำพคล่องท่ีแขง็แกร่ง 

บรษิทัมสีถำนะแหล่งเงนิทุนในระดบัแขง็แกร่งซึง่ไดร้บักำรสนับสนุนจำกฐำนทุนที่เขม้แขง็ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำสถำนะแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพของบรษิทั
ซึง่วดัจำกอตัรำส่วนแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ (Gross Stable Funding Ratio, GSFR) จะยงัคงอยู่ในระดบัสงูทีป่ระมำณ 300% ในอกี 2-3 ปีขำ้งหน้ำ 

สถำนะสภำพคล่องทีแ่ขง็แรงของบรษิทัเหน็ได้จำกอตัรำส่วนควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (Liquidity Coverage Metric, LCM) ทีร่ะดบัประมำณ 6 เท่ำ
โดยเฉลีย่ 5 ปี (2561-2565) ทัง้นี้ วงเงนิสนิเชื่อทีพ่รอ้มส ำหรบักำรเบกิจ่ำยจำกสถำบนักำรเงนิหลำยแหล่ง ซึง่ส่วนใหญ่มำจำกธนำคำรกรุงเทพ ช่วยเสรมิ
ควำมยดืหยุ่นทำงกำรเงนิของบรษิทัอกีดว้ย ณ สิน้เดอืนกนัยำยน 2563 บรษิทัมวีงเงนิสนิเชื่อทัง้หมดประมำณ 2.8 หมื่นลำ้นบำท 
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สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2563-2566 มดีงันี้ 

• ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดในดำ้นมลูค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัยจ์ะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 4%-5% 
• อตัรำค่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยโ์ดยเฉลีย่จะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 0.15% 
• อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนต่อรำยไดสุ้ทธจิะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 50% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นกำรคำดกำรณ์ว่ำบรษิทัจะคงสถำนะบรษิทัย่อยที่มคีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธใ์นระดบัสงูของกลุ่มธนำคำร
กรุงเทพและไดร้บักำรสนับสนุนอย่ำงเตม็ทีจ่ำกธนำคำรแม่ต่อไป 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงไดห้ำกสถำนะด้ำนเครดติของกลุ่มธนำคำรกรุงเทพ หรอืระดบัที่
บรษิัทจะได้รบักำรสนับสนุนจำกกลุ่มธนำคำรกรุงเทพเปลี่ยนแปลงไป หรอืสถำนะบรษิทัย่อยที่มคีวำมส ำคญัเชิงกลยุทธ์ในระดบัสูงของบรษิทัต่อกลุ่ม
ธนำคำรกรุงเทพเปลีย่นแปลงไป 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
     ----------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

สนิทรพัยร์วม 
 

 15,255   13,889   14,738  16,203 14,192 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์

 
 7,639   7,613   7,181  7,089 3,194 

ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คำ้งรบั) 
 

 5,916   5,329   5,765   8,159   5,965  
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 

 
 127   127   127   127   128  

เงนิกูร้วม 
 

 16   366   127   226   191  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
 8,792   9,307   9,123   8,650   8,257  

รำยไดสุ้ทธจิำกธุรกจิหลกัทรพัย ์
 

 1,053   2,993   2,826   2,638   2,769  
รำยไดร้วม 

 
 1,389   3,608   3,418   3,125   3,219  

ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 
 

 728   1,773   1,616   1,510   1,459  
ดอกเบีย้จ่ำย 

 
 89   182   172   151   130  

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ
 

 324   1,010   1,017   929   1,072  
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หน่วย: % 

* ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปีแลว้ 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- Securities Company Rating Methodology, 9 เมษายน 2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
  

 ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รำยไดค้่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  90.3  48.2  61.6  59.2  59.6  
รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำร/รำยไดร้วม  30.3  23.5  10.6  14.6  6.9  
ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  (44.1) 10.7  10.5  11.1  18.7  
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดสุ้ทธิ  56.0  51.7  49.8  50.8  47.2  
ก ำไรก่อนภำษ/ีรำยไดสุ้ทธ ิ  29.1  37.1  39.1  38.7  43.2  
อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  4.4  *           7.1  6.6 6.1 8.7 
ก ำไรก่อนหกัภำษ/ีสนิทรพัยเ์สีย่ง  2.6  *           5.1  4.8 4.4 6.2 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ลูกหนี้จดัชัน้/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  1.6  1.8  1.6  1.2  1.7  
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  2.2  2.4  2.2  1.6  2.1  
ตน้ทุนทำงเครดติ (โอนกลบั)  0.0  *         (0.0) 0.0  (0.0) 0.0  
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัรำสว่นภำระหนี้  57.9  63.4  58.4  50.5  58.1  
อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  29.1  31.1  39.4  25.9  39.6  
สภำพคล่อง       
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  253.3  263.2  357.1  245.8  347.7  
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง  17.3  7.9  10.9  7.1  8.6  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) (BLS) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกัด ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงั นัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัข้อมูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 
 


