
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั โฮม โปรดกัส ์เซน็เตอร ์จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “AA-” 
ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถำนะผูน้ ำในกำรแขง่ขนั
ในธุรกจิคำ้ปลกีสนิคำ้เกีย่วกบับ้ำนในประเทศไทยของบรษิทั ตลอดจนสถำนะทำงกำรเงนิที่แขง็แกร่ง 
และเงนิทุนหมุนเวยีนที่มีกำรบรหิำรจดักำรเป็นอย่ำงดี อย่ำงไรก็ตำม ควำมแข็งแกร่งดังกล่ำวถูก
ลดทอนลงจำกวงจรที่ขึน้ลงของธุรกจิอสงัหำรมิทรพัยท์ี่อยู่อำศยัและอุปสงค์สนิคำ้เกีย่วกบับ้ำนที่อ่อน
ตวัลงอนัเนื่องมำจำกผลกระทบทีย่ำวนำนจำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรค
โควดิ 19)  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลกระทบจำกกำรปิดเมืองเพ่ือลดกำรแพร่ระบำดของโรคโควิด 19 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในช่วงครึง่หลงัของปี 2564 จะได้รบัแรงกดดนั
จำกผลกระทบที่เกดิจำกมำตรกำรปิดเมอืง (Lockdown) เพื่อลดกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ใน
กำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวมของบรษิทัจะลดลงที่ระดบั 11% เมื่อเทยีบกบั
ช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้มำอยู่ทีร่ะดบั 2.8 หมื่นลำ้นบำท ซึ่งเกดิจำกยอดขำยจำกสำขำเดมิของบรษิทั
ที่ลดลงในช่วงครึ่งหลงัของปี 2564 บรษิัทได้มกีำรปิดสำขำของห้ำงสรรพสนิค้ำ “โฮมโปร” เป็นกำร
ชัว่ครำวจ ำนวน 29 แห่ง (คิดเป็น 31% ของจ ำนวนสำขำทัง้หมด ) รวมทัง้ได้ปิดสำขำของห้ำง  
“เมกำโฮม” จ ำนวน 2 แห่ง (21% ของจ ำนวนสำขำทัง้หมด) และปิดสำขำทัง้หมดของหำ้งโฮมโปรใน
ประเทศมำเลเซียตัง้แต่ช่วงปลำยเดือนกรกฎำคมไปจนถึงสิ้นเดือนสงิหำคม 2564 อย่ำงไรก็ตำม 
รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยภำยในห้ำงที่ลดลงก็ได้รบักำรชดเชยบำงส่วนจำกกำรจ ำหน่ำยในช่องทำง
ออนไลน์ทีเ่พิม่ขึน้  

ทริสเรทติ้งยังคำดด้วยว่ำรำยได้จำกค่ำเช่ำของบริษัทจะลดลงประมำณ 35% เมื่อเทียบกับช่วง
เดยีวกนัของปีทีแ่ลว้โดยจะอยู่ทีจ่ ำนวน 600 ลำ้นบำทในช่วงครึง่หลงัของปี 2564 และคำดว่ำจะฟ้ืนตวั
กลบัมำเตบิโตทีร่ะดบั 62% ในปี 2565 และหลงัจำกนัน้จะเตบิโตในระดบัคงทีใ่นปี 2566 

ผลกระทบจำกโรคโควิด 19 ที่ยำวนำนได้ส่งผลกระทบท ำให้อุปสงค์ของสินค้ำเกี่ยวกับบ้ำน
ภำยในประเทศในปี 2564 ยงัคงอ่อนตวั ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยไดร้วมจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัจะ
ลดลง 1% ในปี 2564 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนและจะเติบโตที่ระดับ 6%-7% ต่อปีใน
ระหว่ำงปี 2565-2566  

ผลกำรด ำเนินงำนปรบัตวัดีข้ึน  

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ของบรษิทัเพิม่ขึน้เลก็น้อยมำอยู่ทีร่ะดบั 25.9% ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2564 จำก
ระดับ 25.4% ในช่วงเดียวกันของปีก่อนซึ่งเกิดจำกกำรมีสดัส่วนกำรผสมผสำนของผลิตภัณฑ์ที่
น่ำสนใจยิง่ขึ้นโดยสนิค้ำที่มอีตัรำก ำไรสูงเป็นกลุ่มที่ขำยดีที่สุด ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำก ำไรขัน้ต้น
ของบรษิัทจะปรบัตวัดีขึ้นเลก็น้อยในช่วงไตรมำสที่ 4 ของปี 2564 จำกผลของกำรที่ภำครฐัค่อย ๆ 
ยกเลกิมำตรกำรป้องกนักำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19  

รำยได้จำกกลุ่มสนิคำ้ภำยใตต้รำสนิคำ้ของบรษิทัและสนิคำ้น ำเขำ้ซึ่งมอีตัรำก ำไรขัน้ต้นที่สูงกว่ำนัน้มี
สดัส่วนคิดเป็น 17%-19% ของยอดขำยรวมของบรษิัทในปี 2563 จนถึง 6 เดือนแรกของปี 2564 
ทัง้นี้ บรษิัทตัง้เป้ำหมำยที่จะรกัษำสดัส่วนของสนิค้ำในกลุ่มนี้ให้อยู่ที่ระดบั19% ของยอดขำยในปี 
2564  

อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัก็ขยำยตวัในช่วง
ครึง่แรกของปี 2564 ด้วยเช่นกนั โดยเพิม่ขึน้เป็น 16% จำกระดบั 15.3% ในช่วงเวลำเดยีวกนัของปี 

  

บริษทั โฮม โปรดกัส ์เซน็เตอร ์จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 150/2564 
 20 กนัยำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 28/09/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

06/12/61 AA- Stable 
29/11/60 A+ Positive 
18/11/54 A+ Stable 
17/11/53 A Positive 
22/10/51 A Stable 
23/01/50 A- Stable 
15/10/47 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Positive 
05/11/46 BBB - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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2563 

อย่ำงไรก็ตำม ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำรของบรษิัทยงัคงเพิม่ขึ้นโดยส่วนใหญ่เป็นค่ำใช้จ่ำยในกำรซ่อมบ ำรุง ค่ำตอบแทนพนักงำน และค่ำใช้จ่ำย
ทำงกำรตลำด ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิัทจะอยู่ที่ระดบั 15%-16% 
ในช่วงปี 2564-2566 

ภำระหน้ีมีแนวโน้มท่ีจะดีข้ึน  

หนี้สนิทำงกำรเงนิที่ปรบัปรุงแล้วของบรษิัทเพิ่มขึ้น 5.2 พนัล้ำนบำทอนัเนื่องมำจำกสญัญำเช่ำด ำเนินงำนที่ เพิม่ขึ้นจำกกำรที่บรษิัทน ำมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงนิของไทย (TFRS) ฉบบัที่ 16 มำใช้ อย่ำงไรก็ตำม อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิรวมต่อเงนิทุนของบรษิทัลดลงมำอยู่ทีร่ะดบั 41.4% ณ 
สิน้เดอืนมถิุนำยน 2564 จำกระดบั 41.7% ณ สิน้ปี 2563   

บรษิทัมแีผนจะเปิดสำขำของหำ้งสรรพสนิคำ้ในทุกรปูแบบที่จ ำนวน 2-5 แห่งต่อปีในช่วง 2-3 ปีขำ้งหน้ำโดยไม่เปลีย่นแปลงไปจำกแผนในช่วงระหว่ำงปี 
2562-2563 ทัง้นี้  บรษิัทได้ตัง้งบค่ำใช้จ่ำยลงทุนที่จ ำนวนทัง้สิ้น 3-5 พันล้ำนบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2564-2566 อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งก็คำดว่ำ
อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 36%-39% ในระหว่ำงปี 2564-2566 จำกเดมิทีร่ะดบั 41%-44% ในระหว่ำงปี 
2562-2563 อนัเนื่องมำจำกควำมตอ้งกำรเงนิทุนหมุนเวยีนทีล่ดลงและฐำนเงนิทุนที่จะมแีนวโน้มเพิม่ขึน้หลงักำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เลก็น้อยเป็นระดบั 
1.5 เท่ำในปี 2564 อนัเนื่องมำจำกผลกระทบของโรคโควดิ 19 และหลงัจำกนัน้จะปรบัตวัดขีึน้เป็นระดบั 1.3-1.4 เท่ำในระหว่ำงปี 2565-2566 

มีสภำพคล่องท่ีดี 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำสภำพคล่องที่ดไีด้ต่อไปในช่วงระยะ 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ บรษิทัมกี ำหนดกำรที่จะต้องช ำระหนี้ที่จ ำนวน 2-5 
พนัลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2564-2566 ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิำนพืน้ฐำนว่ำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะอยู่
ที่ระดบัประมำณ 9.4 พนัล้ำนบำทถึง 1.1 หมื่นล้ำนบำทต่อปี โดยที่ ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิัทมเีงนิสดในมอืและเงนิลงทุนระยะสัน้จ ำนวน 3.2 
พนัลำ้นบำท 

มีสถำนะเป็นผู้น ำทำงกำรตลำดในธรุกิจค้ำปลีกสินค้ำเก่ียวกบับ้ำน 

บรษิัทเป็นผู้น ำในธุรกิจค้ำปลีกสนิค้ำเกี่ยวกบับ้ำนในประเทศไทยเมื่อพจิำรณำจำกยอดขำยรวมที่อยู่ในอนัดบั 1 ของอุตสำหกรรมมำยำวนำนมำกกว่ำ
ทศวรรษ ทัง้นี้ ผู้ประกอบกำรที่เป็นผู้น ำในอุตสำหกรรมทัง้ 6 รำย ได้แก่ “โฮมโปร” “ซีอำร์ซี ไทวสัดุ” “สยำมโกลบอลเฮ้ำส์” “ดูโฮม” “บุญถำวร” และ  
“อนิเดก็ซ์ ลฟิวิง่ มอลล์” 

รำยได้รวมจำกยอดขำยของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 5.8 หมื่นล้ำนบำทในปี 2563 จำก 2.4 หมื่นลำ้นบำทในปี 2553 ซึ่งคดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตโดยเฉลีย่ต่อปีที่
ระดบั 9% ทัง้นี้ บรษิทัมคีวำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรทีส่งูกว่ำค่ำเฉลีย่ของอุตสำหกรรม โดยบรษิทัมอีตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำ
ตดัจ ำหน่ำยอยู่ในช่วงระหว่ำง 14%-17% ตลอดระยะเวลำ 5 ปีที่ผ่ำนมำซึ่งถือว่ำสูงกว่ำผูป้ระกอบกำรรำยใหญ่รำยอื่นในอุตสำหกรรมที่มอีตัรำก ำไรโดย
เฉลีย่อยู่ทีป่ระมำณ 9%-10% 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน (ส ำหรบัปี 2564-2566) 

• รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวมของบรษิทัจะลดลง 1% ในปี 2564 และจะเตบิโตทีร่ะดบั 6%-7% ในระหว่ำงปี 2565-2566 
• อตัรำก ำไรขัน้ตน้และอตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ทีร่ะดบั 26%-27% และ 15%-16% ตำมล ำดบั 
• ค่ำใชจ้่ำยลงทุนรวมจะอยู่ทีป่ระมำณ 3-5 พนัลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2564-2566 
• สมมตฐิำนอื่น ๆ เป็นไปตำมแนวโน้มในอดตี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะผูน้ ำในธุรกจิคำ้ปลกีสนิคำ้เกี่ยวกบั
บำ้นในประเทศไทยไดต้่อไป อกีทัง้ยงัคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัทีย่อมรบัไดแ้มว้่ำบรษิทัจะมกีำรขยำยธุรกจิกต็ำม 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติมโีอกำสทีจ่ะไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ำกบรษิทัสำมำรถสรำ้งกระแสเงนิสดเพิม่ขึน้ในขณะทีย่งัคงสำมำรถรกัษำควำมแขง็แกร่งของงบกำรเงนิ
เอำไวไ้ด้ ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติอำจไดร้บักำรปรบัลดลงหำกบรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนทีอ่่อนแอกว่ำคำดหรอืหำกระดบัภำระหนี้ของบรษิทัสงูขึน้
อย่ำงมนีัยส ำคญัไม่ว่ำจะมสีำเหตุมำจำกกำรขยำยกำรลงทุนเชงิรุกหรอืกำรมผีลกำรด ำเนินงำนทีป่รบัตวัลดลงกต็ำม 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

32,787 61,749 67,374 66,050 64,234 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  3,645 6,657 8,284 7,603 6,669 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  5,242 9,838 11,446 10,826 9,739 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  4,392 8,336 9,338 8,836 7,956 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  209 467 681 681 682 
เงนิลงทุน 

 
533 3,236 3,113 2,836 3,073 

สนิทรพัยร์วม 
 

56,581 56,091 52,049 54,811 50,949 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
15,399 15,438 14,694 15,304 16,634 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

21,754 21,565 21,138 19,914 18,635 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
15.99 15.93 16.99 16.39 15.16 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%)** 
 

18.34 16.86 20.67 19.19 17.78 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
25.13 21.08 16.82 15.90 14.28 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 1.46 1.57 1.28 1.41 1.71 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%)** 
 

57.82 54.00 63.55 57.74 47.83 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
41.45 41.72 41.01 43.45 47.16 

หมายเหต ุ อตัราส่วนทัง้หมดไดร้บัการปรบัปรงุดว้ยค่าเชา่ด าเนินงานแลว้ 
*      งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงัแลว้ 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั โฮม โปรดกัส ์เซน็เตอร ์จ ำกดั (มหำชน) (HMPRO) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AA- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
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