
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท โฮม โปรดักส์  
เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “AA-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” โดย
อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะผู้นำในธุรกิจค้าปลีกสินค้าเกี่ยวกับบ้านในประเทศไทยของบริษัท  
อัตรากำไรที่น่าพอใจ และการบริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียนอย่างมีประสิทธิภาพ อันดับเครดิตยัง
สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งถึงความสามารถในการคงสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง
และสภาพคล่องที ่เพียงพอ อันดับเครดิตยังพิจารณาถึงความกังวลจากภาวะเศรษฐกิจที ่ไม่
เอื้ออำนวยอันเนื่องมาจากอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นและภาระหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง 
รวมถึงความกดดันจากการแข่งขันท่ีรุนแรงในธุรกิจค้าปลีกสินค้าเกี่ยวกับบ้านด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

อันดับเครดิตได้รับแรงหนุนจากสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่ง  

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะรักษาสถานะผู้นำในธุรกิจค้าปลีกสินค้าเกี่ยวกับบ้านในประเทศไทย
เอาไว้ได้ ฐานรายได้และกำไรของบริษัทอยู่ในอันดับ 1 ของอุตสาหกรรมมายาวนานมากกว่า
ทศวรรษ รายได้รวมของบริษัทอยู่ที่ 6.9 หมื่นล้านบาทในปี 2565 รายได้เติบโตต่อเนื่อง 9% จาก
ช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ที่ระดับ 3.7 หมื่นล้านบาทในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2566 กำไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2566 
เพิ่มขึ้น 8% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ท่ีระดับ 5.9 พันล้านบาท EBITDA Margin (อัตราส่วน 
EBITDA ต่อรายได้) ยังคงอยู่ที่ระดับ 16% ในช่วงปี 2563 ถึง 6 เดือนแรกของปี 2566 สอดคล้อง
กับค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรม 

ณ เดือนมิถุนายน 2566 บริษัทมีสาขาทั้งสิ้น 115 แห่งในประเทศไทย ประกอบด้วย โฮมโปร 91 
สาขา และ เมกาโฮม 24 สาขา สาขาทั้งหมดครอบคลุมทุกภาคในประเทศไทยและมีพื้นที่พาณิชย์
ท้ังหมด 953,800 ตารางเมตร (ตร.ม.) บริษัทได้ขยายธุรกิจค้าปลีกไปยังประเทศมาเลเซียตั้งแต่ปี 
2557 ปัจจุบันมีท้ังหมด 7 สาขาด้วยพื้นท่ีพาณิชย์ 35,400 ตร.ม. 

คาดว่ารายได้จะเติบโตปานกลาง   

ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะสูงขึ้นสู่ระดับ 7.5-8.5 หมื่นล้านบาท
ในปี 2566-2568 หรือเติบโต 5%-8% ต่อปี เป็นไปตามสมมติฐานของทริสเรทติ้งที่คาดว่าการ
เติบโตของยอดขายจากสาขาเดิม (Same-store Sales Growth -- SSSG) จะอ่อนตัวลงและมีการ
ขยายสาขาอย่างต่อเนื่องในช่วงปีประมาณการ 

SSSG ของบริษัทอยู่ท่ี 4%-5% ต่อปีในปี 2565 ถึง 6 เดือนแรกของปี 2566 อย่างไรก็ตาม ในช่วง 
6 เดือนหลังของปี 2566 จนถึงปี 2568 คาดว่ายอดขายจากสาขาเดิมจะถูกกดดันจากภาวะ
เศรษฐกิจท่ีไม่เอื้ออำนวยอันเน่ืองมาจากอัตราดอกเบี้ยท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นและภาระหน้ีครัวเรือนท่ีอยู่
ในระดับสูงซ่ึงกระทบโดยตรงต่อกำลังซ้ือของกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย ดังน้ัน ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดขาย
จากสาขาเดิมของบริษัทจะเติบโตอย่างช้า ๆ ท่ีระดับ 1%-2% ต่อปี 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะเปิดสาขาใหม่อย่างต่อเนื่องในปี 2566-2568 โดยเกินกว่าครึ่งหนึ่งจะ
เป็นสาขาของเมกาโฮม การขยายสาขาเมกาโฮมอย่างรวดเร็วนี้ ทำให้คาดว่าสัดส่วนรายได้จาก 

  

บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 206/2566 
 20 ตุลาคม 2566 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: AA- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  AA- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 14/09/66 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

06/12/61 AA- Stable 
29/11/60 A+ Positive 
18/11/54 A+ Stable 
17/11/53 A Positive 
22/10/51 A Stable 
23/01/50 A- Stable 
15/10/47 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Positive 
05/11/46 BBB - 
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
หัทยานี พิทกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 
 

สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

จุฑามาส  บุณยวานชิกุล 
jutamas_b@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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โฮมโปรจะลดลงมาอยู่ที่ 70%-80% ของรายได้รวมในปี 2566-2568 ในขณะที่รายได้จากเมกาโฮมคาดว่าจะเพิ่มมาอยู่ที่ระดับ 20% จาก 13%-14% 
ในปี 2563-2565 

อัตรากำไรอยู่ในระดับน่าพอใจ  

ทริสเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจะยังคงเป็นไปตามค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรม โดยในปี 2566-2568 คาดว่าอัตรากำไรของบริษัทจะ
ถูกท้าทายจากต้นทุนสาธารณูปโภคท่ีสูงขึ้น ต้นทุนก่อนการดำเนินงานท่ีสูงของสาขาท่ีขยาย และการแข่งขันท่ีรุนแรงระหว่างผู้นำในธุรกิจค้าปลีกสินค้า
เกี่ยวกับบ้าน อย่างไรก็ตาม กลยุทธ์ของบริษัทท่ีจะมุ่งเน้นเพิ่มสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัทซ่ึงมีอัตรากำไรขั้นต้นท่ีสูงกว่าสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่น
จะช่วยลดแรงกดดันต่อความสามารถในการทำกำไรลง 

อัตรากำไรขั้นต้นจากการขายของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 25%-26% และ EBITDA Margin อยู่ท่ีระดับ 16%-17% ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมาจากสัดส่วนยอดขาย
ท่ีมากขึ้นในกลุ่มผลิตภัณฑ์ท่ีมีอัตรากำไรสูงและส่วนลดสินค้าท่ีมียอดส่ังซ้ือปริมาณมากที่ได้รับจากผู้ขาย สมมติฐานพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัท
จะสามารถรักษาอัตรากำไรขึ้นต้นจากการขายที่เกินกว่า 25% ในปี 2566-2568 และคาดว่า EBITDA จะอยู่ที่ระดับราว 1.2 หมื่นล้านบาทต่อปีด้วย 
EBITDA Margin ท่ีระดับ เกินกว่า 15% ตลอดช่วงปีประมาณการ 

บริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียนอย่างมีประสิทธิภาพ  

บริษัทมีผลการดำเนินงานดีกว่าอุตสาหกรรมในมุมการบริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียน บริษัทสามารถบริหารสินค้าคงคลังไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ โดยมี
อัตราการหมุนเวียน 80-100 วัน ต่ำกว่าคู่แข่งที่ได้รับการจัดอันดับเครดิตที่อยู่ที่ 150-250 วัน ส่งผลให้วงจรเงินสดของบริษัทสั้นกว่าคู่แข่งมาอย่าง
ต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม วงจรเงินสดของบริษัทในปี 2564 ถึง 6 เดือนแรกของปี 2566 ยาวขึ้นเนื่องจากความจำเป็นในการสำรองสินค้าคงคลังจำนวน
มากขึ้นเพื่อแก้ปัญหาความกังวลเรื่องปัญหาการชะงักห่วงโซ่อุปทานในช่วงแพร่ระบาดของโควิด 19 การขยายสาขาของเมกาโฮมอย่างรวดเร็วส่งผลให้
ระยะเวลาสินค้าคงคลังยาวขึ้นเช่นกัน อย่างไรก็ตาม วงจรเงินสดของบริษัทยังคงต่ำกว่า 10 วัน 

ในปี 2566-2568 บริษัทมีแผนเปิดสาขาใหม่จำนวน 11 แห่งในปี 2566 และ 5-7 แห่งต่อปีในปี 2567 และ 2568 สาขาใหม่ในปี 2566 ส่วนใหญ่เป็น
เมกาโฮม ในขณะที่สาขาใหม่ในปี 2567-2568 จะเป็นโฮมโปรและเมกาโฮม เมกาโฮมมีสัดส่วนสินค้ากลุ่มวัสดุก่อสร้างเป็นสัดส่วนมากกว่าโฮมโปร  
เมกาโฮมจำเป็นต้องสำรองสินค้าคงคลังจำนวนมากสำหรับผู้รับเหมาและเจ้าของโครงการ ทริสเรทติ้งคาดว่ากลยุทธ์เมกาโฮมจะส่งผลให้จำนวนวันของ
สินค้าคงคลังเพิ่มขึ้นและวงจรเงินสดนานขึ้น 

ภาระหนี้อยู่ในระดับต่ำ  

ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ซึ่งวัดจากอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินสุทธิต่อ EBITDA จะเพิ่มขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ 1.6-1.8 เท่าในปี 2566-2568 จาก 1.5 
เท่าในปี 2564-2565 และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินของบริษัทจะลดลงมาอยู่ที่ระดับ 47%-50% ในปี 2566-2568 
จาก 55%-57% ในปี 2564-2565 จากการขยายธุรกิจอย่างรวดเร็ว ทริสเรทติ้งมองว่าวินัยทางการเงินอย่างระมัดระวังของบริษัทจะรักษาภาระหน้ีให้
อยู่ในระดับต่ำ อีกท้ังการบริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียนอย่างมีประสิทธิภาพจะบรรเทาแรงกดดันต่อสถานะทางการเงินของบริษัท 

สมมติฐานของทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าบริษัทจะใช้เงินลงทุนต่อปีประมาณ 5.0-8.5 พันล้านบาทในปี 2566-2568 โดยส่วนใหญ่ใช้สำหรับขยายสาขา 
ท้ังนี้ ได้รวมต้นทุนท่ีดิน (กรรมสิทธิ์และสิทธิการเช่า) ต้นทุนค่าก่อสร้าง และต้นทุนในการปรับปรุงซ่อมแซมไว้ในสมมติฐานแล้ว 

ณ เดือนมิถุนายน 2566 บริษัทมีหน้ีสินรวม 1.32 หมื่นล้านบาท โดยในจำนวนดังกล่าวเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนซ่ึงประกอบด้วยหน้ีมี
หลักประกันของบริษัทและหน้ีท้ังหมดของบริษัทย่อยจำนวน 0.2 พันล้านบาท ดังน้ัน อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมอยู่
ท่ี 2% 

คาดว่าจะรักษาสภาพคล่องทีเ่พียงพอไว้ได้ 

ณ เดือนมิถุนายน 2566 บริษัทมีแหล่งเงินทุนซึ่งประกอบด้วยเงินสดในมือและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 2 พันล้านบาท และมีวงเงินกู้ยืมท่ี ยัง
ไม่ได้เบิกใช้จำนวน 6.1 พันล้านบาท ทริสเรทติ้งประมาณการว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานอยู่ที่ประมาณ 9 .8 พันล้านบาทในช่วงระยะ 12 
เดือนข้างหน้า 

บริษัทมีภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 4.1 พันล้านบาท ซ่ึงประกอบด้วยหุ้นกู้ 4 พันล้านบาทและเงินกู้ยืมจากธนาคาร 
0.1 พันล้านบาท แผนการใช้เงินของบริษัทรวมเงินลงทุน 8.5 พันล้านบาทในปี 2566 และอัตราการจ่ายเงินปันผลที่ระดับประมาณ 83% โดยปกติ
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บริษัทจะรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ที่ครบกำหนดไถ่ถอนด้วยการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ ส่วนใหญ่และเงินกู้ยืมจาก
ธนาคารท่ีครบกำหนดชำระได้เพื่อรักษาสภาพคล่องที่เพียงพอและเพื่อเป็นเงินทุนในการดำเนินงานทางธุรกิจ 

ตามข้อกำหนดทางการเงินของหุ้นกู้กำหนดให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุนให้ต่ำกว่า 2.5 เท่า ณ เดือนมิถุนายน 2566  
อัตราส่วนดังกล่าวเท่ากับ 0.8 เท่า ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะไม่มีปัญหาในการปฏิบัติตามเงื่อนไขดังกล่าวต่อไปได้ในช่วงระยะ 12-18 เดือนข้างหน้า 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานท่ีสำคัญของทริสเรทติ้งสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในช่วงระหว่างปี 2566-2568 มีดังนี้ 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมจะเติบโตท่ีระดับ 5%-8% ต่อปี 

• อัตรากำไรขั้นต้นจากการขายจะอยู่ในช่วง 25%-26%  และ EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 15%-16% 

• เงินลงทุนรวมจะอยู่ท่ี 8.5 พันล้านบาทในปี 2566 และ 5.0 พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2567-2568 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสามารถรักษาสถานะผู้นำในธุรกิจค้าปลีก
สินค้าเกี่ยวกับบ้านได้ต่อไป อีกท้ังยังคาดว่าภาระหน้ีของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับท่ีต่ำแม้ว่าบริษัทจะมีการขยายธุรกิจอย่างต่อเนื่องก็ตาม 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตมีโอกาสที่จะได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากบริษัทสามารถสร้างกระแสเงินสดเพิ่มขึ้น ได้อย่างมีนัยสำคัญในขณะที่ยังคงสามารถรักษาความ
แข็งแกร่งของสถานะการเงินเอาไว้ได้ ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากบริษัทมีผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทาง
การเงินที่อ่อนแอกว่าคาดอย่างมีนัยสำคัญ อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินสุทธิต่อ EBITDA หากเกินกว่า 2 เท่าเป็นระยะเวลานานจะมีผลต่อการปรับ
ลดลงของอันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตได้เช่นกัน 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ*    

หน่วย: ล้านบาท 
 

      --------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2566 
2565 2564 2563 2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

37,155 69,389 63,926 61,749 67,374 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  4,275 8,111 7,059 6,657 8,284 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  5,963 11,269 10,266 9,838 11,446 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  4,918 9,321 8,629 8,143 9,327 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  263 453 424 467 681 
เงินลงทุน 

 
2,867 5,596 1,618 3,236 3,113 

สินทรัพย์รวม 
 

63,150 65,185 58,586 56,091 52,049 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
17,912 16,898 15,171 15,498 14,694 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

24,714 24,246 22,890 21,565 21,138 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
16.05 16.24 16.06 15.93 16.99 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) ** 
 

19.03 **        18.19 17.02 16.84 20.67 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
22.65 24.88 24.21 21.08 16.82 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 1.53 **          1.50 1.48 1.58 1.28 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) ** 
 

53.91 **        55.16 56.88 52.54 63.48 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
42.02 41.07 39.86 41.82 41.01 

*      งบการเงนิรวม 
** ปรับอัตราสว่นให้เป็นตัวเลขเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลังแล้ว 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน) (HMPRO) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
HMPRO257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
HMPRO25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
HMPRO261A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
HMPRO269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
HMPRO269B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


