
                                  
                                                                                                                                                

*  อนัดบัเครดติองคก์รของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) อา้งองิจากขอ้มลูทีเ่ปิดเผยต่อสาธารณะซึง่ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าเพยีงพอส าหรบัการประเมนิสถานะ
เครดติของธนาคาร ทัง้นี้ การจดัอนัดบัเครดติดงักล่าวด าเนินการโดยไม่มสี่วนร่วมจากตวัแทนใด ๆ ของธนาคาร 

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้มกีารค ้าประกนัของ บรษิัท บรหิารสนิทรพัย์พหลโยธนิ จ ากดั (หรอื 
“ผู้ออกหุ้นกู้”) ที่ระดับ “AA-” ส าหรบัหุ้นกู้ระยะยาวและที่ระดับ “T1+” ส าหรบัหุ้นกู้ระยะสัน้ ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” โดยหุ้นกู้ดังกล่าวอยู่ภายใต้โครงการ Medium-Term 
Notes มีวงเงินรวมไม่เกิน 3 หมื่นล้านบาท ทัง้นี้ ผู้ออกหุ้นกู้เป็นบริษัทย่อยที่ถือหุ้นทัง้หมดโดย
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) (ได้รบัการจัดอันดับเครดิตที่ระดับ “AA-/Stable” จาก 
ทรสิเรทติ้ง*) หุ้นกู้ดงักล่าวได้รบัการค ้าประกนัโดยธนาคารทหารไทยธนชาต (หรอื “ผู้ค ้าประกนั”) 
อนัดบัเครดติหุน้กูด้งักล่าวสะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของธนาคารทหารไทยธนชาตซึง่เป็นผูค้ ้าประกนั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ธนาคารทหารไทยธนชาตในฐานะผูม้ภีาระผูกพนัภายใต้ขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของสญัญาค ้าประกนั
ดงักล่าวนี้ได้รบัการจดัอนัดบัเครดิตที่ระดบั “AA-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” 
จากทรสิเรทติ้ง 

ภายใตข้อ้ก าหนดและเงื่อนไขของสญัญาค ้าประกนัดงักล่าว ธนาคารทหารไทยธนชาตตกลงค ้าประกนั
อย่างไม่มเีงื่อนไขและเพกิถอนไม่ไดใ้นการช าระเงนิตน้ ดอกเบีย้ ค่าฤชาธรรมเนียม อากร และจ านวน
เงนิอื่นใดที่ผูอ้อกหุ้นกู้จะต้องช าระให้แก่ผูถ้ือหุ้นกู้ ทัง้นี้ ขอ้ก าหนดหมายรวมถงึ แต่ไม่จ ากดัเฉพาะ
ปัจจยัดงัต่อไปนี้: 

สิทธิเรียกร้องอยู่ในล ำดบัท่ีเท่ำเทียมกนั: สทิธิของผู้ถือหุ้นกู้ในการได้รบัช าระหนี้อยู่ในล าดบัที่
เทยีบเท่ากบัสทิธใินการรบัช าระหนี้ของเจา้หนี้สามญัที่ไม่มหีลกัประกนัและไม่ดอ้ยสทิธทิีค่งคา้ง ทัง้ใน
ปัจจุบนัและในอนาคตของผูค้ ้าประกนั เวน้แต่บรรดาหนี้ทีม่กีฎหมายคุม้ครองใหไ้ดร้บัช าระหนี้ก่อน 

กำรช ำระเงิน: ในกรณีที่มกีารผดินัดช าระ ผู้ค ้าประกนัตกลงช าระเงนิให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้โดยพลัน ณ 
วนัทีไ่ดร้บัหนังสอืรอ้งขอใหช้ าระหนี้ โดยไม่มกีารหกักลบลบหนี้กบัผูอ้อกหุน้กู ้

กำรเปล่ียนแปลงข้อก ำหนดและเงื่อนไข: ในกรณีผูแ้ทนผูถ้อืหุ้นกู้ (ซึ่งกระท าการเพื่อและในนาม
ของผูถ้อืหุน้กู)้ ตกลงผ่อนเวลาในการช าระหนี้หรอืผ่อนผนัเงื่อนใด ๆ หรอืในกรณีทีม่กีารเปลีย่นแปลง
ขอ้ก าหนดใด ๆ ในขอ้ก าหนดสทิธ ิซึ่งไม่เป็นการแปลงหนี้ใหม่ ใหถ้อืว่าผูค้ ้าประกนัตกลงยนิยอมโดย
ผูค้ ้าประกนัจะไม่ถอืเอาเป็นเหตุปลดเปลือ้งความรบัผดิตามสญัญาค ้าประกนั 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

อนัดบัเครดิตและแนวโน้มอนัดบัเครดิตหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัของบรษิัทบรหิารสนิทรพัย์พหลโยธิน
สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัคอืธนาคารทหารไทยธนชาตแต่เพยีงประการเดยีวเท่านัน้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค ้าประกันของบริษัทบริหารสินทรัพย์
พหลโยธินอาจเปลี่ยนแปลงได้หากอนัดบัเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดิตของผู้ค ้าประกนัคอื
ธนาคารทหารไทยธนชาตเปลีย่นแปลงไป 

ภำพรวมองคก์ร 

บริษัท บริหารสินทรัพย์พหลโยธิน จ ากัด ก่อตัง้โดยธนาคารทหารไทยธนชาต เมื่อวันที่  22 
พฤศจิกายน 2561 บรษิัทเป็นบรษิัทย่อยที่ธนาคารทหารไทยธนชาตถือหุ้นทัง้หมด บรษิัทประกอบ

  

บริษทั บริหำรสินทรพัยพ์หลโยธิน จ ำกดั 
 

ครัง้ท่ี 111/2564 

 14 กรกฎำคม 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  ระยะยาว AA- 

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  ระยะสัน้ T1+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ธุรกจิบรหิารสนิทรพัย์ภายใต้พระราชก าหนดบรษิทับรหิารสนิทรพัย์ พ.ศ. 2541 บรษิทัจดัตัง้ขึน้เพื่อจดัการสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายได้ ทรพัย์สนิรอการ
ขาย และหลกัประกนัทีเ่กี่ยวขอ้งที่ถูกโอนมาจากธนาคารทหารไทยธนชาต เพื่อเพิม่ผลตอบแทนสงูสุดของธนาคาร บรษิทั บรหิารสนิทรพัยพ์ญาไท จ ากดั 
ซึ่งในอดีตเป็นบรษิัทย่อยที่ธนาคารทหารไทยธนชาตถอืหุ้นทัง้หมด ได้โอนธุรกิจทัง้หมดให้กบั บรษิัท บรหิารสนิทรพัย์พหลโยธิน จ ากดั เมื่อวนัที่ 27 
ธนัวาคม 2561 โดยสมบูรณ์ เป้าหมายของการโอนธุรกิจทัง้หมดของบรษิัท บรหิารสนิทรพัย์พญาไท จ ากดั ไปยงั บรษิัท บรหิารสนิทรพัย์พหลโยธิน 
จ ากดั คอืเพื่อปรบัปรุงกระบวนการทางธุรกจิ บรษิทั บรหิารสนิทรพัยพ์ญาไท จ ากดั เสรจ็สิน้กระบวนการช าระบญัชเีมื่อวนัที่ 1 ตุลาคม 2563 

ธนาคารทหารไทยธนชาต (เดมิคอื ธนาคารทหารไทย) ก่อตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 5 พฤศจกิายน 2500 ด้วยทุนจดทะเบยีนเริม่แรก 10 ล้านบาท ธนาคารทหาร
ไทยเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ตลท.) เมื่อวนัที ่23 ธนัวาคม 2526 และจดทะเบยีนแปรสภาพเป็นบรษิทัมหาชนจ ากดัในปี 2537 
ในเดือนกนัยายน 2547 ธนาคารทหารไทย ธนาคารดีบีเอส ไทยทนุ และบรรษัทเงนิทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (IFCT) ควบรวมกิจการกันเป็น 
ธนาคารทหารไทย ภายหลงัการเพิม่ทุนในเดอืนธนัวาคม 2550 ING Group ได้กลายเป็นพนัธมติรรายใหม่ของธนาคารทหารไทย ในเดอืนธนัวาคม 2562 
ธนาคารธนชาต กลายเป็นบรษิทัย่อยของธนาคารทหารไทยซึ่งเป็นผลมาจากการควบรวมกจิการของธนาคารทหารไทยและธนาคารธนชาต ธนาคารทหาร
ไทยเปลีย่นชื่อเป็น ธนาคารทหารไทยธนชาต เพื่อตอกย ้าความแขง็แกร่งของทัง้สองธนาคาร สถานะทางเครดติของธนาคารทหารไทยธนชาต สะท้อนถงึ
สถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งในการใหบ้รกิารสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และการกระจายตวัทีด่ขีองพอรต์สนิเชื่อ อนัดบัเครดติของธนาคารทหารไทยธนชาต
ยงัค านึงถงึสถานะเงนิกองทุนทีร่ะดบัเพยีงพอของธนาคาร สถานะเงนิทุนและสภาพคล่องทีร่ะดบัค่าเฉลีย่ และการบรหิารความเสีย่งทีอ่ยู่ทีร่ะดบัเพยีงพอ 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั1 

ผู้ค ำ้ประกนั 
ธนำคำรทหำรไทยธนชำต จ ำกดั (มหำชน)  

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค.  
   25642 

2563 25623 2561            2560 

สนิทรพัย ์
 

1,794,473 1,808,332 1,858,190 891,714 843,871 
เงนิฝาก  1,383,733 1,373,408 1,398,112 649,568 611,430 
สนิเชื่อ  1,380,210 1,392,925 1,392,225 685,707 643,373 
สนิเชื่อทีไ่ม่ก่าใหเ้กดิรายได้  43,400 39,594 37,746 21,674 17,473 
รายไดด้อกเบีย้  16,350 72,320 39,837 35,128 34,713 
ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้  3,477 18,515 12,972 10,632 9,980 

รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้4  3,971 15,541 12,956 23,545 12,705 

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานอื่น ๆ (ค่าใชจ้่ายทีม่ใิช่ดอกเบีย้)5  7,928 32,177 20,674 17,475 17,792 

ก าไรก่อนการตัง้ส ารองและภาษ ี  8,917 37,168 19,147 30,566 19,646 
ก าไรสุทธ ิ  

 
2,784 10,115 7,222 11,601 8,728 

1 งบการเงนิรวม 
2 ยงัไม่ไดป้รบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
3 งบก าไรขาดทุนรวมประกอบดว้ยผลการด าเนินงานของธนาคารธนชาต 28 วนั/งบดุลประกอบดว้ยฐานะทางการเงนิของธนาคารธนชาต ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2562 
4 ไม่รวมค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 
5 ยกเวน้ค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนียมและบรกิาร 
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หน่วย: % 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

25646 
2563 25627 2561            2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.62 0.55 0.74 1.34 1.05 
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้รวมถวัเฉลีย่  5.40 5.06 6.50 12.30 10.05 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้สุทธ ิ  2.96 3.04 2.81 2.90 3.12 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานต่อรายไดร้วม  47.07 45.80 50.63 36.39 47.31 
คณุภำพสินทรพัย ์       
สนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต้อ่สนิเชือ่รวม  3.14 2.84 2.71 3.16 2.72 
ส ารองต่อสนิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดร้วม  123.96 133.80 120.48 152.14 142.90 
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัราเงนิกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง  19.50 19.59 18.95 17.31 17.44 
อตัราสว่นเงนิกองทุนขัน้ที ่1  14.47 14.45 13.62 13.53 13.27 
6 ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี 
7 งบก าไรขาดทุนรวมประกอบดว้ยผลการด าเนินงานของธนาคารธนชาต 28 วนั/งบดุลประกอบดว้ยฐานะทางการเงนิของธนาคารธนชาต ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2562 

 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- Banks Rating Methodology, 3 มนีาคม 2563 

 

บริษทั บริหำรสินทรพัยพ์หลโยธิน จ ำกดั (PAMCO) 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 30.000 ลา้นบาท ในโครงการ Medium-term Notes  

- หุน้กูร้ะยะยาวมกีารค ้าประกนั AA- 
- หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนั T1+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทริสเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึ ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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