
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันของ บริษัท โตโยต้า ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) จำกัด 
(TLT หรือผู้ออกหุ้นกู้) ภายใต้โครงการ Medium-term Debentures ในวงเงิน 6 หมื่นล้านบาท 
ที่ระดับ “AAA” พร้อมทั้งคงอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันของบริษัทในวงเงิน 1.3 แสนล้าน
บาทภายใต้โครงการหุ้นกู้สกุลเงินบาทของบริษัท ปี พ.ศ. 2561 และในวงเงิน 1.3 แสนล้านบาท
ภายใต้โครงการหุ ้นกู ้สกุลเงินบาทของบริษัท ปี พ.ศ. 2563 ที ่ระดับ “AAA” และ “T1+” 
นอกจากนี้ ทริสเรทติง้ยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.3 แสนล้าน
บาทภายใต้โครงการหุ้นกู้สกุลเงินบาทของบริษัท ปี พ.ศ. 2565 ท่ีระดับ “AAA” และ “T1+” ด้วย 

หุ้นกู้ทั้งหมดของบริษัทได้รับการค้ำประกันโดย Toyota Motor Finance (Netherlands) B.V. 
(TMF หรือผู้ค้ำประกัน) โดย TMF เป็นบริษัทลูกของ Toyota Financial Service Corporation 
(TFS) ที่ถือหุ้น 100% โดย Toyota Motor Corporation (TMC) ในประเทศญี่ปุ่นซึ่งเป็นบริษัท
แม่ของกลุ่มโตโยต้า บริษัททั้ง 3 แห่งคือ TMF TFS และ TMC ได้รับการจัดอันดับเครดิตที่ระดับ 
“A+” แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที”่ รวมท้ังได้รับการจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี
ระยะสั้นท่ีระดับ “A-1+” จาก S&P Global Ratings ด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นการค้ำประกันแบบไม่มีเง่ือนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ 

อันดับเครดิตหุ้นกู้ระยะสั้นและระยะปานกลางของ TLT สะท้อนถึงการค้ำประกันแบบไม่มีเงื่อนไข
และไม่สามารถเพิกถอนได้โดย TMF ซึ่งอันดับเครดิตของ TMF อยู่บนพื้นฐานของสถานะเครดิต
ของ TMC ท้ังนี้ ภายใต้โครงสร้างการค้ำประกันดังกล่าว TMC ได้ทำสัญญาให้การสนับสนุนสินเชื่อ 
(Credit Support Agreement -- CSA) แก่ TFS ในขณะเดียวกัน TFS ก็ได้ทำสัญญา CSA กับ 
TMF ด้วยเช่นกัน ภายใต้เงื่อนไขของสัญญา CSA ดังกล่าว TMC จะทำหน้าท่ีรักษาสภาพคล่องทาง
การเงินให้อยู่ในระดับที่เพียงพอสำหรับรองรับภาระหนี้หุ้นกู ้ หรือพันธบัตร และตราสารทาง
การเงิน (Commercial Paper -- CP) อื่น ๆ ของบริษัทลูกซึ่งได้แก่ TFS และ TMF นอกจากน้ี 
TMC ยังจะเป็นผู้จัดหาสภาพคล่องทางการเงินที่เพียงพอสำหรับเงื่อนไขการค้ำประกันของ TMF 
อีกด้วย  

ทั้งนี้ การค้ำประกันของ TMF บังคับใช้ภายใต้กฎหมายของประเทศเนเธอร์แลนด์โดยเป็นการ  
ค้ำประกันแบบไม่มีเงื ่อนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ ซึ่งผู้ค้ำประกันจะเป็นผู้รับผิดชอบในการ
ชำระคืนหนี้ตามกำหนดเวลาของหุ้นกู้แต่ละชุดที่ออกให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ของ TLT ซึ่งภาระในการค้ำ
ประกันของ TMF มีสถานะทางกฎหมายอยู่ในระดับเดียวกับตราสารหนี้ไม่มีประกันและไม่ด้อย
สิทธิอื่น ๆ ของผู้ค้ำประกันที่ออกทั้งในปัจจุบันและในอนาคต อีกทั้งยังไม่สามารถเปลี่ยนแปลง
เงื่อนไขหรือเพิกถอนได้โดยปราศจากการยินยอมท้ังจากตัวแทนผู้ถือหุ้นกู้และผู้ค้ำประกันคือ TMF 

ผู้ค้ำประกันจะไม่มีภาระในการชำระหนี้แทนในกรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ไม่สามารถชำระหนี้ด้วยเหตุอัน
เกิดจากการเข้าแทรกแซงหรือการกระทำต่าง ๆ ดังน้ี  

(1) โดยองค์กรใด ๆ ของรัฐบาลไทย: (i) ในการขัดขวางการชำระหน้ีโดยทำใหผู้้ออกหุ้นกู้ไม่สามารถ
โอนเงิน หรือแปลงเงินตราต่างประเทศเป็นสกุลเงินที่ต้องชำระหนี้ตามเงื่อนไขของหุ้นกู้ไปให้นาย
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ทะเบียนหรือผู้ถือหุ้นกู้ทำการจ่ายชำระได้ (ii) ทำให้ต้องมีการโอนการถือหุ้นข้างมาก หรือควบคุมผู้ออกหุ้นกู้ให้โอนหุ้นข้างมากดังกล่าวไปยังบุคคลท่ี
สามซ่ึงมิใช่สมาชิกของกลุ่มโตโยต้า (iii) การเวนคืนหรือการโอนซ่ึงทรัพย์สินของผู้ออกหุ้นกู้ให้เป็นของรัฐซ่ึงมีมูลค่ารวมอย่างน้อย 10% ของมูลค่าสุทธิ
ของสินเชื่อเช่าซื้อสุทธิของผู้ออกหุ้นกู้และบริษัทลูกของผู้ออกหุ้นกู้ และ ( iv) การเวนคืนหรือการโอนทรัพย์สินให้เป็นของรัฐอันมีผลทำให้ผู้ออกหุ้นกู้
และบริษัทลูกของผู้ออกหุ้นกู้ไม่สามารถประกอบธุรกิจได้  

(2) โดยองค์กรผู้ดำเนินมาตรการ (Sanction Authority): หากผู้ค้ำประกันถูกห้ามให้ชำระเงินภายใต้กฎหมายหรือกฎเกณฑ์การลงโทษหรือการโต้ตอบ
ทางการค้า ทางเศรษฐกิจ หรือทางการเงิน หรือการห้ามการนำเข้าส่งออกหรือทำการค้ากับต่างประเทศ หรือมาตรการควบคุมจำกัดต่าง ๆ ท่ีองค์กรผู้
ดำเนินมาตรการได้บัญญัติขึ้นหรือใช้บังคับ  

ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งเห็นว่าโอกาสท่ีจะเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวน้ันมีน้อยมาก 

สถานะทางการตลาดยังคงแข็งแกร่ง 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่า TMC จะยังคงสามารถรักษาสถานะทางการตลาดท่ีมีความแข็งแกร่งในอุตสาหกรรมผู้ผลิตรถยนต์ต่อไปได้โดยมีปัจจัยสนับสนุนคือ
การมีผลิตภัณฑ์ที่หลากหลาย การมีตลาดท่ีครอบคลุมทั่วโลก และการเป็นผู้นำในด้านเทคโนโลยี ทั้งน้ี TMC มีส่วนแบ่งทางการตลาดของยอดขาย
รถยนต์ทั่วโลกท่ีประมาณ 12% ในช่วงหลายปีที่ผ่านมา โดยบริษัทมียอดขายรถยนต์รวมโดยเฉลี่ยทั้งสิ้นประมาณ 8.23 ล้านคันในรอบปีบัญชี 2565 
(เมษายน 2564-มีนาคม 2565) โดยเพิ่มขึ้นถึง 8% จากจำนวน 7.6 ล้านคันในรอบปีบัญชี 2564 ยอดขายท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นน้ันมีสาเหตเุน่ืองมาจากการ
ฟื้นตัวของอุปสงค์ในอุตสาหกรรมรถยนต์ท่ัวโลก อย่างไรก็ตาม ยอดขายของบริษัทปรับตัวลดลง 6% มาอยู่ท่ี 2.0 ล้านคันในช่วงไตรมาสแรกของรอบปี
บัญชี 2566 เมื่อเทียบกับยอดขาย 2.1 ล้านคันในช่วงเดียวกันของรอบปีบัญชี 2565 โดยมีสาหตุหลักมาจากข้อจำกัดในการผลิตรถยนต์อันเป็นผลมา
จากการขาดแคลนชิ้นส่วนเซมิคอนดักเตอร์ ท้ังนี้ ในไตรมาสแรกของรอบปีบัญชี 2566 (สิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565) ยอดขายในประเทศญี่ปุ่น
ยังคงเป็นรายได้หลักที่ระดับ 36% ตามมาด้วยทวีปอเมริกาเหนือ 30% ทวีปเอเชียยกเว้นญี่ปุ่น 17% ทวีปยุโรป 9% และภูมิภาคอื่น ๆ อีก 8% 

คาดว่าบริษัทจะยังคงรักษาผลการดำเนินงานทางการเงินทีแ่ข็งแกร่งเอาไว้ได้  

ทริสเรทติ้งคาดว่า TMC จะยังคงรักษาผลการดำเนินงานทางการเงินท่ีแข็งแกร่งเอาไว้ต่อไปได้ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าจากความพยายามอย่างต่อเน่ืองใน
การลดต้นทุและจากการออกรถยนต์รุ่นใหม่ ๆ อย่างต่อเนื่อง 

กำไรจากการดำเนินงานของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 3 ล้านล้านเยนในรอบปีบัญชี 2566 เพิ่มขึ้น 36% จากระดับ 2.2 ล้านล้านเยนในรอบปีบัญชี 2565 ซ่ึง
เป็นผลมาจากยอดขายรถยนต์รวมท่ีค่อย ๆ ฟื้นตัวและนโยบายการลดต้นทุนของบริษัท อย่างไรก็ตาม กำไรจากการดำเนินงานของบริษัทลดลงมาอยู่ท่ี 
579 พันล้านเยนในช่วงครึ่งปีแรกของรอบปีบัญชี 2566 โดยลดลง 42% จากช่วงเดียวกันของรอบปีบัญชี 2565 ซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจากยอดขายรถยนต์
ท่ีลดลงและราคาต้นทุนสินค้าท่ีปรับเพิ่มขึ้น ท้ังนี้ จากการคาดการณ์ของ TMC กำไรจากการดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 2.4 ล้านล้าน
เยนในรอบปีบัญชี 2566 โดยมีปัจจัยสนับสนุนคือการมหี่วงโซ่อุปทานท่ัวโลกท่ีแข็งแกร่ง 

สถานะสภาพคล่องที่แข็งแกร่งและการจัดหาแหล่งเงินทุนที่เพียงพอ 

TMC มีการดำเนินนโยบายทางการเงินท่ีระมัดระวังมาโดยตลอด บริษัทมีสถานะสภาพคล่องท่ีแข็งแกร่งโดยมีเงินสดสำรองและสินทรัพย์สภาพคล่องท่ีมี
คุณภาพสูงจำนวนมากอันได้แก่ พันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นและพันธบัตรสหรัฐฯ (US Treasuries) โดย ณ สิ้นไตรมาสแรกของรอบปีบัญชี 2566 TMC มี
สินทรัพย์สภาพคล่องสูงถึง 10.5 ล้านล้านเยนซึ่งคิดเป็น 10% ของสินทรัพย์รวม นอกจากน้ี บริษัทยังมีแหล่งเงินทุนที่หลากหลายทั้งภายในประเทศ
และต่างประเทศซึ่งอยู่ในรูปของเงินกู้ธนาคาร หุ้นกู้ และตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะสั้น (Commercial Papers) อีกด้วย ภายใต้มาตรฐานบัญชี 
International Financial Reporting Standards (IFRS) เงินกู้ยืมระยะสั้นของ TMC มีสัดส่วนคิดเป็น 42% ของเงินกู้ยืมรวม ส่วนที่เหลืออีก 58% 
เป็นหุ้นกู้ระยะยาวและหนี้สินทางการเงินอื่น ๆ การมีสัดส่วนเงินกู้ยืมระยะยาวที่ค่อนข้างมากน่าจะช่วยลดทอนความเสี่ยงทางด้านสภาพคล่องที่อาจ
เกิดจากความไม่สอดคล้องกันระหว่างสินทรัพย์และหน้ีสินจากธุรกิจให้บริการสินเชื่อ (Captive Finance) ของบริษัท 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• อันดับเครดิตของ TMC ท่ีจัดโดย S&P Global Ratings จะยังคงไม่เปลี่ยนแปลง 

• จะไม่มีการเปลี่ยนแปลงในการค้ำประกันแบบไม่มีเงื่อนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ของ TMF ท่ีมีต่อหุ้นกู้ของ TLT 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนสถานะเครดิตของ TMF หรือผู้ค้ำประกันหุ้นกู้ของ TLT ซึ่งสะท้อนสถานะเครดิตของบริษัทแม่
ลำดับสุดท้ายคือ TMC โดยอันดับเครดิตองค์กรในปัจจุบันของ TMC ในระบบ International Scale ที่ระดับ “A+/Stable” ซึ่งจัดอันดับเครดิตโดย 
S&P Global Ratings น้ันยังคงสะท้อนสถานะเครดิตท่ีแข็งแกร่งของ TMC ต่อไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันของ TLT อาจมีการปรับลดลงหากเกิดการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญในด้านลบต่อ
สถานะเครดิตของ TMC 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ*    

Toyota Motor Corporation (TMC) 
หน่วย: ล้านเยน 

 
      -------------------------- ณ วันที่ 31 มีนาคม ------------------- 
 

 
เม.ย.-มิ.ย.

2565 
2565 2564 2563            2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

8,491,116 31,379,507 27,214,593 29,866,547 30,225,681 

กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  1,041,109 4,034,528 2,979,891 2,840,098 3,014,663 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,711,922 5,643,449 4,567,672 4,443,606 4,446,972 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  1,429,064 4,483,534 3,870,159 3,714,634 3,758,950 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  19,362 43,997 47,537 47,155 28,078 
ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุน  904,427 3,830,244 3,767,945 3,746,576 3,738,887 
สินทรัพย์รวม 

 
71,935,190 67,688,770 62,267,140 53,972,362 51,936,949 

หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 
 

21,418,098 19,525,016 18,432,281 16,656,984 14,885,340 
ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 

 
28,308,543 27,154,819 24,288,329 21,339,012 20,565,210 

อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       
อัตรากำไรจากการดำเนินงานก่อนค่าเส่ือมราคา 
และค่าตัดจำหนา่ยต่อรายได้ (%) 

 
20.16 17.98 16.78 14.88 14.71 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

7.00 7.64 6.29 6.73 7.54 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
88.42 128.27 96.09 94.23 158.38 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 3.84 3.46 4.04 3.75 3.35 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

20.85 22.96 21.00 22.30 25.25 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
43.07 41.83 43.15 43.84 41.99 

*   งบการเงินรวม 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
 

บริษัท โตโยต้า ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) จำกัด (TLT) 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 

หุ้นกู้มีการค้ำประกันในวงเงิน 60,000 ล้านบาท ในโครงการ Medium-term Debentures:                                                                                       

- TLT22OA: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT22DA: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT235A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
- TLT24OA: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AAA 
- TLT255A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AAA 
หุ้นกู้มีการค้ำประกันในวงเงินไม่เกิน 130,000 ล้านบาท ในโครงการหุ้นกู้สกุลเงินบาทของบริษัท ปี พ.ศ. 2561:  
- หุ้นกู้ระยะยาวมีการค้ำประกัน AAA 
- TLT22NA: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,260 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT232A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
- TLT237A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
- หุ้นกู้ระยะสั้นมีการค้ำประกัน T1+ 
- หุ้นกู้มีการค้ำประกันในวงเงินไม่เกิน 130,000 ล้านบาท ในโครงการหุ้นกู้สกุลเงินบาทของบริษัท ปี พ.ศ. 2563:  
- หุ้นกู้ระยะยาวมีการค้ำประกัน AAA 
- TLT234A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
- TLT235B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
- TLT23NA: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
- TLT23NB: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
- TLT242A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AAA 
- TLT243A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AAA 
- TLT245A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,910 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AAA 
- TLT248A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AAA 
- TLT24NA: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AAA 
- TLT253A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AAA 
- TLT255B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,900 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AAA 
- TLT256A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,580 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AAA 
- TLT258A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AAA 
- TLT258B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AAA 
- TLT263A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AAA 
- TLT265A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,900 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AAA 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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- TLT285A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,290 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AAA 
- หุ้นกู้ระยะสั้นมีการค้ำประกัน T1+ 
- หุ้นกู้มีการค้ำประกันในวงเงินไม่เกิน 130,000 ล้านบาท ในโครงการหุ้นกู้สกุลเงินบาทของบริษัท ปี พ.ศ. 2565:  

- หุ้นกู้ระยะยาวมีการค้ำประกัน AAA 
- หุ้นกู้ระยะสั้นมีการค้ำประกัน T1+ 
- แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


