
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “AAA” โดยอนัดบั
เครดติสะท้อนถึงสถานะผูน้ าของบรษิัทในการเป็นผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ที่สุดในประเทศ การ
ประเมนิอนัดบัเครดติดงักล่าวยงัพจิารณาถงึการที่บรษิทัมกีารท าสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวส่วน
ใหญ่กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) (เป็นรฐัวสิาหกจิทีไ่ดร้บัอนัดบัเครดติระดบั “AAA” 
จากทรสิเรทติ้ง) ซึ่งท าให้บรษิัทมกีระแสเงนิสดจ านวนมากที่คาดการณ์ได้ นอกจากนี้ การประเมนิ
อนัดบัเครดติยงัพจิารณาถึงความสมัพนัธ์ที่แขง็แกร่งระหว่างบรษิัทและ กฟผ. รวมถึงนโยบายทาง
การเงนิทีม่คีวามระมดัระวงั และสถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัตลอดช่วงการขยายธุรกจิอกี
ดว้ย   

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ท่ีสดุในประเทศ 

บรษิทัยงัคงสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในประเทศไทย โดยบรษิทัยงัคงเป็นผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชน
รายใหญ่ทีสุ่ดในประเทศ ณ วนัที ่1 มถุินายน 2562 บรษิทัมกี าลงัการผลติไฟฟ้า (ก าลงัการผลติตาม
สดัส่วนความเป็นเจา้ของในแต่ละโรงไฟฟ้า) ทีด่ าเนินงานแลว้ทัง้สิ้น 6,938 เมกะวตัต์ ทัง้นี้ ก าลงัการ
ผลติจะเพิม่ขึ้นเป็น 7,672 เมกะวตัต์ในปี 2564 เมือ่โครงการทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้งเริม่ด าเนินงาน
ทัง้หมด โดยก าลงัการผลติใหม่นี้จะท าใหบ้รษิทัยงัคงสถานะเป็นผู้ผลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ที่สุดใน
ประเทศต่อไป 

บรษิัทมกีารลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าที่อยู่ในระหว่างการก่อสร้างและพฒันาอีกจ านวนมาก อาท ิ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าเซเปียน-เซน ้าน้อยในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) 
การขยายก าลงัการผลติของโรงไฟฟ้าผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็นวนครในประเทศไทย โรงไฟฟ้ากงัหนัลม 
Collector ในประเทศออสเตรเลยี โรงไฟฟ้าพลงังานนิวเคลยีร์ Fangchenggang ในประเทศจนี และ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วม Riau ในประเทศอนิโดนีเซยี   

กระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้จากสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาว  

กระแสเงนิสดของบรษิทัสามารถคาดการณ์ได้จากการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบั กฟผ. โดย
สญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. นัน้มโีครงสร้างราคาไฟฟ้าบนพื้นฐานของความพร้อมจ่ายไฟฟ้าของ
โรงไฟฟ้าซึง่ช่วยบรรเทาความเสีย่งดา้นการตลาด นอกจากนี้ สญัญาซื้อขายไฟฟ้าดงักล่าวยงัมกีลไก
ในการส่งผ่านต้นทุนเชื้อเพลงิใหแ้ก่ กฟผ. อีกดว้ย ดงันัน้ กระแสเงนิสดของบรษิัทจงึมคีวามแน่นอน
ตราบเท่าทีบ่รษิทัด ารงความพรอ้มของโรงไฟฟ้าใหเ้ป็นไปตามเป้าหมายของสญัญาซื้อขายไฟฟ้าเพื่อ
จ่ายไฟฟ้าตามค าสัง่ของ กฟผ. 

โรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ของบรษิทับรรลุเป้าหมายความพรอ้มจ่ายทุกปีในระยะ 5 ปีทีผ่่านมา โดยโรงไฟฟ้า
หงสาซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าที่ส าคญัแห่งหนึ่งของบริษัทก็แสดงให้เห็นถึงแนวโน้มการด าเนินงานที่ดขี ึ้น
หลงัจากทีม่กีารแกไ้ขปัญหาดา้นเทคนิคไดใ้นช่วง 3 ปีทีผ่่านมา    

ณ วนัที่ 1 มถุินายน 2562 ประมาณ 82% ของก าลงัการผลติของบรษิัทมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั 
กฟผ. ในขณะที่ผูซ้ื้อไฟฟ้าทีเ่หลอืประกอบดว้ย การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค ((กฟภ.) ได้รบัการจดัอนัดบั
เครดติทีร่ะดบั “AAA” โดยทรสิเรทติ้ง) บรษิทัสาธารณูปโภคภมูภิาคในประเทศออสเตรเลยี Electricite 
du Laos ใน สปป. ลาว รวมถงึ Perusahaan Listrik Negara (PLN) ในประเทศอนิโดนีเซยี และลูกคา้
อุตสาหกรรมทัว่ไป 
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ครัง้ท่ี 97/2562 
 27 มิถนุายน 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 24/07/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

10/04/58 AAA Stable 
25/04/56 AA+ Stable 
09/02/54 AA Stable 
15/06/48 AA- Stable 
12/07/47 A+ Stable 
26/06/46 A+ - 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดา ประทมุสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
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มีความสมัพนัธ์ท่ีแขง็แกร่งกบั กฟผ.    

บรษิทัมคีวามสมัพนัธท์ีแ่ขง็แกร่งกบั กฟผ. ทัง้ในดา้นโครงสรา้งการถอืหุน้และการด าเนินงานโรงไฟฟ้า กล่าวคอื กฟผ. เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัดว้ย
สดัส่วนการถือหุ้น 45% นับตัง้แต่บรษิัทก่อตัง้ในปี 2543 นอกจากนี้ กฟผ. ยงัเป็นผู้ให้บรกิารด าเนินงานโรงไฟฟ้าที่ส าคญัของบรษิัทภายใต้สญัญา
ด าเนินงานและซ่อมบ ารุง เช่น โรงไฟฟ้าราชบุร ีโรงไฟฟ้าหงสา และโรงไฟฟ้าน ้างมึ 2 อกีดว้ย  

ในขณะเดยีวกนั กฟผ. ยงัเป็นลกูคา้รายใหญ่ของโรงไฟฟ้าของบรษิทัทีอ่ยู่ภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้าอสิระ (Independent Power Producer -- IPP) และ
ผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer -- SPP) อกีดว้ย ทัง้นี้ สถานะเครดติทีแ่ขง็แกร่งของ กฟผ. ช่วยบรรเทาความเสีย่งดา้นคู่คา้ใหแ้ก่บรษิทัได้
เป็นอย่างด ี

พฒันาโรงไฟฟ้าใหม่เพ่ือทดแทนโรงไฟฟ้าไตรเอนเนอจี้ 

เมือ่เดอืนพฤษภาคม 2562 คณะกรรมการบรหิารนโยบายพลงังาน (กบง.) เหน็ชอบใหบ้รษิทัเป็นผูพ้ฒันาโครงการโรงไฟฟ้าใหม ่2 แห่ง ในภาคตะวนัตกที่
บรรจุอยู่ในแผนพฒันาก าลงัการผลติไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561-2580 (PDP2018)  

ตามแผน PDP2018 นัน้ โรงไฟฟ้าใหม ่2 แห่งมกี าลงัการผลติรวม 1,400 เมกะวตัต์จะตัง้อยู่ในเขตภาคตะวนัตกของประเทศ โดยโรงไฟฟ้าแห่งแรกขนาด 
700 เมกะวตัต์จะเปิดด าเนินงานในปี 2567 เพื่อทดแทนโรงไฟฟ้าไตรเอนเนอจี้ซึ่งจะปลดออกจากระบบในปี 2563 ส่วนโรงไฟฟ้าอีกแห่งนัน้จะเริ่ม
ด าเนินงานในปี 2568 

ตน้ทุนค่าก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าแห่งใหมข่องบรษิทัน่าจะต ่ากว่าของผูป้ระกอบการรายอื่นเนื่องจากบรษิทัสามารถใชป้ระโยชน์จากโครงสรา้งพื้นฐานที่
มอียู่เดมิไดอ้ย่างเตม็ทีใ่นการพฒันาโครงการ  

ขยายการลงทุนไปสู่โครงการสาธารณูปโภคพืน้ฐาน 

บริษัทได้ขยายขอบเขตการลงทุนไปยงัโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐานอื่น ๆ โดยในปี 2560 บริษัทได้ร่วมกบั บรษิัท บีทเีอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากดั 
(มหาชน) และ บรษิทั ซโิน-ไทย เอน็จเีนียริง่ แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) ในการพฒันาโครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพูและรถไฟฟ้าสายสเีหลอืงใน
ประเทศไทยโดยบรษิทัเป็นผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยในสดัส่วน 10% มลูค่าการลงทุน 2,800 ลา้นบาทในโครงการ นอกจากนี้ ในช่วงปี 2561-2562 บรษิทัยงัได้
ลงทุนในโครงการผลติน ้าประปาใน สปป. ลาว และโครงการโครงขา่ยสายใยแกว้น าแสงใต้ดนิในประเทศไทยอกีดว้ย การลงทุนในทัง้ 2 โครงการนี้คาดว่า
จะใชเ้งนิประมาณ 500-550 ลา้นบาท 

มีกระแสเงินสดท่ีแขง็แกร่ง  

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถด ารงความแขง็แกร่งของกระแสเงนิสดต่อไปได ้โดยเงนิปันผลทีไ่ดร้บัจากการลงทุนของบรษิทั นัน้จะช่วยลดผลกระทบ
จากรายไดท้ีล่ดลงของโรงไฟฟ้าราชบุร ีบรษิทัมกีารลงทุนในโรงไฟฟ้าหลายโครงการ เช่น โรงไฟฟ้าหงสา โรงไฟฟ้าเซเปียน-เซน ้าน้อย และโรงไฟฟ้าพลงั
ความรอ้นร่วมภายใต้โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) เป็นต้น โดยคาดว่าบรษิัทจะไดร้บัเงนิปันผลจากการลงทุนในโครงการต่าง ๆ ประมาณปีละ 
2,000-3,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564  

ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่ายของบรษิทัจะเพิม่ขึ้นเป็นประมาณ 
3 เท่าในช่วงปี 2563-2564 จากระดบั 1.9 เท่า ณ สิ้นปี 2561 โดยอตัราส่วนทีเ่พิม่ขึน้นี้เป็นผลมาจากแผนการลงทุนของบรษิทัในระยะ 3 ปีขา้งหน้าเป็น
หลกั 

มีภาระหน้ีต า่  

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะรกัษาความแขง็แกร่งของโครงสรา้งเงนิทุนเอาไวไ้ดใ้นชว่งทีม่กีารลงทุนเพือ่สรา้งความเตบิโต โดย ณ เดอืนมีนาคม 2562 บรษิทั
มหีนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ที ่17,651 ลา้นบาทและมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีร่ะดบั 22.5% เมือ่พจิารณาถงึแผนการลงทุนของ
บรษิทัในระหว่างปี 2562-2564 แลว้ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัคาดว่าจะเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 35% ณ สิ้นปี 2563 แต่จะทยอย
ลดลงหลงัจากนัน้  

มีสภาพคล่องท่ีมากเพียงพอ  

บรษิทัมสีภาพคล่องทีม่ากพอโดยมแีหล่งทีม่าของเงนิทุนซึ่งประกอบดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 15,500 ลา้นบาทและเงนิกูท้ีย่งัไม่ได้
เบกิใชอ้กีประมาณ 40,000 ลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2562 ในขณะทีเ่งนิทุนจากการด าเนินงานในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 7,000-
8,000 ลา้นบาท แหล่งเงนิทุนเหล่านี้ถอืว่าเพยีงพอส าหรบัการลงทุนและการใชจ้่ายของบรษิทัในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าซึ่งประกอบดว้ยเงนิกูท้ี่จะต้องช าระ
คนืจ านวน 4,000 ลา้นบาท รวมถงึค่าใชจ้่ายลงทุนและเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมอกีประมาณ 10,000 ลา้นบาท 
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ได้รบัผลกระทบเพียงเลก็น้อยจากกรณีเข่ือนทรดุตวั 

การเปิดด าเนินงานโครงการเซเปียน-เซน ้าน้อยตอ้งล่าชา้ไปจากแผนเดมิเนื่องจากเกดิเหตุเขือ่นกัน้น ้าทรุดตวัเมือ่เดอืนกรกฎาคม 2561 โดยบรษิทัมแีผน
จะเปิดด าเนินงานเชงิพาณชิย์โครงการดงักล่าวครัง้ใหมใ่นเดอืนธนัวาคม 2562 เลือ่นจากแผนเดมิทีก่ าหนดไวเ้มือ่เดอืนกุมภาพนัธ์ 2562 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้ง
เชือ่ว่าความล่าชา้ดงักล่าวมผีลกระทบเพยีงเลก็น้อยต่อบรษิทั ทัง้นี้ เนื่องจากโครงการดงักล่าวมกีารท าประกนัความเสยีหายส าหรบับุคคลทีส่ามซึ่งคาดว่า
จะสามารถชดใชค้วามเสยีหายทีเ่กดิขึน้จรงิไดเ้ป็นส่วนใหญ่ ส่วนค่าปรบัที่จะตอ้งจ่ายใหแ้ก่ กฟผ. จากการเปิดด าเนินงานล่าชา้นัน้คาดว่าจะไดร้บัการชดใช้
จากผูร้บัเหมาโครงการดว้ยเช่นกนั  

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ในช่วง 10,000-11,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2562-
2564 

 เงนิปันผลทีจ่ะไดร้บัจากการลงทุนของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 2,000-3,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 
 ค่าใชจ้่ายลงทุนและเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม รวมถงึโครงการทีม่ศีกัยภาพสงูจะอยู่ทีป่ระมาณ 22,000 ลา้นบาทในช่วงปี 2562-2564  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะไดร้บักระแสเงนิสดทีแ่น่นอนจากโรงไฟฟ้าทีม่สีญัญาซื้อ
ขายไฟฟ้าระยะยาว และทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ในระดบัต ่ากว่า 35% เมือ่พจิารณาจากแผนการเตบิโต
และการลงทุนของบรษิทั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจมกีารปรบัลดลงในกรณทีีบ่รษิทัมภีาระหนี้เพิม่ขึน้อย่างมากจากการกูย้มืเงนิจ านวนมากเพือ่ซื้อกจิการขนาดใหญ่  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  10,094 39,816 42,418 47,967 57,537 
ก าไรจากการด าเนินงาน  2,132 7,891 9,106 9,484 10,076 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  2,485 8,188 7,835 8,145 7,020 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  3,773 10,672 11,804 12,947 11,684 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,991 8,787 9,344 10,681 8,890 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  481 1,015 1,587 1,402 1,386 
เงนิลงทุน  140 5,391 4,740 1,541 164 
สนิทรพัยร์วม  103,186 101,252 93,794 96,391 92,605 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  17,651 20,296 12,592 13,411 11,319 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  60,664 59,936 59,009 62,453 60,420 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 20.28 18.15 19.65 18.49 16.53 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  9.62 **          9.36 9.27 9.58 8.45 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 7.84 10.52 7.44 9.23 8.43 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 1.49 **          1.90 1.07 1.04 0.97 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  54.40 **        43.29 74.21 79.65 78.54 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   22.54 25.30 17.59 17.68 15.78 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ราช กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (RATCH) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


