
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ บรษิทั บางกอกมติซูบชิ ิยูเอฟเจ ลสิ จ ากดั ที่
ระดบั “AAA” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ โดยหุน้กูด้งักล่าวไดร้บัการค ้าประกนัเต็มจ านวน
โดยบรษิทัแมข่องบรษิทัในประเทศญี่ปุ่ นคอื Mitsubishi UFJ Lease and Finance Co., Ltd. (MUL) 
ซึง่ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติในระดบั “A-/Stable” จาก S&P Global Ratings และระดบั “A3/Stable” 
จาก Moody’s Investors Service (Moody’s) ทัง้นี้ อนัดบัเครดติของหุน้กูด้งักล่าวอยู่บนพื้นฐาน
คุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัซึง่ค ้าประกนัหุน้กูแ้บบไมม่เีงือ่นไขและไมส่ามารถเพกิถอนได้ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นการค า้ประกนัแบบไม่มีเง่ือนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ 

ภายใตข้อ้ตกลงการค ้าประกนัซึง่บงัคบัใชภ้ายใตก้ฎหมายของประเทศญีปุ่่ นระบุว่า ผูค้ ้าประกนัจะให้
การค ้าประกนัเต็มจ านวนแบบไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนได้ส าหรบัหุ้นกู้ทีไ่ด้รบัการจดั
อนัดบัเครดติดงักล่าว โดยผู้ค ้าประกนัพร้อมที่จะช าระหนี้ให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ภายใต้ขอ้ตกลงการค ้า
ประกนัในกรณทีีบ่รษิทับางกอกมติซูบชิ ิยเูอฟเจ ลสิ ไมส่ามารถช าระหนี้ไดต้ามก าหนด  

นอกจากนี้ หากมกีารควบรวมหรอืการครอบง ากจิการของ MUL บรษิทัใหม่ทีเ่กดิขึน้หลงัการควบ
รวมกจิการหรอืบรษิทัทีเ่ขา้ครอบง ากจิการของ MUL จะต้องยอมรบัขอ้ผูกพนัในการค ้าประกนัหุน้กู้
ดงักล่าวดว้ย ในกรณทีี ่MUL ไมส่ามารถจ่ายช าระหนี้ไดต้ามก าหนดหลงัจากไดร้บัหนงัสอืบอกกล่าว
แลว้ ผูแ้ทนผูถ้อืหุ้นกูส้ามารถด าเนินการตามกฎหมายกบัผูค้ ้าประกนั ณ ศาลในประเทศญี่ปุ่ นเพื่อ
ฟ้องรอ้งเรยีกเงนิทีผ่ดินดัช าระคนืได ้อนึ่ง ภาระการค ้าประกนันี้ไมส่ามารถเปลีย่นแปลงเงือ่นไขหรอื
เพกิถอนไดโ้ดยปราศจากฉนัทามตจิากผูถ้อืหุน้กู ้

MUL จะยงัคงได้รบัการสนับสนุนจาก MUFG และ MC 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่า Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. (MUFG) และ Mitsubishi 
Corporation (MC) จะยงัคงให้การสนับสนุนแก่ธุรกจิของ MUL อย่างต่อเนื่อง ทัง้นี้  เนื่องจาก 
ทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่า MUL เป็นบรษิทัลูกที่มคีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของ MUFG ทัง้นี้ MUL 
เป็นบรษิทัย่อยของทัง้ MUFG ซึง่ถอืหุน้ในสดัส่วน 23.4% และ MC ซึง่ถอืหุน้ในสดัส่วน 20.0% 

MUL มฐีานลกูคา้ทีแ่ขง็แกร่งทีส่่งต่อมาจากบรษิทัในเครอื ไดแ้ก่ MUFG และ MC ประสบการณ์และ
เครอืข่ายลูกคา้จากบรษิทัในเครอืยงัมสี่วนช่วยในการขยายธุรกจิของบรษิัทซึ่งประกอบด้วยธุรกจิ
เครื่องจกัรอุปกรณ์ รวมทัง้ธุรกจิผ่อนช าระและสนิเชื่อแก่ลูกคา้องค์กร บรกิารทางการเงนิ บรกิาร
สนิเชื่อส าหรบักจิการทีเ่ป็นมติรต่อสิง่แวดล้อม (Eco-related Service) บรกิารสนิเชื่อเพื่อซื้อขาย
เครือ่งจกัรมอืสอง และบรกิารสนิเชือ่อื่น ๆ เช่น อสงัหารมิทรพัยอ์กีดว้ย 

จะยงัคงรกัษาความสามารถในการท าก าไร 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่า MUL จะรกัษาความสามารถในการท าก าไรไดใ้นระยะปานกลาง บรษิทัไดท้ า
การขยายธุรกิจทัง้ในประเทศญี่ปุ่ นและประเทศอื่น ๆ มาอย่างต่อเนื่องโดยมีการเพิ่มความ
หลากหลายทางธุรกจิและเพิม่ประสทิธภิาพในการด าเนินงานอย่างต่อเนื่อง บรษิทัมกี าไรสุทธ ิ68.7 
พนัล้านเยนในรอบปีบญัช ี2562 เพิม่ขึ้น 8% จากรอบปีบญัช ี2561 และ ณ เดือนมนีาคม 2562 
MUL มสีนิทรพัยด์ าเนินงานรวมจ านวน  5.0 ลา้นลา้นเยน เพิม่ขึน้ 3% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี
ก่อน 

การขยายธุรกจิลสีซิ่งไปในต่างประเทศอย่างต่อเนื่องส่งผลท าให้สนิทรพัย์ด าเนินงานของบรษิัท
ขยายฐานเพิม่ขึน้ ณ เดอืนมนีาคม 2562 สนิทรพัยด์ าเนินงานของบรษิทัลูกทีอ่ยู่ในต่างประเทศของ 
MUL มจี านวนรวมทัง้สิน้ 1,912 พนัลา้นเยน คดิเป็นสดัส่วน 38% ของสนิทรพัย์ด าเนินงานทัง้หมด
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ของ MUL เมือ่เทยีบกบัระดบั 34% ของปีก่อน 

MUL ยงัมเีป้าหมายทีจ่ะเพิม่ผลก าไรดว้ยการเพิม่ประสทิธภิาพการด าเนินงานในประเทศญีปุ่่ นซึง่เป็นตลาดภมูลิ าเนาของบรษิทัไปพรอ้มกบัการรกัษาฐาน
ลูกคา้จ านวนมากเอาไวด้ว้ย MUL ไดป้ระกาศแผนธุรกจิระยะกลางส าหรบั 3 ปีขา้งหน้าโดยมกีารตัง้เป้าหมายว่าก าไรสุทธขิองบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 70 
พนัลา้นเยนในรอบปีบญัช ี2563 บรษิทัคาดว่าจะบรรลุเป้าหมายดงักล่าวไดด้ว้ยการขยายธุรกจิหลกัคอืธุรกจิ Asset Finance ทัง้ในประเทศญี่ปุ่ นและใน
ต่างประเทศ ส่วนในตลาดต่างประเทศนัน้ MUL ตัง้เป้าหมายทีจ่ะคงความสามารถในการท าก าไรผ่านทางธุรกจิ Vendor Finance บางส่วนโดยร่วมมอืกบั
ผูผ้ลติชาวญีปุ่่ นในต่างประเทศ 

ตามแผนธุรกจิดงักล่าว MUL วางแผนใหก้ลุ่มธุรกจิส าคญั ๆ เป็นธุรกจิสรา้งผลก าไรอนัประกอบดว้ยธุรกจิดา้นอุตสาหกรรมประเภทต่าง ๆ เช่น ธุรกจิดา้น
พลงังานและธุรกจิดา้นการดแูลสุขภาพ ในขณะทีแ่ผนการขยายธุรกจิกจ็ะเน้นธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัอากาศยาน อาท ิลสีซิง่เครื่องยนต์เครื่องบนิและลสีซิง่ตู้
คอนเทนเนอรท์างเรอื เป็นตน้ 

ในปัจจุบนัตลาดในต่างประเทศมกีารขยายตวัทีร่วดเรว็มากกว่าตลาดภายในประเทศ ถงึแมว้่าความพยายามในการขยายธุรกจิไปในตลาดต่างประเทศนัน้
จะเป็นผลดต่ีอการรกัษาการเติบโตและระดบัผลก าไร แต่ก็จะเพิม่ความเสี่ยงใหแ้ก่บรษิัทไดด้้วยเช่นกนั กล่าวคอื การขยายธุรกจิอย่างรวดเร็วไปใน
ต่างประเทศทีม่คีวามเสีย่งมากกว่าหรอืตลาดใหม ่ๆ อาจส่งผลในทางลบต่อผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัได ้

มีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ  

นอกเหนือจากที่ MUL มโีอกาสสูงที่จะได้รบัการสนับสนุนทางการเงนิเป็นพเิศษจาก MUFG ในกรณีที่จ าเป็นแล้ว ทริสเรทติ้งยงัเชื่อว่า MUL มี
ความสามารถในการบรหิารจดัการความเสีย่งดา้นสภาพคล่องทีเ่กดิจากความไมส่อดคลอ้งกนัระหว่างสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิอนัเป็นผลจากการทีบ่รษิทัพึง่พา
แหล่งเงนิกู้ระยะสัน้จ านวนมากได้ ทัง้นี้  เนื่องจากบริษัทมคีวามสามารถในการเข้าถึงแหล่งเงนิทุนที่หลากหลายจากสถาบันการเงนิต่าง ๆ และ
นอกเหนือจากเงนิกูท้ีไ่ดจ้ากธนาคารแลว้ MUL ยงัสามารถออกหุน้กูแ้ละตัว๋สญัญาใชเ้งนิ หรอืใชว้ธิกีารแปลงสนิทรพัยใ์หห้ลกัทรพัยเ์พือ่ระดมเงนิทุนไดอ้กี
ดว้ย  

ภาระหน้ียงัคงอยู่ในระดบัปานกลาง 

ในมมุมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่า MUL มกีารก่อหนี้ในระดบัปานกลาง โดยบรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้อยู่ในระดบัประมาณ 7 เท่าในรอบปี
บญัช ี2559-2561 ปัจจุบนั ณ เดอืนมนีาคม 2562 บรษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่7.1 เท่า การกูย้มืทีเ่พิม่สงูขึน้เพื่อใชล้งทุนในการขยายธุรกจิต่าง ๆ อาจ
ท าให้ภาระหนี้ของบริษัทเพิม่สูงขึ้นในอนาคต อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่า MUL จะยงัคงมคีวามพยายามในการรกัษาระดบัหนี้ให้อยู่ในระดบั 
ปานกลางจากการมผีลก าไรทีเ่ขม้แขง็ซึง่ช่วยเพิม่ความแขง็แกร่งใหแ้ก่ฐานทุนของบรษิทั 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 อนัดบัเครดติของ MUL ทีจ่ดัโดย S&P Global Ratings และ Moody’s จะยงัคงไมเ่ปลีย่นแปลง 
 ภาระในการค ้าประกนัหุน้กูท้ ีอ่อกโดยบรษิทับางกอกมติซูบชิ ิยูเอฟเจ ลสิ ทีก่ระท าแบบไม่มเีงือ่นไขและไม่สามารถเพกิถอนได้โดย MUL จะยงัคง

เป็นเช่นเดมิไมเ่ปลีย่นแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทับางกอกมติซูบชิ ิยเูอฟเจ ลสิ สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัคอื 
MUL ซึง่เป็นบรษิทัลกูทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธข์อง MUFG โดย MUL ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “A-” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ จาก 
S&P Global Ratings และทีร่ะดบั “A3” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ จาก Moody’s  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัทีอ่อกโดยบรษิทับางกอกมติซูบชิ ิยูเอฟเจ ลสิ อาจไดร้บัการปรบัลดลงไดใ้นกรณีที่
เกดิการเปลีย่นแปลงในคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนั 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั*    

Mitsubishi UFJ Lease and Finance Co., Ltd. (MUL) 
หน่วย: พนัลา้นเยน 

 

* งบการเงนิรวม 
**  ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีใ่ชใ้นการค านวณเป็นสว่นของผูถ้อืหุน้สุทธจิากส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยตามมาตรฐานบญัชญีีปุ่่ น 
***  อตัราส่วนเงนิกูร้วม/ส่วนผูถ้อืหุน้รวม = อตัราสว่นหนี้สนิรวม/ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558  

 

  

       ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 มีนาคม ------------------------------ 
  2562 2561 2560 2559 2558 

สนิทรพัยใ์นการด าเนินงาน  5,046 4,909 4,877 4,626 4,541 
สนิทรพัยร์วม  5,791 5,564 5,389 5,121 5,036 
เงนิกูร้วม  4,440 4,252 4,142 3,909 3,910 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  779 731 686 642 621 
รายไดร้วม  864 870 839 826 742 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  78 77 71 78 63 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  4 5 4 11 2 
ก าไรสุทธ ิ  69 64 53 55 44 
ผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ (%)             1.2           1.2           1.0 1.1          0.9 
ผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่**(%)  9.4 9.3           8.4 9.0          8.0 
อตัราสว่นสว่นของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม ** (%)  13.0 12.7 12.2 12.0 11.8 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/ส่วนผูถ้อืหุน้รวม*** (เท่า)  7.1 6.6 7.0 7.0 7.1 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั บางกอก มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ ลิส จ ากดั 

บริษทั บางกอก มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ ลิส จ ากดั (BMUL) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BMUL218A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


