
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (กฟภ.) ที่ระดบั “AAA” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึบทบาททีส่ าคญัของ กฟภ. ในฐานะเป็น
รฐัวิสาหกิจที่รบัผิดชอบในการจดัส่งและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าทัว่ประเทศไทย รวมถึงการได้ร ับ
ผลตอบแทนทีด่จีากการลงทุนผ่านโครงสรา้งค่าไฟฟ้า และกระแสเงนิสดทีค่าดการณ์ไดจ้ากการมลีูกคา้
ทีห่ลากหลาย นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึนโยบายทางการเงนิทีร่อบคอบและฐานะการเงนิที่
เขม้แขง็ของ กฟภ. รวมถงึการไดร้บัการสนบัสนุนจากรฐับาลไทยอกีดว้ย   

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

บทบาทท่ีส าคญัในการจดัส่งและจ าหน่ายไฟฟ้าทัว่ประเทศ 

กฟภ. เป็นรฐัวสิาหกจิ 1 ใน 2 รายทีร่บัผดิชอบในการจดัส่งและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่ผูใ้ชไ้ฟฟ้า
ทัว่ประเทศไทย โดย กฟภ. มคีวามรบัผดิชอบในเขตพืน้ทีภ่มูภิาคซึ่งครอบคลุม 74 จงัหวดัทัว่ประเทศ 
ในขณะที่การไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) รบัผดิชอบในเขตพื้นที่กรุงเทพมหานคร สมุทรปราการ และ
นนทบุร ี

ภายใต้โครงสรา้งกจิการไฟฟ้าแบบผูซ้ื้อรายเดยีว (Enhanced Single Buyer Model -- ESB) ทีใ่ชใ้น
ประเทศไทยนัน้ การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) เป็นรฐัวสิาหกจิหลกัทีร่บัผดิชอบในการ
จดัหาไฟฟ้าส าหรบัทัง้ประเทศโดยน ามาขายส่งใหแ้ก่ กฟภ. และ กฟน. เพื่อขายปลกีใหแ้ก่ประชาชน
ต่อไป โดยที ่กฟภ. นัน้ซื้อไฟฟ้าส่วนใหญ่จาก กฟผ. และจ าหน่ายใหแ้ก่ผูใ้ชไ้ฟฟ้ารายย่อยในพื้นที ่74 
จงัหวดัทัว่ประเทศ 

ส าหรบัช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 กฟภ. จ าหน่ายไฟฟ้าคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 71% ของไฟฟ้าที่
ใชท้ัง้หมดในประเทศไทย โดย ณ เดอืนกนัยายน 2562 กฟภ. มจี านวนผูใ้ชไ้ฟฟ้าทัง้สิ้นประมาณ 20 
ลา้นราย ในขณะทีใ่นปี 2561 นัน้ กฟภ. มรีายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าทัง้สิน้ 4.69 แสนลา้นบาท โดย
รายไดด้งักล่าวมาจากผูใ้ชไ้ฟฟ้าประเภทกจิการขนาดใหญ่ประมาณ 40% จากครวัเรอืนประมาณ 25% 
และจากกจิการขนาดเลก็และขนาดกลางอกีประมาณ 29%       

มีโครงข่ายการจ าหน่ายไฟฟ้าท่ีกว้างขวางทัว่ประเทศ   

ภายใต้พระราชบญัญัติการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค พ.ศ. 2503 (พ.ร.บ. กฟภ.) กฟภ. มอี านาจในการ
เดนิสายส่งไฟฟ้าและสายจ าหน่ายไฟฟ้าเหนือหรอืใต้พื้นทีใ่ดใดไดโ้ดยจ่ายเงนิค่าทดแทนการใชพ้ื้นที่
ดงักล่าวใหแ้ก่เจา้ของพืน้ทีน่ัน้ ๆ ทัง้นี้ พ.ร.บ. กฟภ. แสดงใหเ้หน็ถงึบทบาททีส่ าคญัของ กฟภ. ในการ
จ าหน่ายไฟฟ้าในเขตพืน้ทีต่่างจงัหวดัทัว่ประเทศ 

ณ เดอืนมถุินายน 2562 กฟภ. เป็นเจา้ของและด าเนินงานโครงขา่ยระบบจ าหน่ายไฟฟ้าซึ่งมคีวามยาว
ทัง้สิน้ 791,780 วงจร-กโิลเมตรทีเ่ชือ่มต่อกบัผูใ้ชไ้ฟฟ้าจ านวน 20 ลา้นรายทัว่ประเทศ โดยโครงข่ายนี้
เขา้ถงึหมูบ่า้นจ านวนทัง้สิ้น 74,304 แห่ง หรอืคดิเป็นสดัส่วน 99.99% ของจ านวนหมู่บา้นทัง้หมดทัว่
ประเทศ นอกจากนี้ กฟภ. ยงัเป็นเจา้ของและด าเนินงานโครงข่ายระบบส่งไฟฟ้าซึ่งมคีวามยาวทัง้สิ้น 
12,781 วงจร-กโิลเมตรทีเ่ชือ่มต่อกบัระบบส่งไฟฟ้าของ กฟผ. อกีดว้ย   

มีส่วนต่างก าไรท่ีคาดการณ์ได้ท่ีระดบัประมาณ 0.5 บาทต่อหน่วยไฟฟ้าท่ีจ าหน่าย 

กฟภ. มคีวามเสี่ยงจากความผนัผวนของต้นทุนการซื้อไฟฟ้าจาก กฟผ. และผู้ผลติไฟฟ้าเอกชนใน
ระดบัทีจ่ ากดั ทัง้นี้ ภายใต้โครงสรา้งค่าไฟฟ้าในปัจจุบนันัน้ การเปลีย่นแปลงใด ๆ ของต้นทุนการซื้อ
ไฟฟ้าจาก กฟผ. และผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชนจะถูกส่งผ่านไปยงัผูใ้ชไ้ฟฟ้าภายใต้ค่าปรบัปรุงเชื้อเพลงิหรอื
ค่า Ft (Fuel Adjustment Charge) โดยคณะกรรมการก ากบักจิการพลงังาน (กกพ.) เป็นผูก้ าหนดและ
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ประกาศค่า Ft ในทุก 4 เดอืน ซึง่ในช่วงปี 2556-2561 กฟภ. มกี าไรจากส่วนต่างระหว่างราคาซื้อไฟฟ้าและราคาขายไฟฟ้าอยู่ทีร่ะดบั 0.55-0.57 บาทต่อ
หน่วย 

ผูใ้ช้ไฟฟ้ามีแนวโน้มผลิตไฟฟ้าใช้เองมากขึน้  

การเปลีย่นแปลงทีร่วดเรว็ของเทคโนโลยชี่วยใหผู้ใ้ชไ้ฟฟ้าสามารถผนัตวัเองไปเป็นผูผ้ลติไฟฟ้าใชเ้อง (Prosumer) การเปลีย่นแปลงกฎระเบยีบทีอ่าจจะ
เกดิขึน้ในอนาคตนัน้อาจท าใหผู้ผ้ลติไฟฟ้าใชเ้องและผูผ้ลติไฟฟ้าแบบกระจายศูนย์ต่าง ๆ สามารถซื้อขายไฟฟ้าระหว่างกนัได ้แนวโน้มดงักล่าวอาจจะ
กระทบต่อการจ าหน่ายไฟฟ้าของ กฟภ. ไดใ้นระยะยาวเนื่องจากผูผ้ลติไฟฟ้าใชเ้องจะลดการใชไ้ฟฟ้าจะระบบใหญ่ อย่างไรกต็าม กฟภ. อาจจะมรีายได้
จากค่าผ่านสายไฟฟ้า (Wheeling Charge) จากการใชร้ะบบสายส่งของ กฟภ. ได ้นอกจากนี้ กฟภ. กอ็าจมรีายไดจ้ากค่าส ารองพลงังานไฟฟ้าเนื่องจากผู้
ซื้อขายไฟฟ้าดงักล่าวอาจจะตอ้งการไฟฟ้าจากระบบใหญ่ในช่วงทีไ่มส่ามารถผลติไฟฟ้าได ้ 

มีแผนพฒันาธรุกิจใหม่  

เพือ่ปรบัตวัใหท้นักบัการเปลีย่นแปลงนโยบายดา้นพลงังานทีเ่ขา้สู่ระบบไฟฟ้าขนาดเลก็แบบกระจายศูนย์ (Decentralized Generation) กฟภ. อยู่ในช่วง
การเตรยีมความพรอ้มที่จะขยายขอบเขตธุรกจิทีน่อกเหนือไปจากธุรกจิหลกัคอืการซื้อและจ าหน่ายไฟฟ้า โดยธุรกจิใหม่ ๆ ของ กฟภ. ได้แก่ กา รผลติ
ไฟฟ้า การให้บรกิารซ่อมบ ารุงแก่ผู้ใช้ไฟฟ้า และการเปลี่ยนสถานะไปเป็นผู้ให้บรกิารด้านพลงังานแบบครบวงจร ทัง้นี้ กฟภ. มเีป้าหมายที่จะเป็นผู้
ใหบ้รกิารสาธารณูปโภคดจิทิลั (Digitalized Utility Provider) ภายในปี 2565 ซึง่จะช่วยให ้กฟภ. น าเทคโนโลยดีจิทิลัมาช่วยในการตรวจหาปัญหาไดอ้ย่าง
แม่นย า อีกทัง้ยงัช่วยปรบัปรุงระบบจ าหน่ายไฟฟ้าให้มคีวามน่าเชื่อถือมากยิง่ขึ้น และเตรยีมความพร้อมส าหรบัการด าเนินการโครงข่ายไฟฟ้าเมอืง
อจัฉรยิะในอนาคตอนัใกลด้ว้ย ปัจจุบนั กฟภ. อยู่ระหว่างการพฒันาโครงการโครงข่ายเมอืงอจัฉรยิะ (Smart City Grid) ทีเ่มอืงพทัยาใหเ้ป็นโครงการน า
ร่อง โดย กฟภ. จะน าผลจากการพฒันาโครงการน าร่องดงักล่าวมาวเิคราะหแ์ละปรบัปรุงเพือ่ใชก้บัเมอืงใหญ่อื่น ๆ ในอนาคตต่อไป  

มีนโยบายการเงินท่ีรอบคอบ 

กฟภ. มนีโยบายการเงนิทีร่ดักุมรอบคอบโดยมนีโยบายในการรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน (Debt to Equity Ratio) ไม่ใหเ้กนิ 1.5 เท่า รวมถงึอตัราส่วน
การลงทุนจากเงนิรายได ้(Self-financial Raito) ไม่ใหต้ ่ากว่า 25.0% และอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio) ไม่ให้
น้อยกว่า 1.5 เท่า นอกจากนี้ กฟภ. ยงัมนีโยบายภายในในการจดัสรรเงนิส ารองส าหรบัการช าระคนืหนี้ล่วงหน้า 3 ปีก่อนทีจ่ะครบก าหนดอกีดว้ย  

มีสถานะทางการเงินท่ีเข้มแขง็ 

กฟภ. มโีครงสรา้งเงนิทุนทีแ่ขง็แกร่ง โดย ณ เดอืนมนีาคม 2562 กฟภ. มหีนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้จ านวน 6.55 หมืน่ลา้นบาทและมอีตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีเ่ขม้แขง็ทีร่ะดบั 27.38%  

นอกจากนี้ กฟภ. ยงัมสีภาพคล่องทีด่อีกีดว้ย โดย ณ เดอืนมนีาคม 2562 กฟภ. มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดรวม 2.50 หมืน่ลา้นบาท ในขณะที่
เงนิทุนจากการด าเนินงานนัน้คาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 3.9-4.4 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2565 ในส่วนของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเมือ่
รวมกบัประมาณการเงนิทุนจากการด าเนินงานของ กฟภ. นัน้กม็เีพยีงพอส าหรบัการช าระคนืหนี้เงนิกูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระจ านวน 5.0-5.5 พนัลา้นบาท
ต่อปีในช่วงปี 2563-2565  

เงินลงทุนได้รบัการชดเชยผา่นค่าไฟฟ้า    

การก าหนดค่าไฟฟ้าในประเทศไทยอยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูลของ กกพ. ในการนี้ เพือ่ใหก้ารผลติไฟฟ้าและการจ าหน่ายไฟฟ้าสามารถตอบสนองต่อความ
ตอ้งการใชไ้ฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ของประเทศไดอ้ย่างมัน่คง กกพ. จงึไดก้ าหนดโครงสรา้งค่าไฟฟ้าโดยใหค้รอบคลุมเงนิลงทุนส าหรบัการผลติไฟฟ้าและจ าหน่าย
ไฟฟ้าของทัง้ประเทศรวมทัง้ใหไ้ดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนทีเ่พยีงพอส าหรบัรฐัวสิาหกจิทัง้ 3 แห่งคอื กฟผ. กฟภ. และ กฟน. 

ทัง้นี้ คาดว่า กฟภ. จะใชเ้งนิลงทุนประมาณ 1.92 แสนลา้นบาทในช่วงปี 2562-2565 โดยส่วนใหญ่จะใชไ้ปในการลงทุนขยายระบบจ าหน่ายเพื่อตอบสนอง
ต่อการเตบิโตของความต้องการใชไ้ฟฟ้า รวมถงึเพื่อปรบัปรุงความมัน่คงน่าเชื่อถอืของระบบ และเพื่อพฒันาระบบไฟฟ้าในเมอืงใหญ่สู่การเตรยีมความ
พรอ้มในการเริม่ตน้โครงขา่ยไฟฟ้าอจัฉรยิะ 

ได้รบัการสนับสนุนจากรฐับาลอย่างเตม็ท่ี 

กฟภ. ไดร้บัการสนบัสนุนจากรฐับาลไทยอย่างเตม็ที ่ทัง้นี้ ภายใต ้พ.ร.บ. กฟภ. ระบุว่ารฐับาลไทยจะใหก้ารสนบัสนุนเป็นพเิศษแก่ กฟภ. ในกรณีทีร่ายได้
ของ กฟภ. ไมเ่พยีงพอต่อรายจ่ายซึง่รวมถงึรายจ่ายดอกเบีย้และการช าระคนืเงนิกู้ 
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สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 การจ าหน่ายไฟฟ้าของ กฟภ. คาดว่าจะมอีตัราการเตบิโตเฉลีย่ปีละ 1.5%-2.5% ในช่วงปี 2562-2565 
 ทรสิเรทติ้งคาดว่า กฟภ. จะมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ในช่วงประมาณ 4.4-5.0 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 

2562-2565 
 กฟภ. จะมเีงนิลงทุนอยู่ทีป่ระมาณ 1.92 แสนลา้นบาทในระหว่างปี 2562-2565  
 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของ กฟภ. คาดว่าจะอยู่ในระดบัไมเ่กนิ 40% ตลอดช่วงประมาณการ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่า กฟภ. จะยงัคงด ารงบทบาททีส่ าคญัในการจ าหน่ายไฟฟ้าส าหรบั
พืน้ทีใ่นต่างจงัหวดัของประเทศโดยไดร้บัการสนบัสนุนอย่างเตม็ทีจ่ากรฐับาลไทย  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ปัจจยัทีม่ผีลในเชงิลบต่ออนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากมกีารเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครฐัจนส่งผลใหส้ถานะในการเป็นรฐัวสิาหกจิทีส่ าคัญของ กฟภ. 
รวมถงึการสนบัสนุนจากรฐับาลเปลีย่นแปลงไป  

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มี.ค. 

   2562 
           2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  125,818 499,523 483,122 456,795 465,828 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  6,025 23,996 30,206 29,485 24,871 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  11,133 44,390 50,048 48,625 43,749 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  10,299 40,871 46,298 44,649 39,608 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  834 3,519 3,750 3,976 4,141 
เงนิลงทุน  6,045 38,434 31,816 27,005 26,158 
สนิทรพัยร์วม  428,406 415,242 398,133 378,309 367,043 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  65,527 67,828 69,013 74,025 79,656 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  173,762 170,878 163,547 150,865 139,483 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว           
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 8.85 8.89 10.36 10.64 9.39 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  9.61 **          9.33 12.04 12.22 10.70 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 13.35 12.62 13.35 12.23 10.57 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 1.44  **          1.53 1.38 1.52 1.82 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  64.09 **        60.26 67.09 60.32 49.72 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   27.38 28.42 29.68 32.92 36.35 

* งบการเงนิรวม 
*** ปรบัเป็นอตัราส่วนเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

  



การไฟฟ้าส่วนภมิูภาค 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Rating Methodology for Government-Related Entities, 6 มถุินายน 2560 

  

การไฟฟ้าส่วนภมิูภาค (กฟภ.) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

