
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองค์กรของ การไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) ที่ระดบั “AAA” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึบทบาทที่ส าคญัของ กฟน. ในฐานะ
รฐัวสิาหกจิทีร่บัผดิชอบการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่พื้นทีใ่นเขตนครหลวงของประเทศไทย รวมถงึความ
ตอ้งการในการใชไ้ฟฟ้าทีแ่ขง็แกร่งจากพื้นทีใ่หบ้รกิาร และกระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอภายใต้โครงสรา้ง
ค่าไฟฟ้าที่ส่งผ่านต้นทุนได้ (Cost-plus) นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึสถานะทางการเงนิที่
แขง็แกร่ง ตลอดจนนโยบายทางการเงนิทีร่อบคอบของ กฟน. และการไดร้บัการสนับสนุนจากรฐับาล
ไทย  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีบทบาทท่ีส าคญัในการจ าหน่ายไฟฟ้าในเขตพืน้ท่ีนครหลวงของประเทศไทย 

กฟน. เป็นรฐัวิสาหกิจภายใต้การก ากบัดูแลของกระทรวงมหาดไทยและเป็นผู้รบัผิดชอบในการ
จ าหน่ายกระแสไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าปลกีในพื้นที่ 3 จงัหวดัส าคญัซึ่งประกอบด้วย กรุงเทพมหานคร 
สมุทรปราการ และนนทบุรี โดยภารกิจหลกัของ กฟน. คือการเสริมสร้างความมัน่คงของระบบ
จ าหน่ายไฟฟ้าในเขตกรุงเทพมหานครและจงัหวดัใกลเ้คยีงซึ่งมปีรมิาณการใชไ้ฟฟ้าสูงถงึ 27% ของ
การใช้ไฟฟ้ารวมของประเทศ นอกจากนี้ กฟน. ยงัมบีทบาทในการสนับสนุนนโยบายของรฐับาลที่
เกีย่วเนื่องกบัการพฒันาระบบไฟฟ้าของประเทศอกีดว้ย 

สถานะทางธุรกิจที่แข็งแกร่งของ กฟน. มาจากการมบีทบาทที่ส าคญัในระบบจ าหน่ายไฟฟ้าของ
ประเทศไทย ยกเวน้ในพื้นที่อุตสาหกรรมบางแห่ง การจ าหน่ายไฟฟ้าอยู่ภายใต้ความรบัผดิชอบของ
รฐัวสิาหกจิ 2 แห่ง คอื กฟน. และการไฟฟ้าส่วนภมูภิาค (กฟภ.) โดย กฟน. เป็นผูร้บัผดิชอบใหบ้รกิาร
ในพืน้ทีซ่ึง่ครอบคลุมกรุงเทพมหานคร สมทุรปราการ และนนทบุร ี ในขณะที ่กฟภ. ใหบ้รกิารในพื้นที ่
74 จงัหวดัทีเ่หลอื 

ในปี 2562 กฟน. มพีืน้ทีใ่หบ้รกิารทีค่รอบคลุม 3,192 ตารางกโิลเมตรและด าเนินงานโครงขา่ยระบบส่ง
ไฟฟ้าซึง่มคีวามยาวทัง้สิน้ 54,209 วงจรกโิลเมตร รายไดข้อง กฟน. อยู่ทีป่ระมาณ 2.04 แสนลา้นบาท
และมยีอดจ าหน่ายไฟฟ้าจ านวน 53,345 กกิะวตัต์ชัว่โมง โดย กฟน. ซื้อไฟฟ้าเกอืบทัง้หมดมาจากการ
ไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 

ประโยชน์จากการให้บริการในเขตพืน้ท่ีนครหลวง 

สถานะทางธุรกจิของ กฟน. ไดร้บัประโยชน์เป็นอย่างมากจากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าทีแ่ขง็แกร่งในเขต
พื้นทีน่ครหลวง การจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าของ กฟน. นัน้มกีารเติบโตอย่างต่อเนื่องในช่วงเวลากว่า
ทศวรรษที่ผ่านมา โดยปรมิาณไฟฟ้าที่จ าหน่ายเพิม่ขึ้นเป็น 53,304 กกิะวตัต์ชัว่โมงในปี 2562 จาก 
41,733 กกิะวตัต์ชัว่โมงในปี 2552  หรอืคดิเป็นอตัราทีเ่พิม่ขึน้ประมาณปีละ 2.4% ทัง้นี้ ความต้องการ
ใชไ้ฟฟ้าทีแ่ขง็แกร่งอย่างต่อเนื่องช่วยใหบ้รษิทัมรีายไดท้ีส่ม ่าเสมอและท าให้สามารถคาดการณ์รายได้
ในอนาคตล่วงหน้าได ้

การทีม่ผีูใ้ชไ้ฟฟ้าจ านวนมากและหลากหลายประเภท ถือเป็นปัจจยับวกในการสนับสนุนเสถียรภาพ
ของรายได้ โดยในปี 2562 กฟน. มลีูกค้าประมาณ 3.91 ล้านรายซึ่งเติบโตประมาณ 3% ต่อปีใน
ระหว่างปี 2552-2562 นอกจากนี้ กฟน. ยงัไดร้บัประโยชน์จากอตัราค่าไฟฟ้าแบบ Progressive Rate 
อนัเนื่องมาจากความหนาแน่นของประชากรและผูใ้ชไ้ฟฟ้าในกรุงเทพและปรมิณฑล มปีรมิาณการใช้
ไฟฟ้าในระดบัทีส่งูกว่าผูใ้ชไ้ฟฟ้าในต่างจงัหวดั  
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ก าไรท่ีมัน่คงจากโครงสร้างค่าไฟฟ้าท่ีส่งผา่นต้นทุนได้ 

กฟน. ด าเนินงานภายใตก้รอบการก ากบัดแูลทีช่่วยจ ากดัความไม่แน่นอนของต้นทุนค่าไฟฟ้า อตัราค่าไฟฟ้าในประเทศไทยอยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของ
คณะกรรมการก ากบักจิการพลงังาน (กกพ.) โดยโครงสรา้งอตัราค่าไฟฟ้าไดร้บัการออกแบบเพื่อให้มรีายไดเ้พยีงพอต่อการลงทุนเพื่อรกัษาคุณภาพของ
ระบบไฟฟ้าและใหผ้ลตอบแทนที่เพยีงพอต่อการด าเนินงานของรฐัวสิาหกจิที่เกี่ยวขอ้งกบัพลงังานไฟฟ้าทัง้ 3 แห่งซึ่งไดแ้ก่ กฟผ. กฟภ. และ กฟน. 
นอกจากนี้ โครงสรา้งอตัราค่าไฟฟ้านัน้ยงัมกีลไกในการปรบัตน้ทุนค่าเชือ้เพลงิหรอืค่า Ft ทีช่่วยส่งผ่านการเปลีย่นแปลงค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ทีเ่ป็นต้นทุนของ
ค่าไฟฟ้าไปยงัผูบ้รโิภคปลายทางอกีดว้ย ทัง้นี้ การปรบัค่า Ft จะมกีารพจิารณาทุก ๆ 4 เดอืนและการปรบัอาจจะล่าชา้บา้งในบางครัง้ 

ส่วนต่างระหว่างราคาขายและราคาซื้อไฟฟ้าของ กฟน. ค่อนขา้งคงทีแ่ละเพยีงพอส าหรบัค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน โดยในช่วงปี 2558-2562 ส่วนต่าง
ดงักล่าวของ กฟน. อยู่ในช่วง 0.90-1.00 บาทต่อกโิลวตัต์ชัว่โมง ทัง้นี้ ส่วนต่างดงักล่าวมคี่าที่สูงกว่าของ กฟภ. เนื่องจากลูกคา้ของ กฟน. นัน้มปีรมิาณ
การใชไ้ฟฟ้าโดยเฉลีย่ทีส่งูกว่าลกูคา้ของ กฟภ. และปรมิาณไฟฟ้าเกอืบ 100% ของ กฟน. นัน้ซื้อมาจาก กฟผ. ซึง่เป็นผูผ้ลติไฟฟ้าทีม่ตีน้ทุนต ่า  

ก าไรถกูจ ากดัจากการควบคมุอตัราผลตอบแทน 

กฟน. มหีน้าที่ต้องปฏบิตัิตามกฎระเบยีบในการส่งมอบรายได้ส่วนเกนิเพื่อใหส้ถานะทางการเงนิขององค์กรเป็นไปตามขอ้ก าหนด โดย กกพ. เป็นผู้
ก าหนดอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนที ่กฟน. และ กฟภ. พงึไดร้บั โดยปกติแลว้การลงทุนของ กฟน. จะสรา้งผลตอบแทนไดสู้งกว่า กฟภ. เป็นอย่าง
มากเนื่องจากความหนาแน่นของกจิกรรมทางเศรษฐกจิในเขตพื้นทีน่ครหลวง ดงันัน้ กกพ.  จงึก าหนดให้ กฟน. ต้องน าส่งรายได้ส่วนเกนิเพื่อน ามา
ช่วยเหลอืการด าเนินงานของ กฟภ. ซึ่งจะท าใหท้ัง้สองหน่วยงานมสีถานะทางการเงนิเป็นไปตามที่ กกพ. ก าหนด โดยเงนิส่วนเกนิที่เหลอืหลงัการคนื
รายไดร้ะหว่างกนัของสองการไฟฟ้า จะน าไปใชเ้พือ่ประโยชน์ของผูใ้ชไ้ฟฟ้าในรปูแบบของการลดค่า Ft หรอืเพือ่สนบัสนุนมาตรการต่าง ๆ ของรฐับาล 

ในช่วงระหว่างปี 2558-2562 เงนิคนืรายได้น าส่งจาก กฟน. ไปใหแ้ก่ กฟภ. อยู่ที ่1.4-2.0 หมืน่ลา้นบาทต่อปี ส่งผลใหอ้ตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ี
ค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายของ กฟน. จ ากดัอยู่ทีไ่มเ่กนิ 10%-11% 

ผลก าไรลดลงชัว่คราวจากการเรียกเงินคืนรายได้โดย กกพ.  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลก าไรและอตัราก าไรของ กฟน. จะลดลงชัว่คราวในปี 2563 อนัเกดิจากผลกระทบของมตขิอง กกพ. เมือ่เดอืนมกราคม 2562 ซึ่งมกีาร
เรยีกเงนิคนืรายไดจ้าก กฟน. ยอ้นหลงั ส าหรบัผลการด าเนินงานของ กฟน. ในปี 2557-2560 การเรยีกเงนิคนืเงนิรายได้ยอ้นหลงัจะส่งผลท าใหก้ าไรของ 
กฟน. ลดลงประมาณ 4.19 พนัลา้นบาทในปี 2562 และ 3.89 พนัลา้นบาทในปี 2563 อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรและอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายของ กฟน. จะฟ้ืนตวัสู่ระดบัปกตนิบัตัง้แต่ปี 2564 เป็นตน้ไป 

มีสถานะทางการเงินท่ีเข้มแขง็ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้สนิทางการเงนิของ กฟน. น่าจะค่อย ๆ เพิม่ขึ้นเมื่อพจิารณาจากแผนการใช้จ่ายเงนิลงทุน ทัง้นี้ ในระหว่างปี 2563-2565 
งบประมาณในการลงทุนของ กฟน. คาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 7.35 หมืน่ลา้นบาท เงนิลงทุนส่วนใหญ่จะใชเ้พื่อขยายและปรบัปรุงระบบจ าหน่ายไฟฟ้าและ
ส าหรบัโครงการเปลีย่นระบบสายไฟฟ้าอากาศเป็นสายไฟฟ้าใตด้นิ ทีม่าของเงนิลงทุนจะมาจากเงนิกูป้ระมาณ 60%   

ทรสิเรทติ้งคาดว่าสถานะทางการเงนิของ กฟน. จะยงัอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งตลอดช่วงประมาณการ โดยทรสิเรทติ้งประมาณการว่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายของ กฟน. จะลดลงเหลอื 1.5 หมืน่ลา้นบาทในปี 2563 เนื่องจากปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าทีล่ดลงจากผลกระทบ
ของการแพร่ระบาดของโควดิ-19 และการเรยีกเงนิคนืรายได้ย้อนหลงัจาก กกพ. หลงัจากนัน้ ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด
จ าหน่ายคาดว่าจะปรบัเพิม่ขึน้เป็น 2.0-2.2 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 และอตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายคาดว่าจะต ่ากว่า 3 เท่า  

นโยบายการเงินท่ีรอบคอบ 

กฟน. มนีโยบายดา้นการเงนิทีร่ดักุมโดยมกีารรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน (Debt to Equity Ratio) ใหอ้ยู่ในระดบัไม่เกนิกว่า 1.5 เท่า รวมถงึอตัราส่วน
การลงทุนจากเงนิรายได ้(Self-financial Raito) ไม่ใหต้ ่ากว่า 25% และอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio) ไม่น้อย
กว่า 1.5 เท่า  

กฟน. มกีารบรหิารจดัการสภาพคล่องทีด่โีดยพจิารณาจากนโยบายในตัง้การส ารองเงนิสด โดยมกีารตัง้กองทุนเพื่อช าระคนืพนัธบตัรโดยเฉพาะ ซึ่งมกีาร
ส ารองเงนิไวร้องรบัการช าระคนืหนี้ล่วงหน้าในระยะ 3-4 ปี ในขณะเดยีวกนั กฟน. ยงัมกีารตัง้บญัชสี ารองส าหรบัค่าใชจ้่ายตามวตัถุประสงค์เฉพาะอื่น ๆ 
อกีดว้ย เช่น การคนืเงนิประกนัค่าใชไ้ฟฟ้า กองทุนเงนิบ าเหน็จพนกังาน รวมไปถงึเงนิคนืรายได ้
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ผลกระทบต่อสภาพคล่องเลก็น้อย จากการแพร่ระบาดของโควิด-19  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่า กฟน. มสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอทีจ่ะสนบัสนุนมาตรการของรฐับาลในการลดภาระค่าใชจ้่ายไฟฟ้าเพือ่บรรเทาผลกระทบทางเศรษฐกจิ
ทีเ่กดิจากการแพร่ระบาดของโควดิ-19 ทัง้นี้ ปรมิาณสภาพคล่องที ่กฟน. ต้องใชใ้นการสนับสนุนมาตรการต่าง ๆ เหล่านี้คาดว่าจะมมีลูค่าประมาณ 2.2 
หมืน่ลา้นบาท 

มาตรการลดภาระค่าใชจ้่ายไฟฟ้านัน้ประกอบดว้ยการคนืเงนิประกนัการใชไ้ฟฟ้าซึง่ประมาณการว่าจะอยู่ที ่1.3 หมืน่ลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าค่าใชจ้่าย
ส าหรบัมาตรการดงักล่าวจะไม่ส่งผลกระทบต่อสถานะทางการเงนิของ กฟน. เนื่องจาก กฟน. มกีารกนัเงนิสดส ารองเอาไวม้ากกว่า 1.7 หมืน่ลา้นบาท
ส าหรบัวตัถุประสงค์นี้โดยเฉพาะ ส าหรบัมาตรการการขยายเวลาการช าระหนี้ค่าไฟฟ้าของผูใ้ชไ้ฟฟ้า คาดว่าจะไดร้บัการชดเชยจากการที ่กฟน. จะขอ
ขยายเวลาจ่ายช าระค่าไฟฟ้ากบัทาง กฟผ. ดว้ยเช่นกนั ส่วนแหล่งเงนิทุนส าหรบัมาตรการช่วยเหลอือื่น ๆ อาท ิมาตรการลดค่าไฟฟ้า 3% และมาตรการ
ส่วนลดค่าไฟฟ้าส าหรบัครวัเรอืนนัน้ จะมาจากเงนิคนืรายไดท้ีส่ะสมไวซ้ึง่คาดว่าจะมจี านวนสงูถงึประมาณ 7.5 พนัลา้นบาทในปีนี้ 

นอกจากนี้ กฟน. ยงัมเีงนิสดในมอือยู่ที ่1.75 หมืน่ลา้นบาท ณ เดอืนพฤษภาคม 2563 และในเดอืนมถุินายน 2563 กฟน.มกีารกูย้มืเงนิจากสถาบนัทาง
การเงนิแห่งหนึ่งจ านวน 4 พนัลา้นบาท เพือ่เสรมิสภาพคล่องส าหรบัการด าเนินงานอกีดว้ย 

การสนับสนุนท่ีเข้มแขง็จากรฐับาล 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่า กฟน. จะไดร้บัความช่วยเหลอืในกรณพีเิศษจากรฐับาลไทยอย่างทนัเวลาและเพยีงพอในยามทีจ่ าเป็น ทัง้นี้ ภายใต้พระราชบญัญตักิาร
ไฟฟ้านครหลวงระบุว่าในกรณทีีร่ายไดข้อง กฟน. ไมเ่พยีงพอส าหรบัค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานและการช าระหนี้  และ กฟน. ไม่สามารถหาแหล่งเงนิทุน
อื่น ๆ ได ้รฐับาลไทยจะใหก้ารสนบัสนุนทางการเงนิแก่ กฟน. ในจ านวนเท่ากบัปรมิาณทีข่าด 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าของ กฟน. คาดว่าจะลดลง 3.5% ในปี 2563 และจะเตบิโตทีร่ะดบั 2%-3% ต่อปีในช่วงปี 2564-2565 
 รายไดข้อง กฟน. น่าจะลดลงเหลอื 1.97 แสนลา้นบาทในปี 2563 ก่อนทีเ่พิม่ขึน้เป็น 2.15 แสนลา้นบาทในปี 2565  
 ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.5 หมืน่ลา้นบาทในปี 2563 และจะอยู่ระหว่าง 2.0-2.2 หมืน่ลา้นบาท

ต่อปีในช่วงปี 2564-2565 
 เงนิลงทุนรวมจะอยู่ทีป่ระมาณ 7.35 หมืน่ลา้บาทในระหว่างปี 2563-2565 
 อตัราการน าส่งเงนิรายไดค้นืรฐับาลไทยจะอยู่ทีร่ะดบั 45% ของก าไรสุทธ ิ

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่า กฟน. จะยงัคงด ารงบทบาททีส่ าคญัในการจ าหน่ายไฟฟ้าต่อไป 
และ กฟน. จะยงัไดร้บัการสนบัสนุนอย่างทนัเวลาและเพยีงพอจากรฐับาลไทยในกรณทีีจ่ าเป็น  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัลดอนัดบัเครดติของ กฟน. อาจเกดิขึน้ไดห้ากมกีารเปลีย่นแปลงนโยบายของรฐับาล จนส่งผลกระทบในทางลบต่อสถานะในการเป็นรฐัวสิาหกจิ
ของ กฟน. รวมถงึการสนบัสนุนที ่กฟน. ไดร้บัจากรฐับาลมกีารเปลีย่นแปลงไป  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------------------- 
  2562            2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  205,085 195,931 189,743 191,373 198,752 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  7,667 11,246 13,131 13,569 13,370 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  16,443 19,144 20,619 20,841 20,163 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  14,592 17,370 18,854 19,119 18,598 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,851 1,774 1,764 1,723 1,565 
เงนิลงทุน  20,412 18,383 14,849 12,671 12,867 
สนิทรพัยร์วม  224,842 213,876 201,200 191,126 189,680 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  21,515 11,436 5,285 3,697 1,171 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  97,999 96,101 92,576 87,768 83,328 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 8.0 9.8 10.9 10.9 10.1 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  5.3 8.1 9.9 10.7 11.2 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 8.9 10.8 11.7 12.1 12.9 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 1.3 0.6 0.3 0.2 0.1 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  67.8 151.9 356.7 517.1 1,588.4 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   18.0 10.6 5.4 4.0 1.4 

* งบการเงนิรวม 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Rating Methodology for Government Related Entities, 6 มถุินายน 2560   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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การไฟฟ้านครหลวง (กฟน.)  

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


