
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอันดบัเครดิตองค์กรของ บริษัท ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “AAA” พร้อม
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานะผูน้ าของบรษิทัในการ
เป็นผู้ผลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ที่สุดในประเทศและการมโีรงไฟฟ้าที่หลากหลาย ในการประเมนิ
อนัดบัเครดติดงักล่าว ทรสิเรทติ้งยงัพจิารณาถึงกระแสเงนิสดทีค่าดการณ์ไดข้องบรษิัทจากการมี
สญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) (ไดร้บัอนัดบัเครดติ
ระดบั “AAA” พรอ้มแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ จากทรสิเรทติ้ง) รวมถงึความสมัพนัธ์ทีแ่ขง็แกร่ง
ระหว่างบรษิทัและ กฟผ. ดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ท่ีสดุในประเทศ 

บรษิัทมสีถานะเป็นผู้ผลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ที่สุดในประเทศ โดย ณ วนัที่ 1 กรกฎาคม 2563 
บริษัทมกี าลงัการผลิตไฟฟ้า (ก าลงัการผลิตตามสดัส่วนความเป็นเจ้าของในแต่ละโรงไฟฟ้า) ที่
ด าเนินงานแลว้ทัง้สิ้น 6,439 เมกะวตัต์ ทัง้นี้ เมือ่รวมโครงการที่อยู่ระหว่างการพฒันาและก่อสรา้ง
แลว้  ก าลงัการผลติของบรษิทัมทีัง้สิน้ 8,011 เมกะวตัต์ โดย ณ เดอืนมถุินายน 2563 ก าลงัการผลติ
ของบรษิทัทีเ่ชื่อมต่อกบัโครงข่ายระบบไฟฟ้าของ กฟผ.จ านวน 5,120 เมกะวตัต์คดิเป็น 11% ของ
ก าลงัการผลติของประเทศไทย 

โรงไฟฟ้าของบรษิทัทีด่ าเนินงานแลว้ประมาณ 80% มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. และการไฟฟ้า
ส่วนภูมภิาค (กฟภ.) โดยทัง้ กฟผ. และ กฟภ. ได้รบัการจดัอันดบัเครดติระดบั “AAA” พร้อม
แนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที่” จากทรสิเรทติ้ง ส่วนก าลงัการผลติที่เหลอืนัน้มาจากโรงไฟฟ้าใน
ต่างประเทศทีด่ าเนินงานภายใตส้ญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบัหน่วยงานสาธารณูปโภคทีส่ าคญัในประเทศ
นัน้ ๆ ซึ่งรวมถึงโรงไฟฟ้าที่มีส ัญญาซื้อขายไฟฟ้ากับบริษัทสาธารณูปโภคภูมิภาคในประเทศ
ออสเตรเลยีทีร่ะดบั 13% ของก าลงัการผลติที่ด าเนินงานแลว้ของบรษิัท ตลอดจน Electricite du 
Laos (EDL) ในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) (3%) และ Perusahaan Listrik 
Negara (PLN) ซึง่เป็นหน่วยงานการไฟฟ้าของประเทศอนิโดนีเซยี (1%)   

กระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้จากสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกบั กฟผ.  

กระแสเงนิสดของบรษิทัสามารถคาดการณ์ไดจ้ากการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบั กฟผ. โดย
สญัญาดงักล่าวมโีครงสร้างราคาไฟฟ้าบนพื้นฐานของความพร้อมจ่ายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าซึ่งช่วย
บรรเทาความเสี่ยงด้านการตลาด นอกจากนี้ สญัญาซื้อขายไฟฟ้าดงักล่าวยงัมกีลไกในการส่งผ่าน
ตน้ทุนค่าเชือ้เพลงิไปใหแ้ก่ กฟผ. อกีดว้ย ดงันัน้ กระแสเงนิสดของบรษิทัจงึมคีวามแน่นอนสูงตราบ
เท่าทีบ่รษิทัด ารงความพรอ้มของโรงไฟฟ้าใหเ้ป็นไปตามเป้าหมายของสญัญาซื้อขายไฟฟ้าเพื่อจ่าย
ไฟฟ้าตามค าสัง่ของ กฟผ. 

ในระยะ 5 ปีที่ผ่านมา โรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ของบริษัทบรรลุเป้าหมายความพร้อมจ่ายทุกปี โดย
โรงไฟฟ้าหงสาซึง่เป็นโรงไฟฟ้าทีส่ าคญัแห่งหนึ่งของบรษิทักแ็สดงใหเ้หน็ถงึแนวโน้มการด าเนินงาน
ทีด่ขี ึน้หลงัจากทีม่กีารแกไ้ขปัญหาดา้นเทคนิคไดใ้นช่วง 3 ปีทีผ่่านมา 

ส าหรบักลุ่มโรงไฟฟ้าทีบ่รษิทัลงทุนในประเทศออสเตรเลยีนัน้กส็ามารถสรา้งก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายใหแ้ก่บรษิทัไดอ้ย่างสม ่าเสมอทีป่ระมาณ 1.5-2 พนัลา้นบาท
ต่อปี และคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 2.5-3 พนัล้านบาทต่อปีตัง้แต่ปี 2565 เป็นต้นไปเมื่อ
โครงการทีอ่ยู่ระหว่างการพฒันาเริม่ด าเนินงาน ทัง้นี้ ณ วนัที ่1 กรกฎาคม 2563 กลุ่มโรงไฟฟ้าใน
ประเทศออสเตรเลยีทีด่ าเนินงานแล้วของบรษิัทมกี าลงัการผลติรวม 873 เมกะวตัต์ โดยประมาณ 
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ครัง้ท่ี 113/2563 
 24 กรกฎาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 27/06/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

10/04/58 AAA Stable 
25/04/56 AA+ Stable 
09/02/54 AA Stable 
15/06/48 AA- Stable 
12/07/47 A+ Stable 
26/06/46 A+ - 
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

วยิดา ประทมุสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 
 
 
 
* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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90%-95% ของก าลงัการผลติดงักล่าวมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบับรษิทัสาธารณูปโภคหลายแห่งในประเทศออสเตรเลยี    

มีความสมัพนัธ์ท่ีแขง็แกร่งกบั กฟผ.    

บรษิทัมคีวามสมัพนัธท์ีแ่ขง็แกร่งกบั กฟผ. ทัง้ในดา้นโครงสรา้งการถอืหุน้และการด าเนินงานโรงไฟฟ้า กล่าวคอื กฟผ. เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัดว้ย
สดัส่วนการถือหุ้น 45% นับตัง้แต่บรษิัทก่อตัง้ในปี 2543 นอกจากนี้ กฟผ. ยงัเป็นผู้ให้บรกิารด าเนินงานโรงไฟฟ้าทีส่ าคญัของบรษิทัภายใต้สญัญา
ด าเนินงานและซ่อมบ ารุง เช่น โรงไฟฟ้าราชบุร ีโรงไฟฟ้าหงสา และโรงไฟฟ้าน ้างมึ 2 อกีดว้ย  

ในขณะเดยีวกนั กฟผ. ยงัเป็นลูกคา้รายใหญ่ของโรงไฟฟ้าของบรษิัททีอ่ยู่ภายใต้โครงการผูผ้ลิตไฟฟ้าอสิระ (Independent Power Producer -- IPP) 
และผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer -- SPP) อกีดว้ย ทัง้นี้ สถานะเครดติที่แขง็แกร่งของ กฟผ. ช่วยบรรเทาความเสีย่งดา้นคู่คา้ใหแ้ก่
บรษิทัไดเ้ป็นอย่างด ี

แสวงหาการเติบโตเพ่ือชดเชยโรงไฟฟ้าเดิมท่ีทยอยครบอาย ุ

การลดลงของก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของ บรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจ ากดั ซึ่งเป็นหนึ่งในโรงไฟฟ้าส า คญัของ
บรษิทัไดเ้พิม่แรงกดดนัต่อการลงทุนใหแ้ก่บรษิทั โดยปัจจุบนัก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัผลติไฟฟ้าราชบุรี
นัน้คดิเป็นประมาณ 60% ของบรษิทั และสญัญาซื้อขายไฟฟ้าทีบ่รษิทัผลติไฟฟ้าราชบุรมีกีบั กฟผ. นัน้จะทยอยหมดอายุในปี 2568 และปี 2570 ดงันัน้ 
เพื่อชดเชยก าไรทีล่ดลง บรษิทัจงึมกีารลงทุนและซื้อกจิการจ านวนหลายแห่ง โดยในช่วงปี 2561-2562 บรษิทัใชเ้งนิไปประมาณ 7.2 พนัลา้นบาทเพื่อ
เพิม่ก าลงัการผลติตามสดัส่วนการลงทุนอกีจ านวน 362 เมกะวตัต์ ทัง้นี้ การลงทุนดงักล่าวประกอบดว้ยการซื้อสดัส่วนการลงทุน 26.61% ในโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงัน ้า Asahan-1 (180 เมกะวตัต์) ในประเทศอนิโดนีเซยี การลงทุนในสดัส่วน 70% ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงัลม Yandin (214 เมกะวตัต์) 
ในประเทศออสเตรเลยี การซื้อหุน้เกอืบ 100% ใน บรษิทั ราช โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั (119 เมกะวตัต์) การลงทุนในสดัส่วน 49% ใน บรษิทั เน็กส์ซฟิ 
ราช เอน็เนอรจ์ ีระยอง จ ากดั (92 เมกะวตัต์) และการลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคขนาดเลก็อกีจ านวนหนึ่ง  

นอกจากนี้ เมือ่วนัที ่15 กรกฎาคม 2563 บรษิทัยงัไดป้ระกาศแผนการทีจ่ะลงทุนเบื้องต้นจ านวน 2.5 พนัลา้นบาทในการซื้อหุน้ 49% ใน An Binh 
Energy and Infrastructure Fund (ABEIF) ซึ่งเป็นกองทุนเวยีดนามทีเ่น้นการลงทุนในธุรกจิไฟฟ้าอกีดว้ย โดย ABEIF ไดล้งทุนในโรงไฟฟ้าถ่านหนิ 
Thang Long ขนาด 620 เมกะวตัต์ซึง่ตัง้อยู่ทางตอนเหนือของประเทศเวยีดนาม นอกจากนี้ การลงทุนภายใต้ ABEIF ยงัรวมไปถงึโครงการทีม่ศีกัยภาพ
อื่น ๆ ไดแ้ก่ โรงไฟฟ้าถ่านหนิขนาด 1,200 เมกะวตัต์ซึ่งตัง้อยู่ทางตอนกลางของประเทศเวยีดนาม รวมถงึโรงไฟฟ้าถ่านหนิขนาด 650 เมกะวตัต์และ
โรงไฟฟ้าพลงัน ้าขนาด 150 เมกะวตัต์ซึง่ตัง้อยู่ทางตอนเหนือของประเทศเวยีดนาม ซึ่งโครงการทัง้หมดเหล่านี้ปัจจุบนัอยู่ระหว่างการพฒันา ทัง้นี้ การ
ลงทุนและซื้อกจิการของบรษิทัในช่วง 2 ปีทีผ่่านมามุ่งเน้นไปกบัการลงทุนในโรงไฟฟ้าทีด่ าเนินงานแลว้ซึ่งช่วยใหบ้รษิทัรบัรูผ้ลตอบแทนการลงทุนได้
ทนัท ี  

นอกจากนี้ บรษิทัยงัอยู่ระหว่างการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าหนิกองซึง่เป็นโรงไฟฟ้า IPP ก าลงัการผลติรวม 1,400 เมกะวตัต์ดว้ย ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 51% 
ในโครงการนี้  โดยโรงไฟฟ้าใหม่แห่งนี้จะสรา้งทดแทนโรงไฟฟ้าไตรเอนเนอจี้ซึ่งบรษิทัไดป้ลดออกจากระบบไปเมือ่เดอืนมถุินายน 2563 ทีผ่่านมา ใน
ขณะเดยีวกนั บรษิทัยงัอยู่ระหว่างการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัลม Collector ขนาด 227 เมกะวตัต์ในประเทศออสเตรเลยีและโรงไฟฟ้าพลงัความ
รอ้นร่วม Riau ขนาด 296 เมกะวตัต์ในประเทศอนิโดนีเซยี ซึง่บรษิทัลงทุนในสดัส่วน 49%  

การลงทุนเหล่านี้จะช่วยให้บรษิทัสามารถรกัษาก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายไดป้ระมาณ 9-9.4 พนัล้านบาทต่อปีใน
ระยะ 3 ปีขา้งหน้า และสามารถชดเชยก าไรของบรษิทัผลติไฟฟ้าราชบุรทีีล่ดลง  

ขยายการลงทุนไปสู่โครงการสาธารณูปโภคพืน้ฐาน 

ตัง้แต่ปี 2560 เป็นตน้มา บรษิทัไดข้ยายขอบเขตการลงทุนไปยงัโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐานอื่น ๆ หลายโครงการ โดยบรษิทัมกีารลงทุนประมาณ 
2.7 พนัลา้นบาทในโครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพูและรถไฟฟ้าสายสเีหลอืงในกรุงเทพมหานคร โครงการผลติน ้าประปาใน สปป. ลาว และโครงการ
สาธารณูปโภคขนาดเล็กอื่น ๆ ในประเทศไทย ทัง้นี้ ในระหว่างปี 2563-2565 บรษิัทได้เตรยีมงบประมาณส าหรบัการลงทุนเพิม่เติมในโครงการ
สาธารณูปโภคพืน้ฐานอกีประมาณ 970 ลา้นบาท  

ภาระหน้ีเพ่ิมขึน้  

ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าบรษิทัจะมภีาระหนี้เพิม่ขึน้ตามแผนการลงทุนของบรษิทั บรษิทัมแีผนลงทุนในปี 2563 ประมาณ 1.55 หมืน่ลา้นบาทส าหรบั
โครงการต่าง ๆ ทีร่อด าเนินการรวมถงึการซื้อกจิการดว้ย ส าหรบัปี 2564-2565 บรษิทัมแีผนลงทุนประมาณ 2.7 พนัลา้นบาทในโครงการทีม่ขีอ้ผูกพนั
แต่ไมร่วมโครงการโรงไฟฟ้านิวเคลยีรใ์นประเทศจนี เมือ่พจิารณาจากแผนการลงทุนเหล่านี้ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจงึคาดว่า
จะเพิม่ขึน้ประมาณ 37% ณ สิ้นปี 2563 จาก 29.1% ณ สิ้นปี 2562 อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะปรบัดขีึ้นไปอยู่ที่ระดบั
ประมาณ 30%-35% ในปี 2564-2565 
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จากประมาณการของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะไดร้บัเงนิปันผลจากการลงทุนทีป่ระมาณ 1.7-2 พนัลา้นบาทต่อปีในปี 2563 และปี 2564 และจะเพิม่ขึน้
เกนิกว่า 2.5 พนัลา้นบาทในปี 2565 โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีป่ระมาณ 9-9.4 
พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัหน่ายจะเพิม่ขึน้เป็น 
3-4 เท่าในช่วงเดยีวกนั จากทีอ่ยู่ในระดบัต ่ากว่า 2 เท่าในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา  

มีสภาพคล่องท่ีมากเพียงพอ  

บรษิทัมสีภาพคล่องทีม่ากเพยีงพอโดยมแีหล่งทีม่าของเงนิทุนซึ่งประกอบดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวนประมาณ 8 พนัลา้นบาทและ
เงนิกูท้ีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชอ้กีประมาณ 4.4 หมืน่ลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2563 ในขณะทีเ่งนิทุนจากการด าเนินงานในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าคาดว่าจะอยู่ที่
ประมาณ 7-8 พนัลา้นบาท แหล่งเงนิทุนเหล่านี้ถอืว่าเพยีงพอส าหรบัการลงทุนและการใชจ้่ายของบรษิทัในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าซึ่งประกอบดว้ยเงนิกูท้ี่
จะตอ้งช าระคนืจ านวน 1.3 พนัลา้นบาท รวมถงึค่าใชจ้่ายลงทุนและเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมอกีประมาณ 1.4 หมืน่ลา้นบาท 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ในช่วง 9-9.4 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2563-2565 
 เงนิปันผลทีจ่ะไดร้บัจากการลงทุนของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.7-2.5 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 
 ค่าใชจ้่ายลงทุนและเงนิลงทุนในโครงการทีม่ศีกัยภาพสงูจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.82 หมืน่ลา้นบาทในช่วงปี 2563-2565  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะไดร้บักระแสเงนิสดทีแ่น่นอนจากโรงไฟฟ้าทีม่สีญัญา
ซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว และทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย
อยู่ในช่วง 3-4 เท่าในระยะ 3 ปีขา้งหน้า  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจมกีารปรบัลดลงในกรณทีีบ่รษิทัมภีาระหนี้เพิม่ขึน้จากการกูย้มืเงนิเพื่อซื้อกจิการขนาดใหญ่จนเป็นผลท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิ
ทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้เกนิกว่า 3.5 เท่าเป็นระยะเวลานาน  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  10,500 40,035 43,603 46,339 51,280 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  2,145 8,168 8,319 7,835 8,145 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,444 10,703 10,804 11,804 12,947 

เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,933 8,403 8,919 9,344 10,681 

ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  360 1,430 1,015 1,587 1,402 

เงนิลงทุน  1,776 2,462 5,391 4,740 1,541 

สนิทรพัยร์วม  103,448 100,229 101,252 93,794 96,391 

หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  27,857 24,387 20,296 12,592 13,411 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  59,007 59,414 59,936 59,009 62,453 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 23.28 26.73 24.78 25.47 25.25 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  8.32 **            8.80 9.51 9.27 9.58 

อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 6.78 7.48 10.65 7.44 9.23 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 2.97 **            2.28 1.88 1.07 1.04 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  25.99 **          34.46 43.94 74.21 79.65 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   32.07 29.10 25.30 17.59 17.68 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ราช กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (RATCH) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรื อ
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิ
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้ รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


