
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรของ บริษัท วิทยุการบนิแห่งประเทศไทย จ ากดั ที่ระดบั “AAA” 
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึการประเมนิของทรสิเรทติ้งต่อ
สถานะของบรษิทัทีเ่ป็นองคก์รทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาครฐั โดยเป็นองค์กรทีม่คีวามสมัพนัธ์กบัภาครฐัระดบั
สูงสุดและมคีวามเป็นไปได้อย่างมากที่บรษิัทจะได้รบัการสนับสนุนเป็นพเิศษจากภาครฐัได้อย่าง
พอเพยีงและทนัการณ์หากบรษิทัประสบปัญหาวกิฤตทางการเงนิ  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นหน่วยงานท่ีมีความสมัพนัธ์กบัภาครฐัระดบัสงูสดุ 

บรษิทัวทิยุการบนิแห่งประเทศไทยเป็นรฐัวสิาหกจิทีม่รีฐับาลไทยถอืหุน้ในสดัส่วน 91.0% โดยบรษิทั
เป็นเสมอืนผูด้ าเนินการแทนรฐับาลในการรกัษาความมัง่คงและปลอดภยัในหว้งอากาศในเขตประเทศ
ไทย การด าเนินงานของบรษิทัอยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของรฐับาลผ่านส านักงานการบนิพลเรอืนแห่ง
ประเทศไทย (กพท.) สงักดักระทรวงคมนาคม คณะกรรมการของบรษิทัจ านวน 9 คนจากทัง้สิ้น 11 
คนได้ร ับการแต่งตัง้โดยรฐับาล ส่วนอีก 2 คนเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นที่เป็นบริษัทสายการบินสมาชิก 
ในขณะทีแ่ผนวสิาหกจิตอ้งไดร้บัความเหน็ชอบจากกระทรวงคมนาคม และงบประมาณการลงทุนของ
บรษิทัตอ้งไดร้บัความเหน็ชอบจากกระทรวงคมนาคมและส านกังานสภาพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคม
แห่งชาต ิ(สศช.) แลว้จงึน าเสนอคณะรฐัมนตรเีพือ่การอนุมตัต่ิอไป นอกจากนี้ บรษิทัจะต้องส่งแผนใน
การกู้หรือช าระคืนเงินกู้ยืมให้กับส านักงานบริหารหนี้สาธารณะสังกัดกระทรวงการคลัง ทัง้นี้  
ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าในกรณีที่มสีถานการณ์วกิฤต รฐับาลจะให้การสนับสนุนแก่บรษิัทอย่างเต็มที่และ
ทนัเวลา 

มีบทบาทท่ีส าคญัมากท่ีสดุต่อภาครฐั 

บรษิทัมบีทบาททีส่ าคญัมากทีสุ่ดในอุตสาหกรรมการบนิของประเทศไทยในฐานะผูท้ีไ่ดร้บัมอบหมาย
จากรฐับาลใหเ้ป็นผูใ้หบ้รกิารการเดนิอากาศรายหลกัของประเทศไทย รฐับาลไทยในฐานะรฐัภาคขีอง
องค์การการบนิพลเรอืนระหว่างประเทศ (International Civil Aviation Organization -- ICAO) ได้
มอบหมายใหบ้รษิทัด าเนินการใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานและระเบยีบปฏบิตัขิอง ICAO เพื่อใหก้ารขนส่ง
ทางอากาศในบรเิวณเขตแถลงข่าวการบนิกรุงเทพฯ (Bangkok Flight Information Region -- BKK 
FIR) มคีวามปลอดภยัและมปีระสทิธภิาพ เนื่องจากการให้บรกิารควบคุมจราจรทางอากาศเป็นสิง่
ส าคญัต่อความมัน่คงและความปลอดภยัจงึมคีวามเป็นไปไดน้้อยมากทีภ่าครฐัจะอนุญาตใหเ้อกชนเป็น
ผู้ด าเนินการ โดยบรษิัทเป็นส่วนส าคญัของแผนงานของภาครฐัที่จะยกระดบัขดีความสามารถของ
ประเทศไทยใหเ้ป็นศนูยก์ลางหลกัของการบนิของเอเชยีอกีแห่งหนึ่ง 

มีผลการด าเนินงานด้านความปลอดภยัท่ีดี  

บรษิัทมสีถิติด้านความปลอดภยัอยู่ในระดบัที่ด ีโดยสถิติของอุบตัิการณ์การจราจรทางอากาศของ
บรษิทัในช่วง 5 ปีทีผ่่านมาอยู่ในอตัราทีต่ ่ากว่าอตัราเฉลีย่ของผู้ใหบ้รกิารควบคุมจราจรทางอากาศทัว่
โลก เนื่องจากปรมิาณจราจรทางอากาศทีเ่พิม่ขึน้อย่างมากในช่วงทศวรรษทีผ่่านมา บรษิทัจงึไดล้งทุน
ในระบบบรหิารจราจรทางอากาศระบบใหม่เพื่อปรบัปรุงผลการด าเนินงานด้านความปลอดภยัให้ดี
ยิง่ข ึ้นและเพิม่ขดีความสามารถในการใหบ้รกิาร โดยระบบบรหิารจราจรทางอากาศระบบใหม่เริม่ใช้
อย่างเตม็รปูแบบในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2563 

ผลกระทบจากแพร่ระบาดของโรคติดเช้ือไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19)  

ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานทางการเงนิของบริษัทจะปรบัลดลงอย่างมนีัยส าคญั ในช่วง
ปีงบประมาณ 2563 (ตุลาคม 2562-กนัยายน 2563) และ ปีงบประมาณ 2564 ก่อนจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัใน
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ครัง้ท่ี 116/2563 
 31 กรกฎาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 04/07/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

17/07/58 AAA Stable 
28/06/56 AA+ Stable 
24/07/52 AA Stable 
23/05/51 AA Positive 
12/07/47 AA Stable 
25/07/43 AA - 
26/02/41 A+ - 
18/09/40 AA- - 
03/07/40 AA Alert Negative 
02/02/38 AA - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
sauwarot@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ปีงบประมาณ 2565 โดยอุตสาหกรรมการบนิในประเทศไทยไดร้บัผลกระทบอย่างมากจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 มาตรการการควบคุมการ
เดนิทางและการปิดพืน้ทีส่่งผลใหร้ายไดข้องบรษิทัลดลงอย่างมากตัง้แต่ในช่วงไตรมาสที ่3 ของปีงบประมาณ 2563 ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าปรมิาณการจราจร
ทางอากาศจะค่อย ๆ ปรบัเพิม่ขึน้หลงัจากทีส่ามารถควบคุมการแพร่ระบาดของไวรสัภายในประเทศไดแ้ละรฐับาลไดย้กเลกิมาตรการปิดพื้นที่ รวมถงึการ
เดนิทางทางอากาศในประเทศไดก้ลบัมาเปิดใหบ้รกิารอกีครัง้และการทีภ่าครฐัไดอ้อกมาตรการเพือ่กระตุน้การท่องเทีย่วภายในประเทศ อย่างไรกต็าม การ
กลบัสู่สภาพเดมิของการเดนิทางทางอากาศระหว่างประเทศยงัคงไมแ่น่นอนเนื่องจากจ านวนผูต้ดิโรคโควดิ 19 ทัว่โลกยงัคงเพิม่ขึน้ ซึ่งหมายถงึมาตรการ
การควบคุมการเดนิทางจะยงัคงมอียู่ต่อไปจนกว่าจะมกีารใชว้คัซนีป้องกนัไดอ้ย่างแพร่หลาย นอกจากนี้ ภาวะถดถอยของเศรษฐกจิโลกจะยงัคงขดัขวาง
ความตอ้งการการเดนิทางท่องเทีย่วแมว้่าจะสามารถควบคุมการแพร่ระบาดของไวรสัไดเ้ป็นส่วนใหญ่แลว้  เพื่อลดผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรค 
โควดิ 19 บรษิทัไดเ้ริม่ลดค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานทีไ่มจ่ าเป็นและเลือ่นงบลงทุนส่วนใหญ่ออกไป อย่างไรกต็าม โครงสรา้งค่าใชจ้่ายส่วนใหญ่ของบรษิทั
เป็นค่าใชจ้่ายประจ า 

ภายใต้สมมตฐิานพื้นฐาน ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัส าหรบัปีงบประมาณ 2563 และปีงบประมาณ 2564 จะลดลงประมาณ 50% เมือ่เทยีบกบั
ปีงบประมาณ 2562 และจะปรบัฟ้ืนตวัในปีงบประมาณ 2565 ซึ่งอยู่ในระดบัที่ต ่ากว่าปีงบประมาณ 2562 ประมาณ 5% ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะมี
ค่าบรกิารรอเรยีกเกบ็ขาดจากสายการบนิสมาชกิระหว่าง 4-5 พนัลา้นบาทในช่วงปีงบประมาณ 2563-2564 และจ านวน 500 ลา้นบาทในปีงบประมาณ 
2565 เนื่องจากบรษิทัด าเนินการภายใตห้ลกัการชดเชยตน้ทุนทีเ่กดิขึน้ โดยค่าบรกิารของบรษิทัจะก าหนดใหช้ดเชยค่าใชจ้่ายทัง้หมด ทรสิเรทติ้งคาดว่า 
บรษิทัจะสามารถปรบัค่าบรกิารเพือ่ชดเชยค่าบรกิารรอเรยีกเกบ็ขาดจากสายการบนิสมาชกิสะสมเมือ่อุตสาหกรรมการบนิกลบัมาเป็นปกต ิ 

ภาระหน้ีเพ่ิมขึน้  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัจะค่อย ๆ เพิม่ขึ้นเป็น 6 พนัล้านบาทในปีงบประมาณ 2565 แมว้่าบรษิัทจะมทีรพัย์สนิทีม่สีภาพคล่อง
จ านวนมากในปีงบประมาณ 2563 แต่บรษิทักม็แีผนจะจดัหาเงนิกูจ้ากธนาคารเพือ่ใชส้ าหรบัการค่าใชจ้่ายที่คาดว่าจะสูงกว่ารายไดเ้ป็นจ านวนมากในช่วง 
2 ปีขา้งหน้าและใชส้ าหรบัการลงทุน บรษิทัมแีผนจะลงทุนจ านวน 3.9 พนัลา้นบาทในช่วง 3 ปีขา้งหน้า จากแผนดงักล่าว ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าอตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีป่รบัปรุงแลว้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 85% ในปีงบประมาณ 2565 

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า ณ เดอืนมนีาคม 2563 แหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิสดและเงนิลงทุน
ระยะสัน้จ านวน 7.4 พนัลา้นบาท อกีทัง้ยงัมวีงเงนิกูย้มืระยะสัน้จากธนาคารทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชอ้กีจ านวน 780 ลา้นบาท โดยแหล่งเงนิทุนดงักล่าวเพยีงพอ
ส าหรบัแผนในการใชเ้งนิทุนในอกี 12 เดอืนขา้งหน้า โดยบรษิทัมภีาระหนี้ระยะยาวทีจ่ะครบก าหนดช าระจ านวน 127 ลา้นบาทและเงนิลงทุนอกีจ านวน 
1.2 พนัล้านบาทในปีงบประมาณ 2563 โดยในปีงบประมาณ 2563 ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมกีระแสเงนิสดออกจากการด าเนินงานประมาณ 3.0 
พนัลา้นบาท  

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ในช่วงปีงบประมาณ 2563-2565 ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัดงัต่อไปนี้ 

 รายได้ของบรษิัทส าหรบัปีงบประมาณ 2563-2564 จะลดลงประมาณ 50% เมื่อเทยีบกบัปีงบประมาณ 2562 และจะปรบัฟ้ืนตวัในปีงบประมาณ 
2565 ซึง่อยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่าปีงบประมาณ 2562 ประมาณ 5%   

 บริษัทจะมคี่าบริการรอเรียกเก็บขาดจากสายการบินสมาชิกระหว่าง 4-5 พนัล้านบาท ในช่วงปีงบประมาณ 2563-2564 และ 500 ล้านบาทใน
ปีงบประมาณ 2565 

 เงนิลงทุนรวมจะอยู่ที ่3.9 พนัลา้นบาทในช่วงประมาณการ  
 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธต่ิอเงนิทุนทีป่รบัปรุงแลว้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 85% ในปีงบประมาณ 2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงสถานะเป็นองค์กรทีเ่กี่ยวขอ้งกบัภาครฐั โดยมี
ความสมัพนัธก์บัภาครฐัระดบัสงูสุดและมบีทบาททีส่ าคญัต่อภาครฐัจากการเป็นผูใ้หบ้รกิารการเดนิอากาศรายหลกัของประเทศไทย  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัลดลงไดห้ากระดบัความสมัพนัธห์รอืบทบาทของบรษิทักบัภาครฐัเปลีย่นแปลงไปจนถงึระดบัทีท่ าใหท้รสิเรทติ้งมี
ความกงัวลต่อการทีภ่าครฐัจะใหก้ารสนบัสนุนทีพ่อเพยีงและทนัการณ์หากบรษิทัประสบปัญหาวกิฤตทางการเงนิ  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      -------------------- ณ วนัท่ี 30 กนัยายน ---------------- 
  ต.ค.-มี.ค. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  6,073 13,042 12,975 12,122 11,580 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ี  322 857 2,372 2,039 2,429 

ค่าบรกิารรอเรยีกเกบ็เกนิ (ขาด) จากสายการบนิสมาชกิ  318 848 2,358 2,000 2,363 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  924 2,054 3,485 2,910 3,237 

เงนิทุนจากการด าเนินงาน  920 2,045 3,472 2,871 3,171 

ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  4 9 14 38 66 

เงนิลงทุน  270 1,187 1,061 1,529 1,781 

สนิทรพัยร์วม  16,617 17,344 15,878 14,429 13,386 

หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  0 0 0 0 804 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  1,052 1,043 1,000 965 920 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 244.71 229.57 254.19 75.72 48.80 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 0.00 0.00 0.00 0.00 0.25 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  n.m. n.m. n.m. n.m. 394.47 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   0.00 0.00 0.00 0.00 46.62 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
n.m. = Not meaningful (เป็นตวัเลขทีไ่มม่คีวามเหมาย) 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

 
 
 
  

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติองคก์รทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาครฐั, 30 กรกฎาคม 2563 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561   
 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั วิทยกุารบินแห่งประเทศไทย จ ากดั (AEROTHAI) 

 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 


