
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลักประกนัของ บรษิัท บัตรกรุงศรี
อยุธยา จ ากดั ที่ระดบั “AAA” พรอ้มแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดิต
ดงักล่าวมกีารยกระดบัจากอนัดบัเครดิตเฉพาะของบรษิัทในฐานะเป็นบรษิัทย่อยที่เป็นธุรกิจหลกั
ของธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) ซึง่ได้รบัการจดัอนัดบัเครดติองคก์รที่ระดบั “AAA” ดว้ย
แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” จากทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ อันดบัเครดิตเฉพาะของบรษิัท
สะท้อนถงึความสามารถในการรกัษาสถานะความเป็นผูน้ าตลาดในธุรกจิบตัรเครดติ ตลอดจนการมี
คุณภาพสินทรพัย์ที่อยู่ในระดับที่จัดการได้ รวมถึงฐานทุนที่แขง็แกร่งของบรษิัท อย่างไรก็ตาม 
อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ากดัจากความสามารถในการท าก าไรทีไ่ดร้บัแรงกดดนัจากสภาวะการแข่งขนัที่
รุนแรงและภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ได้รบักำรสนับสนุนอย่ำงต่อเน่ืองจำกกลุ่มธนำคำรกรุงศรีอยุธยำในฐำนะท่ีเป็นบริษัทลูก
รำยส ำคญั 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะยงัคงไดร้บัการสนับสนุนทัง้ทางด้านธุรกจิและแหล่งเงนิทุนอย่างต่อเนื่อง
จากธนาคารกรุงศรอียุธยาในฐานะที่บรษิทัเป็นบรษิทัลูกที่ด าเนินธุรกจิหลกัของกลุ่มธนาคารกรุงศรี
อยุธยา โดยธนาคารกรุงศรอียุธยาเป็นผูถ้ือหุน้ทัง้หมดของบรษิัทและได้วางต าแหน่งให้บรษิทัเป็น
หน่วยธุรกจิหลกัของธนาคารทีใ่หบ้รกิารทางดา้นบตัรเครดติภายใตต้ราสญัลกัษณ์ “กรุงศร”ี ในการนี้ 
บริษัทมีความร่วมมืออย่างใกล้ชิดและมีแนวทางการด าเนินงานที่เป็นอันหนึ่งอันเดียวกับ “กลุ่ม 
กรุงศร ีคอนซูมเมอร”์ ซึง่ประกอบไปดว้ยกลุ่มบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิบตัรเครดติหลากหลายประเภท 

บรษิัทมีระบบปฏิบัติการร่วมกับธนาคารอย่างเต็มรูปแบบ โดยบรษิัทสามารถใช้ประโยชน์จาก
เครอืข่ายสาขาของธนาคารที่มอียู่ทัว่ประเทศเป็นช่องทางพื้นฐานในการขยายฐานลูกคา้บตัรเครดติ
รวมทัง้ใช้เป็นช่องทางการช าระเงนิและใหบ้รกิาร ทัง้นี้ ประมาณ 50% ของจ านวนบตัรเครดติใหม่ที่
เกดิขึน้ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมานัน้มาจากการแนะน าผ่านสาขาของธนาคาร นอกจากนี้ ธนาคารยงัให้
การสนับสนุนบรษิัทในด้านการรวมศูนย์ระบบปฏบิตักิารทัง้ในด้านการบรหิารความเสีย่ง ตลอดจน
การตรวจสอบภายใน และเทคโนโลยีสารสนเทศที่ได้มาตรฐานอีกด้วย ในฐานะที่เป็นบรษิัทลูก
ประเภท Solo Consolidation ของกลุ่มฯ บรษิทัจงึได้รบัการสนับสนุนทางการเงนิอย่างต่อเนื่องจาก
ธนาคารกรุงศรอียุธยาในรปูของวงเงนิสนิเชื่อ  

มีสถำนะท่ีแขง็แกร่งในธรุกิจบตัรเครดิตอย่ำงต่อเน่ือง 

สถานะทางการตลาดของบรษิัทคาดว่าจะยงัคงเข้มแขง็ในระยะปานกลาง บรษิัทยงัคงรกัษาความ
เป็นหนึ่งในผูน้ าตลาดของกลุ่มผูป้ระกอบการธุรกจิบตัรเครดติโดยบรษิทัมสี่วนแบ่งทางการตลาดที่
ระดบั 11% ของมูลค่าสินเชื่อคงค้างของบัตรเครดิต และปรมิาณการใช้จ่ายผ่านบตัรเครดิตของ
บรษิทัมสี่วนแบ่งทางการตลาดทีร่ะดบั 10% ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมาถงึแมว้่าการเตบิโตของสนิเชื่อจะ
ชะลอตวัลงเมื่อเทยีบกบัคู่แขง่หลกัทีจ่ดัอนัดบัโดยทรสิเรทติ้งกต็าม โดยสนิเชื่อคงคา้งของบรษิทัเพิม่
ขึน้มาอยู่ที่ 5.14 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2562 จาก 4.21 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2558 ซึ่งคดิเป็น
อตัราการเตบิโตโดยเฉลี่ยต่อปีที่ 5.1% ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ายอดสนิเชื่อคงคา้งของบรษิทัจะ
หดตวัลง 7% ณ สิน้ปี 2563 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้าอนัเนื่องมาจากภาวะเศรษฐกจิ
ที่อ่อนแอ และหลังจากนั ้นจะเติบโตอย่างช้า ๆ ในอัตรา 3% ต่อปีในช่วงปี 2564-2565 โดยมี
แรงผลกัดนัมาจากกจิกรรมทางการตลาดทีม่ปีระสทิธภิาพและความร่วมมอืทีม่กีบัธนาคารแม่ 

  

 
 

บริษทั บตัรกรงุศรีอยธุยำ จ ำกดั 
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FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 31/10/62 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

15/11/59 AAA Stable 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 

siriwan@trisrating.com 
 

อรรณพ ศุภชยานนท,์ CFA 

annop@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั บตัรกรงุศรีอยุธยำ จ ำกดั 

ยงัคงรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรได้ภำยใต้ภำวะแวดล้อมทำงเศรษฐกิจท่ีมีควำมท้ำทำย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาความสามารถในการท าก าไรเอาไวไ้ด้ในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้าจากการบรหิารจดัการค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานที่มี
ประสทิธภิาพและสามารถควบคุมค่าใชจ้่ายส าหรบัหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูได ้ 

ความสามารถในการสรา้งผลก าไรของบรษิัทอยู่ในระดบัปานกลางโดยวดัจากอตัราส่วนก าไรก่อนภาษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสี่ยงถวัเฉลี่ย  โดยอตัราส่วน
ดงักล่าวอยู่ทีร่ะดบั 2.96% ในปี 2562 บรษิทัมกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้มาอยู่ที่ 1.97 พนัลา้นบาทในปี 2562 จาก 18% ในปี 2561 ซึง่ก าไรสุทธทิี่ปรบัเพิม่ขึน้นัน้มี
สาเหตุหลกัมาจากลูกหนี้คงคา้งทีข่ยายตวัอย่างต่อเนื่อง ตลอดจนส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ทีม่เีสถยีรภาพในระดบั 8% และการบรหิารจดัการค่าใชจ้่ายในการ
ด าเนินงานที่ด ีบรษิัทมอีตัราส่วนค่าใช้จ่ายด าเนินงานต่อรายได้รวมลดลงมาอยู่ที่ 51% ในปี 2562 จาก 52.4% ในปี 2561 ซึ่งเป็นผลมาจากการบรหิาร
ตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพจากผลของการพฒันาระบบทีร่องรบัเทคโนโลยดีจิทิลัมากยิง่ขึน้ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาความสามารถในการท าก าไรในระดบัปานกลางต่อไปได้อกีในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้า โดยคาดว่าอตัราส่วนก าไรก่อน
ภาษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่ในช่วงปี 2563-2565 จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2.5% ส่วนปัจจยัทีอ่าจส่งผลกดดนัต่อผลประกอบการนัน้ประกอบไปดว้ย 
1) ค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญที่มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ และ 2) เพดานอตัราดอกเบี้ยที่ปรบัลดลงมาอยู่ที่ระดบั 16% จากเดมิที่ 18% ตามเกณฑ์การ
ก ากบัดูแลธุรกจิบตัรเครดติของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ทีม่ผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่เดอืนสงิหาคม 2563 เป็นตน้มา ซึง่ปัจจยัดงักล่าวเกดิจากผลกระทบ
ของภาวะเศรษฐกจิทีต่กต ่าอนัเนื่องมาจากการแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19)  

ทรสิเรทติ้งประมาณการส่วนต่างอตัราดอกเบี้ยของบรษิทัว่าจะลดลงมาอยู่ที่ระดบั 7% ในช่วงระยะ 2-3 ปีขา้งหน้าโดยเริม่ตัง้แต่เดอืนสงิหาคม 2563 เป็น
ตน้มา จากระดบัในปัจจุบนัที ่8% โดยอยู่ภายใตส้มมตฐิานทีจ่ะไม่มกีารเปลีย่นแปลงเพดานอตัราดอกเบีย้และตน้ทุนทางการเงนิ 

ทรสิเรทติ้งยงัประมาณการว่าค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบัประมาณ 3% ในช่วงปี 2563-2565 ซึ่งสูงกว่าในอดตีเลก็น้อย
เนื่องจากภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั ยิง่ไปกว่านัน้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายได้รวมของบรษิทัในช่วงปี 2563-2565 จะอยู่ในระดบัสูง
ที่ประมาณ 54% โดยอยู่ภายใต้มุมมองที่ค่อนข้างระมดัระวงัของทรสิเรทติ้งว่ากลยุทธ์ในการลดต้นทุนจากการใช้ระบบอตัโนมตัิที่เพิ่มขึ้นและการท า
การตลาดแบบเฉพาะเจาะจงของบรษิทันัน้จะยงัไม่น่าเพยีงพอต่อการชดเชยกบัรายไดด้อกเบีย้ทีล่ดลง 

คณุภำพสินเช่ือโดยรวมน่ำจะยงัคงดีอยู่แม้ว่ำจะมีแนวโน้มอ่อนแอลง 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิัทจะยงัคงรกัษานโยบายในการอนุมตัิสนิเชื่อที่เขม้งวดและกระบวนการจดัเก็บหนี้ที่มปีระสทิธิภาพเพื่อที่จะช่วยบรรเทาผล
ขาดทุนดา้นเครดติที่อาจเกดิขึน้โดยเฉพาะอย่างยิง่ในช่วงที่สถานการณ์ทางเศรษฐกจิย ่าแย่จากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้ง
ก็ยงัคงคาดว่าบรษิทัจะได้รบัผลกระทบจากคุณภาพสนิเชื่อที่มแีนวโน้มถดถอยลง ทัง้นี้ ผลจากการปรบัใช้มาตรฐานบญัชีใหม่ TFRS 9 ท าใหอ้ตัราส่วน
สนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสนิเชื่อรวมของบรษิัทปรบัเพิ่มขึน้อย่างมนีัยส าคญั โดยมาตรฐานบญัชีใหม่นัน้ก าหนดให้มกีารรวมลูกหนี้จากการปรบั
โครงสรา้งหนี้ที่มปัีญหาทัง้หมดเขา้ไวใ้นการจดัชัน้เงนิใหส้นิเชื่อแก่ลูกหนี้ชัน้ที ่3 (ซึง่จดัเป็นระดบัชัน้ของสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้) ในขณะทีก่่อนหน้านี้
ลูกหนี้จากการปรบัโครงสรา้งหนี้ที่มปัีญหามกีารจ าแนกการจดัชัน้ตามการคา้งช าระของลูกหนี้ ทัง้นี้ จากสมมตฐิานของทรสิเรทติ้งในกรณีทีลู่กหนี้จากการ
ปรบัโครงสรา้งหนี้ที่มปัีญหาของบรษิทัมสีดัส่วนอยู่ที่ประมาณ 2% ของสนิเชื่อรวม ทรสิเรทติ้งจงึคาดการณ์ว่าอตัราส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายได้ต่อ
สนิเชื่อรวมของบรษิทัน่าจะอยู่ในระดบัไม่เกนิ 4% ในช่วงปี 2563-2565 

ในส่วนของอตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญนัน้ บรษิทัยงัคงนโยบายการตัง้ส ารองทีเ่ขม้งวด ซึง่ทรสิเรทติ้งมองว่าเป็นอานิสงสม์าจากการรวมนโยบายดา้น
ระบบบรหิารความเสีย่งใหเ้ป็นมาตรฐานเดยีวกนักบัของกลุ่มธนาคารแม่ อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อหนี้ที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายได้ของบรษิทัทีล่ดลงมา
อยู่ที่ระดับ 639% ณ สิ้นปี 2562 จากระดับ 740% ณ สิ้นปี 2561 นัน้ ยงัถือว่าเป็นระดบัที่ค่อนข้างสูงเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม ภายใต้
ประมาณการของทรสิเรทติ้งในกรณีที่ค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญของบรษิัทอยู่ที่ระดบัประมาณ 3% ต่อปีในช่วงปี 2563-2565 และสนิเชื่อที่ไม่
ก่อใหเ้กดิรายไดเ้พิม่สูงขึน้จากการเปลีย่นแปลงมาตรฐานการรายงานทางบญัช ีจงึท าใหค้าดว่าอตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้
ของบรษิทัภายใต้มาตรฐานบญัชใีหม่จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 200% ในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้า ถงึแมว้่าอตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อหนี้ที่ไม่ก่อใหเ้กิด
รายไดจ้ะลดลง แต่ทรสิเรทติ้งกเ็ชื่อว่าระดบัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูดงักล่าวยงัคงเพยีงพอทีจ่ะรองรบัความถดถอยลงของคุณภาพสนิเชื่อทีอ่าจเกดิขึน้ได ้

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งจากการที่บรษิัทมกีารอนุมตัิสนิเชื่อที่เข้มงวด มรีะบบการบรหิารความเสี่ยงที่มปีระสทิธิภาพ และมีนโยบายการตัง้ส ารองที่
เพยีงพอนัน้จะท าใหบ้รษิทัมคีวามพรอ้มในการรบัมอืกบัความถดถอยลงของคุณภาพสนิเชื่อทีอ่าจเกดิขึน้ได ้

กำรก่อหน้ีอยู่ในระดบัต ำ่และฐำนทุนมีควำมแขง็แกร่งเพ่ิมข้ึน 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิัทจะยงัคงรกัษาระดบัฐานทุนให้แขง็แรงและอยู่ในระดบัที่เพยีงพอส าหรบัแผนการขยายธุรกจิในระยะปานกลางได้ โดยฐานทุนที่
แขง็แรงนี้ยงัจะช่วยรองรบัค่าใชจ้่ายหนี้สญูทีอ่าจเกดิขึน้จากภาวะเศรษฐกจิไดอ้กีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานทุนของบรษิทัจะยงัคงแขง็แรงในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้า โดยประมาณการว่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสีย่งโดยเฉลี่ยใน
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บริษทั บตัรกรงุศรีอยุธยำ จ ำกดั 

ระยะเวลา 5 ปี (2561-2565) อยู่ทีร่ะดบัประมาณ 20.4% โดย ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2563 บรษิทัมอีตัราส่วนเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่งโดยเฉลีย่อยู่ที ่17.4%  

ในขณะเดยีวกนั ภาระหนี้ของบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัปานกลางโดยวดัจากอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนที่อยู่ในระดบั 2.5 เท่า ณ สิ้นเดอืนธนัวาคม 2562 ซึ่ง
อตัราส่วนดงักล่าวยงัต ่ากว่าขอ้ก าหนดทางการเงนิที่บรษิทัต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนไม่ใหเ้กนิ 6 เท่า ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานทุนที่แขง็แรงซึ่ง
เกดิจากผลการด าเนินงานทีป่รบัตวัดขีึน้และการไม่มกีารจ่ายเงนิปันผลนัน้จะยงัคงช่วยเพิม่ฐานทุนใหแ้ก่บรษิทัไดต้่อไป  

แหล่งเงินทุนอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมสีถานะสภาพคล่องที่อยู่ในระดบัเพยีงพอ โดยบรษิทัได้รบัวงเงนิสนิเชื่อจากธนาคารกรุงศรอียุธยาเป็นจ านวน 4.05 หมื่น
ลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัยงัสามารถเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนอื่น ๆ ได้อกี เช่น การออกหุน้กูใ้นตลาดทุนและการขอวงเงนิสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิอื่น ๆ ซึ่ง
ช่วยเสรมิความแขง็แกร่งให้แก่สถานะเงนิทุนของบริษัทมากยิง่ขึ้น โดย ณ สิ้นเดอืนกนัยายน 2563 บรษิทัได้รบัวงเงนิสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิต่าง ๆ 
รวมทัง้สิ้นจ านวน 4.54 หมื่นล้านบาท โดยที่ 74% ของวงเงนิดงักล่าวนัน้ยงัไม่ได้เบกิใช้ ทัง้นี้ วงเงนิสนิเชื่อดงักล่าวยงัรวมถงึสนิเชื่อดอกเบี้ยต ่าจ านวน 
3.9 พนัลา้นบาทจากธนาคารออมสนิทีเ่ขา้มาช่วยเสรมิสภาพคล่องในช่วงทีบ่รษิทัด าเนินมาตรการช่วยเหลอืลูกหนี้ดว้ย 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานกรณีพืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2563-2565 ดงันี้ 
• สนิเชื่อคงคา้งจะหดตวัทีร่ะดบั 7% ในปี 2563 และจะเตบิโตทีร่ะดบั 3% ต่อปีในระหว่างปี 2564-2565  
• ค่าใชจ้่ายการตัง้ส ารองหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 3% ต่อปี 
• ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้จะอยู่ในระดบั 6%-7% ต่อปี 
• ค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วมจะอยู่ในระดบัเฉลีย่ 54% ต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงสถานะความเป็นบรษิทัย่อยที่เป็นธุรกจิหลกัของกลุ่ม
ธนาคารกรุงศรอียุธยาเอาไวไ้ดแ้ละจะยงัคงไดร้บัการสนับสนุนอย่างเตม็ทีจ่ากธนาคารแม่ต่อไป 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

สถานะเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัลดลงในกรณีทีส่ถานะเครดติของกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยาเปลีย่นแปลงไป หรอืมุมมองของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบั
ความส าคญัของบรษิทัทีม่ตี่อกลุ่มหรอืระดบัของการสนับสนุนทีธ่นาคารกรุงศรอียุธยามตี่อบรษิทัเปลีย่นแปลงไป 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
      -------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
 

 
2562 2561 2560 2559            2558 

สนิทรพัยร์วม 
 

53,108 51,719 49,467 45,974 43,708 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม (ยอดลูกหนี้ ณ วนัปิดงบ) 

 
51,435 49,055 47,203 44,054 42,065 

ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 
 

 3,169  2,982  2,866  2,768  2,590 
เงนิกูย้มืระยะสัน้ 

 
21,651 19,479 28,499 27,296 24,470 

เงนิกูย้มืระยะยาว 
 

9,365 11,265 3,326 3,525 2,797 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
15,214 13,250 11,563 9,862 8,440 

รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ* 
 

4,059 3,800 3,897 3,929 3,733 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู 

 
1,496 1,497 1,630 1,764 1,802 

รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ ** 
 

3,939 3,708 3,488 3,163 2,979 
ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้  4,753 4,629 4,284 4,068 3,850 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน 

 
2,537 4,773 4,284 4,068 3,850 

ก าไรสุทธ ิ
 

1,969 1,675 1,700 1,427 1,213 
* รวมค่าธรรมเนียมการใชว้งเงนิ 
** ไม่รวมค่าธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 
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บริษทั บตัรกรงุศรีอยุธยำ จ ำกดั 

หน่วย: % 
      ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------------------- 
 

 
2562 2561 2560 2559            2558 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รายไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
7.74 7.51 8.17 8.76 8.68 

รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

 7.51  7.33  7.31 7.05 6.92 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม 

 
51.00 52.40 49.13 48.94 48.82 

รายไดจ้ากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

4.84 4.27 4.57 4.10 3.65 
อตัราสว่นก าไรกอ่นภาษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่  2.96 2.62 2.78 2.48 4.34 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
3.76 3.31 3.56 3.18 2.82 

อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 
 

 13.83  13.50  15.87 15.60 15.48 
คณุภำพสินทรพัย ์

 
     

เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่* 
 

0.96 0.82 0.98 1.15 1.22 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 

 
2.98 3.11 3.57 4.10 4.37 

ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชื่อรวม 
 

6.16 6.08 6.07 6.28 6.16 
โครงสร้ำงเงินทุน 

 
     

อตัราสว่นเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่ง  17.36 15.77 14.26 13.03 11.66 
อตัราสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่า) 

 
2.49 2.86 3.28 3.66 4.18 

สภำพคล่อง 
 

     
อตัราสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ 

 
50.90 53.17 33.58 32.42 28.46 

อตัราสว่นความครอบคลุมของสภาพคล่อง (เท่า)  0.08 0.12 0.06 0.05 0.03 
อตัราสว่นเงนิกูย้มืระยะสัน้ตอ่เงนิกูย้มืระยะยาว  69.81 63.36 89.55 88.56 90.76 
อตัราการช าระเงนิจากลูกคา้ 

 
40.53 40.78 39.29 39.22 38.81 

* สนิเชือ่คา้งช าระเกนิ 90 วนั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                5 

 

บริษทั บตัรกรงุศรีอยุธยำ จ ำกดั 

บริษทั บตัรกรงุศรีอยุธยำ จ ำกดั (KCC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AAA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
KCC213A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 365 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
KCC219A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
KCC229A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565    AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


