
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุน้กู้มกีารค ้าประกนัของ บรษิทั ปตท.สผ. ศูนย์บรหิารเงนิ จ ากดั (ปตท.สผ. 
ศง.) ที่ระดับ “AAA” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยหุ้นกู้ดังกล่าวได้รบัการ 
ค ้าประกนัโดย บรษิัท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) (ปตท.สผ.) ซึ่งได้รบัการจดั
อนัดับเครดิตที่ระดบั “AAA” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” จากทรสิเรทติ้ง ดงันัน้ 
อนัดบัเครดติของหุน้กูด้งักล่าวจงึสะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของ ปตท.สผ. ซึง่เป็นผูค้ ้าประกนั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นกำรค ำ้ประกนัโดยปรำศจำกเง่ือนไขและไม่สำมำรถเพิกถอนได้ 

อนัดบัเครดติหุน้กู้มกีารค ้าประกนันี้อยู่ในระดบัเท่ากบัอนัดบัเครดติของ ปตท.สผ. ทัง้นี้ ภายใต้เงื่อนไข
ของสญัญาค ้าประกนั ปตท.สผ. รบัผดิชอบเป็นผู้ค ้าประกนัหุน้กู้ดงักล่าวโดยปราศจากเงื่อนไขและไม่
สามารถเพกิถอนได้ซึ่งครอบคลุมจ านวนเงนิทัง้หมดที่ผู้ออกหุ้นกู้จะต้องช าระภายใต้เงื่อนไขของหุน้กู้
โดยมวีงเงนิสงูสุดไม่เกนิ 1.7 หมื่นล้านบาท (คดิเป็น 112.5% ของมลูค่าหุน้กู)้ โดยรวมเงนิตน้ ดอกเบี้ย
คา้งช าระ และค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งอื่น ๆ  

หุน้กู้มกีารค ้าประกนัดงักล่าวได้รบัการจดัชัน้ใหอ้ยู่ในระดบัไม่ต ่ากว่าหนี้ที่ไม่มปีระกนัและไม่ด้อยสทิธิ
อื่น ๆ ทัง้หนี้ในปัจจุบนัและหนี้ในอนาคตของ ปตท.สผ. ในขณะที่สญัญาค ้าประกนัอยู่ภายใต้กฎหมาย
ของราชอาณาจกัรไทย  

ผู้ค ำ้ประกนัมีเครดิตท่ีแขง็แกร่ง 

คุณภาพเครดติของ ปตท.สผ. สะท้อนถงึสถานะผูน้ าในธุรกจิส ารวจและผลติปิโตรเลยีมในประเทศไทย 
ตลอดจนการมคีวามเสีย่งดา้นการตลาดทีต่ ่าเนื่องจากบรษิทัมสีญัญาซื้อขายก๊าซธรรมชาตริะยะยาวกบั 
บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) (ปตท.) การมตี้นทุนในการผลติทีต่ ่าจากแหล่งปิโตรเลยีมเดมิของบรษิทั 
รวมทัง้การมนีโยบายทางการเงนิทีร่ะมดัระวงั และฐานะทางการเงนิทีม่คีวามแขง็แกร่ง 

ปตท.สผ. เป็นบริษัทย่อยหลักของ ปตท. โดย ปตท. ถือหุ้นในสัดส่วน 65.3% ใน ปตท.สผ. ใน
ขณะเดยีวกนั ทัง้ ปตท. และ ปตท.สผ. ต่างกม็สีถานะเป็นรฐัวสิาหกจิของไทยตามกฏหมายดว้ยกนัทัง้คู่ 

เป็นศนูยก์ลำงทำงกำรเงินของ ปตท. สผ.   

ปตท.สผ. ศง. ได้รบัการจดัตัง้ขึ้นโดย ปตท.สผ. เพื่อใหเ้ป็นศูนย์กลางทางการเงนิของ ปตท.สผ. และ
บรษิัทในเครอื โดย ปตท.สผ. ศง. มหีน้าที่ในการบรหิารสภาพคล่องใหแ้ก่กลุ่มโดยผ่านการบรหิารจดั
การเงนิสดรวมของกลุ่มและการกู้ยมืระหว่างกนัภายในเครอื นอกจากนี้ ปตท.สผ. ศง. ยงัท าหน้าที่ใน
การจดัหาแหล่งเงนิทุนใหแ้ก่ ปตท.สผ. และบรษิทัในเครอือกีดว้ย 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของ ปตท.สผ. ซึง่เป็นผูค้ ้าประกนั 
ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมคีวามคาดหวงัว่า ปตท.สผ. จะยงัคงสถานะผูน้ าในธุรกจิส ารวจและผลติปิโตรเลยีมใน
ประเทศไทย อกีทัง้จะยงัคงด ารงฐานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งต่อไป 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค ้าประกันของ ปตท.สผ. ศง. อาจเปลี่ยนแปลงได้หากอันดับเครดิตของ 
ผูค้ ้าประกนัคอื ปตท.สผ. มกีารเปลีย่นแปลง 

  

บริษทั ปตท.สผ. ศนูยบ์ริหำรเงิน จ ำกดั   

ครัง้ท่ี 28/2564 
 17 มีนำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 17/03/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ีในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

24/05/62 AAA Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดา ประทุมสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั ปตท. สผ. ศนูยบ์ริหำรเงิน จ ำกดั 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

บริษทั ปตท. ส ำรวจและผลิตปิโตรเลียม จ ำกดั (มหำชน) (ปตท.สผ.) 
ผู้ค ำ้ประกนัหุ้นกู้    

หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 
 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

5,173 6,218 5,361 4,412 4,298 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  1,653 2,492 2,100 1,567 930 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  3,796 4,643 3,975 3,264 3,063 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,922 3,666 2,965 2,822 2,499 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  271 300 277 262 279 
เงนิลงทุน 

 
1,215 1,208 1,154 1,361 1,023 

สนิทรพัยร์วม 
 

22,493 22,201 19,484 19,220 18,891 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
3,833 4,057 1,364 2,451 2,372 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

11,643 11,654 11,428 10,939 10,810 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
73.40 74.66 74.14 73.96 71.27 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

8.68 14.04 12.44 9.27 5.52 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
13.99 15.48 14.36 12.45 10.99 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 1.01 0.87 0.34 0.75 0.77 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

76.25 90.37 217.42 115.14 105.32 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
24.77 25.82 10.66 18.30 18.00 

*    งบการเงินรวม 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- Group Rating Methodology, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


บริษทั ปตท. สผ. ศนูยบ์ริหำรเงิน จ ำกดั 
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บริษทั ปตท.สผ. ศนูยบ์ริหำรเงิน จ ำกดั  (PTTEPTC) 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
PTTEPT226A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 15,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


