
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรของ การไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) ที่ระดบั “AAA” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึระดบัความสมัพนัธใ์นระดบัสงูระหวา่ง 
กฟน. กบัรฐับาลไทยและบทบาทที่ส าคญัของ กฟน. ในฐานะรฐัวสิาหกิจที่รบัผดิชอบการจ าหน่าย
ไฟฟ้าใหแ้ก่พืน้ที่ในเขตนครเมอืงหลวงของประเทศ นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึอุปสงคใ์น
การใช้ไฟฟ้าที่มากในพืน้ทีใ่หบ้รกิารของ กฟน. ตลอดจนกระแสเงนิสดที่แน่นอนภายใตโ้ครงสรา้งค่า
ไฟฟ้าที่ส่งผ่านต้นทุนได้ (Cost-plus Tariff Structure) รวมถึงสถานะทางการเงนิที่แข็งแกร่ง และ
นโยบายทางการเงนิทีม่คีวามระมดัระวงั  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีควำมสมัพนัธ์กบัรฐับำลในระดบัสูง 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าความสมัพนัธ์ของ กฟน. กับรฐับาลไทยนัน้อยู่ในระดับที่มีความแนบแน่น
เนื่องจากรฐับาลเป็นผู้ถือหุ้นทัง้หมดของ กฟน. โดยผ่านทางกระทรวงการคลงั อีกทัง้ กฟน. ยงั
ด าเนินการต่าง ๆ ภายใต้การก ากบัดูแลของกระทรวงมหาดไทย นอกจากนี้ รฐับาลยงัมบีทบาทใน
การควบคุมกลยุทธ์การด าเนินงานของ กฟน. โดยผ่านการแต่งตัง้คณะกรรมการและผูว้่าการของ 
กฟน.  

ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่า กฟน. จะได้รบัความช่วยเหลอืเป็นพเิศษจากรฐับาลไทยอย่างทนัเวลาและ
เพยีงพอในกรณีที่รายได้ของ กฟน. ไม่เพยีงพอส าหรบัค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและการช าระหนี้
ตามทีก่ าหนดไวใ้นพระราชบญัญตักิารไฟฟ้านครหลวง พ.ศ. 2501 

มีบทบำทท่ีส ำคญัในกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำในเขตพื้นท่ีนครหลวงของประเทศไทย 

กฟน. เป็นหนึ่งในสองรฐัวสิาหกจิทีดู่แลการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ผูใ้ชไ้ฟฟ้าในประเทศไทยโดยมหีน้าที ่
รบัผดิชอบในพื้นที่ 3 จงัหวดัที่ส าคญัซึ่งประกอบด้วย กรุงเทพมหานคร สมุทรปราการ และนนทบุร ี
ในขณะที่รฐัวสิาหกิจอีกแห่งหนึ่งคอื การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (กฟภ.) (ได้รบัการจดัอนัดบัเครดิตที่
ระดบั “AAA” จากทรสิเรทติ้ง) นัน้รบัผดิชอบในการใหบ้รกิารในพืน้ที ่74 จงัหวดัทีเ่หลอื 

สถานะเครดิตของ กฟน. สะท้อนถงึบทบาทที่ส าคญัขององค์กรที่มตี่อทัง้รฐับาลไทยและระบบการ
จ าหน่ายไฟฟ้าของประเทศ ทัง้นี้ ภารกิจหลกัของ กฟน. คอืการเสรมิสร้างความมัน่คงของระบบ
ไฟฟ้าในเขตพื้นที่กรุงเทพมหานคร สมุทรปราการ และนนทบุรซีึ่งมปีรมิาณการใช้ไฟฟ้าสูงถงึ 27% 
ของการใช้ไฟฟ้ารวมของประเทศ นอกจากนี้ กฟน. ยงัมหีน้าที่รบัผดิชอบในการจดัท าแผนกลยุทธ์
เพื่อสนับสนุนนโยบายและการพฒันาระบบไฟฟ้าของประเทศอกีดว้ย 

ในปี 2563 กฟน. มพีืน้ทีใ่หบ้รกิารครอบคลุม 3,192 ตารางกโิลเมตรและด าเนินงานโครงขา่ยระบบส่ง
ไฟฟ้าซึ่งมคีวามยาวทัง้สิ้น 53,107 วงจรกโิลเมตร รายได้ของ กฟน. อยู่ที่ประมาณ 1.91 แสนล้าน
บาทและมียอดจ าหน่ายไฟฟ้าจ านวนทัง้สิ้น 50,662 กิกะวตัต์ชัว่โมง โดย กฟน. ซื้อไฟฟ้าเกือบ
ทัง้หมดมาจากการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 

ได้ประโยชน์จำกกำรให้บริกำรในเขตพื้นท่ีนครหลวงท่ีมีอปุสงค์ในระดบัสูง 

กฟน. ได้รบัประโยชน์จากให้บรกิารในพื้นที่นครหลวงซึ่งมปีรมิาณการใช้ไฟฟ้าจ านวนมากและมี
ความแน่นอนในช่วงทศวรรษที่ผ่านมา โดยปรมิาณไฟฟ้าที่จ าหน่ายเพิม่ขึ้นเป็น 50,662 กิกะวตัต์
ชัว่โมงในปี 2563 จาก 45,027 กกิะวตัต์ชัว่โมงในปี 2553 หรอืคดิเป็นเพิม่ขึน้ประมาณปีละ 1.9%  

ทรสิเรทติ้งมองว่าการมผีูใ้ช้ไฟฟ้าจ านวนมากและหลากหลายประเภทนัน้ถือเป็นปัจจยับวกในการ
สนับสนุนความมเีสถยีรภาพด้านรายไดข้อง กฟน. โดยในปี 2563 กฟน. มลีูกคา้ประมาณ 4.05 ลา้น
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รายซึ่งมอีตัราการเตบิโตที่ประมาณ 3% ต่อปีในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา นอกจากนี้ กฟน. ยงัได้รบัประโยชน์จากอตัราค่าไฟฟ้าแบบ Progressive Rate อนั
เนื่องมาจากความหนาแน่นของประชากรและปรมิาณการใชไ้ฟฟ้าต่อผูใ้ชห้นึ่งรายทีส่งูอกีดว้ย 

มีก ำไรท่ีมัน่คงจำกโครงสร้ำงค่ำไฟฟ้ำท่ีส่งผ่ำนต้นทุนได้ 

โครงสร้างค่าไฟฟ้ามบีทบาทส าคญัในการช่วยปกป้องการด าเนินงานของ กฟน. จากความเสี่ยงด้านต้นทุนค่าไฟฟ้า ทัง้นี้ โครงสรา้งอตัราค่าไฟฟ้าใน
ประเทศไทยซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากบัดูแลของคณะกรรมการก ากบักจิการพลงังาน (กกพ.) นัน้ได้รบัการออกแบบใหม้รีายได้ครอบคลุมการลงทุนที่จ าเป็น
และให้ผลตอบแทนที่เพยีงพอต่อการด าเนินงานของรฐัวสิาหกิจที่เกี่ยวข้องกบัพลงังานไฟฟ้าทัง้ 3 แห่งซึ่งได้แก่ กฟผ. กฟภ. และ กฟน. นอกจากนี้ 
โครงสร้างอตัราค่าไฟฟ้านัน้ยงัมกีลไกในการปรบัต้นทุนค่าเชื้อเพลิงหรอืค่า Ft ที่ส่งผ่านการเปลี่ยนแปลงค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เป็นต้นทุนค่าไฟฟ้าไปยงั
ผูบ้รโิภคปลายทางอกีด้วย ภายใต้โครงสรา้งค่าไฟฟ้าดงักล่าว ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าธุรกจิของ กฟน. จะสามารถสรา้งผลก าไรที่เพยีงพอและมอีตัราก าไรที่
มัน่คง ทัง้นี้ ส่วนต่างระหว่างราคาขายและราคาซื้อไฟฟ้าของ กฟน. ค่อนขา้งคงทีโ่ดยอยู่ในช่วง 0.99-1.03 บาทต่อกโิลวตัต์ชัว่โมงในระหว่างปี 2559-2563 
ทีผ่่านมา 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอยู่ภำยใต้ข้อจ ำกดัจำกกำรควบคมุอตัรำผลตอบแทน 

อตัราก าไรของ กฟน. นัน้กูกจ ากดัเนื่องจาก กฟน. มหีน้าทีต่อ้งปฏบิตัติามกฎระเบยีบในการส่งมอบรายไดส้่วนเกนิของ กฟน. ใหแ้ก่หน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้ง
จนกระทัง่สถานะการเงนิของ กฟน. เป็นไปตามเกณฑ์ที่ก าหนดโดย กกพ. ทัง้นี้ เนื่องจาก กฟน. ได้ประโยชน์จากการใหบ้รกิารในพื้นที่นครหลวงและ
สามารถสรา้งผลตอบแทนได้สูงกว่า กฟภ. เป็นอย่างมาก ดงันัน้ กกพ. จงึก าหนดให ้กฟน. จะต้องน าส่งรายได้ส่วนหนึ่งเพื่อมาช่วยเหลอืการด าเนินงาน
ของ กฟภ. นอกจากนี้ กฟน. ยงัต้องแยกรายได้ส่วนเกนิที่เหลอืหลงัจากการคนืรายไดร้ะหว่างการไฟฟ้า (เงนิคนืรายได้ (Clawback)) เพื่อไวใ้ชส้นับสนุน
มาตรการต่าง ๆ ของรฐับาลอกีดว้ย 

ในช่วงระหว่างปี 2561-2563 เงนิส่วนเกนิของ กฟน. ซึง่รวมถงึจ านวนเงนิทีส่่งให ้กฟภ. และเงนิคนืรายไดน้ัน้มจี านวนรวมประมาณ 1.78-1.96 หมื่นลา้น
บาท ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึมองว่ากลไกดงักล่าวนี้จะท าใหอ้ตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของ กฟน. จะจ ากดัอยู่ทีร่ะดบั
ไม่เกนิ 10%-11% 

ผลกระทบจำกโรคโควิด 19 มีจ ำกดั 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่าโรคโควดิ 19 มผีลกระทบเพยีงเลก็น้อยต่อสถานะทางการเงนิของ กฟน. โดยปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าของ กฟน. ในปี 
2563 ลดลงเพยีงประมาณ 5% อย่างไรก็ตาม รายได้ค่าไฟที่ลดลงได้รบัการชดเชยด้วยเงนิคนืรายได้และค่าใช้จ่ายพนักงานที่ลดลงจากปีก่อนหน้า 
นอกจากนี้ กฟน. ไดร้บัประโยชน์บางส่วนจากแนวโน้มการท างานจากทีบ่้าน ซึง่ส่งผลใหป้รมิาณการใชไ้ฟฟ้าจากผูอ้ยู่อาศยัเพิม่มากขึน้ โดยผูใ้ชไ้ฟฟ้าใน
กลุ่มนี้ใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าทีส่งูกว่าค่าเฉลีย่รวม 

รายไดข้อง กฟน. ในปี 2563 อยู่ที ่1.91 แสนลา้นบาท ลดลง 6.4% เมื่อเทยีบกบัปี 2562 ในทางตรงกนัขา้ม กฟน. มกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อม
ราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ทีป่ระมาณ 1.7 หมื่นลา้นบาท เพิม่ขึน้ 6.5% ในขณะทีอ่ตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที่
ระดบั 8.9% ในปี 2563 เมื่อเทยีบกบัระดบั 7.8% ในปี 2562 

สถำนะทำงกำรเงินยงัคงท่ีเข้มแขง็ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าสถานะทางการเงินของ กฟน. นัน้จะยงัคงแข็งแกร่งและเพียงพอที่จะรองรบัแผนการลงทุนที่จะเพิ่มขึ้นใน 3 ปีข้างหน้าได้ ทัง้นี้ 
งบประมาณในการลงทุนของ กฟน. ในระหว่างปี 2564-2565 คาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 2-2.1 หมื่นลา้นบาทต่อปีและจะเพิม่ขึน้เป็น 3.05 หมื่นลา้นบาทในปี 
2566 ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัเงนิกู้ของ กฟน. จะเพิม่สูงขึน้ในอนาคต แต่อย่างไรกต็าม กระแสเงนิสดที่ปรบัตวัดขีึน้และฐานทุนทีม่ขีนาดใหญ่นัน้ถอืว่าจะ
เป็นปัจจยัส าคญัทีช่่วยปกป้องสถานะทางการเงนิของ กฟน. ไม่ใหเ้สื่อมถอยลงอย่างมาก 

ทรสิเรทติ้งยงัคงคาดว่าอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของ กฟน. จะฟ้ืนตวัหลงัการสิ้นสุดลงของการเรยีกเงนิคืน
รายได้ที่เรยีกเก็บยอ้นหลงัซึ่งเป็นสาเหตุหลกัที่ท าใหก้ าไรของ กฟน. ปรบัลดลงในช่วงปี 2562- 2563 ทรสิเรทติ้งคาดว่า กฟน. จะได้รบัผลกระทบทาง
การเงนิชัว่คราว จากมาตรการของรฐับาลในการช่วยเหลอืประชาชนจากการระบาดซ ้าของโรคโควดิ 19 ในปี 2564 อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่า กฟน. 
จะได้รบัเงนิชดเชยเต็มจ านวนจากรฐับาลซึ่งจะช่วยลดผลกระทบดงักล่าวลงได้ในภายหลงั โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคา และค่าตดัจ าหน่ายของ กฟน. จะกลบัคนืสู่ระดบัก่อนเกดิโรคโควดิ 19 โดยจะเพิม่ขึน้สู่ระดบั 2 หมื่นล้านบาทในอกี 3 ปีขา้งหน้า และคาดการณ์ว่า
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธติ่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของ กฟน. จะอยู่ในระดบัต ่ากว่า 3.5 เท่าและอตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิสุทธติ่อเงนิทุนจะอยู่ในระดบัต ่ากว่า 40% 
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มีนโยบำยด้ำนกำรเงินท่ีรอบคอบ 

กฟน. มกีารใชน้โยบายด้านการเงนิทีร่ดักุมมาโดยตลอดโดยมกีารรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน (Debt to Equity Ratio) ใหอ้ยู่ในระดบัไม่เกนิกว่า 1.5 เท่า 
รวมถงึอตัราส่วนการลงทุนจากเงนิรายได ้(Self-financing Raito) ไม่ใหต้ ่ากว่า 25% และอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (Debt Service Coverage 
Ratio) ไม่น้อยกว่า 1.5 เท่า  

กฟน. มีการบริหารจัดการสภาพคล่องที่ดีโดยพจิารณาจากนโยบายในการตัง้ส ารองเงินสด ในการนี้ กฟน. มีการตัง้กองทุนเพื่อช าระคืนพนัธบตัร
โดยเฉพาะซึ่งมกีารส ารองเงนิไว้รองรบัการช าระคนืหนี้ล่วงหน้าในระยะ 3-4 ปี ในขณะเดียวกนั กฟน. ยงัมกีารตัง้บญัชีส ารองส าหรบัค่าใช้จ่ายตาม
วตัถุประสงคเ์ฉพาะอื่น ๆ อกีดว้ย เช่น การคนืเงนิประกนัค่าใชไ้ฟฟ้า บญัชเีงนิบ าเหน็จพนักงาน รวมไปถงึเงนิคนืรายได้ เป็นตน้ 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• ปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าของ กฟน. ในปี 2564  คาดว่าจะใกลเ้คยีงกบัปีก่อนหน้า  หลงัจากนัน้จะเตบิโตทีร่ะดบั 1.5%-2% ต่อปีในช่วงปี 2565-2566 
• รายไดจ้ะปรบัลดลงเลก็น้อยเป็น 1.9 แสนลา้นบาทในปี 2564 และจะเพิม่ขึน้เป็น 1.96 แสนลา้นบาทในปี 2566  
• ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะเตบิโตอยู่ระหว่าง 1.8-2.1 หมื่นลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 
• เงนิลงทุนรวมจะอยู่ทีป่ระมาณ 7.3 หมื่นลา้บาทในระหว่างปี 2564-2566 
• อตัราการน าส่งเงนิรายไดค้นืรฐับาลจะอยู่ทีร่ะดบั 45% ของก าไรสุทธ ิ

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่า กฟน. จะยงัคงด ารงบทบาททีส่ าคญัในการจ าหน่ายไฟฟ้าต่อไปไม่
เปลีย่นแปลงและ กฟน. จะยงัไดร้บัการสนับสนุนทีเ่พยีงพอและทนัเวลาจากรฐับาลไทยในกรณีทีจ่ าเป็น  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัลดอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากมกีารเปลี่ยนแปลงนโยบายของรฐับาลซึ่งส่งผลกระทบต่อสถานะของ กฟน. รวมไปถงึบทบาทและความส าคญั
ของ กฟน. ในอุตสาหกรรมไฟฟ้าของประเทศไทย 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------------ 
 

 
2563 2562            2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

192,047 205,085 195,931 189,743 191,373 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  8,244 7,667 11,246 13,131 13,569 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  17,498 16,443 19,144 20,619 20,841 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  15,605 14,592 17,370 18,854 19,119 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,893 1,851 1,774 1,764 1,723 
เงนิลงทุน 

 
21,498 20,412 18,383 14,849 12,671 

สนิทรพัยร์วม 
 

227,937 224,843 213,876 201,200 191,126 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
33,782 21,515 11,436 5,285 3,697 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

99,961 97,999 96,101 92,576 87,768 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
9.1 8.0 9.8 10.9 10.9 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

5.3 5.3 8.1 9.9 10.7 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
9.2 8.9 10.8 11.7 12.1 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 1.9 1.3 0.6 0.3 0.2 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

46.2 67.8 151.9 356.7 517.1 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
25.3 18.0 10.6 5.4 4.0 

* งบการเงนิรวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติองคก์รทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาครฐั, 30 กรกฎาคม 2563 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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กำรไฟฟ้ำนครหลวง (กฟน.)  

อนัดบัเครดิตองค์กร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


