
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท บตัรกรุงศรี
อยุธยา จ ากดั ที่ระดบั “AAA” โดยอนัดบัเครดติดงักล่าวสะท้อนถึงสถานะของบรษิัทในการเป็น
บรษิทัย่อยทีเ่ป็นธุรกจิหลกัของธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชย์ทีม่ ี
สาขาครอบคลุมทัว่ประเทศและได้รบัการจดัอันดบัเครดติองค์กรที่ระดบั “AAA” ด้วยแนวโน้ม 
“Stable” หรอื “คงที”่ จากทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึคณะผูบ้รหิารทีม่คีวามเขม้แขง็
และสถานะความเป็นผูน้ าตลาดในธุรกจิบตัรเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

การสนับสนุนจากธนาคารกรงุศรีอยธุยา 

ทรสิเรทติ้งถอืว่าบรษิทัมฐีานะเป็นบรษิทัลกูทีเ่ป็นธุรกจิหลกัของกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยาซึ่งถอืหุน้
ทัง้หมดโดยธนาคารกรุงศรอียุธยา บรษิทัเป็นบรษิทัลูกประเภท Solo Consolidation ของกลุ่มฯ ซึ่ง
อยู่ภายใต้แนวทางการก ากบัดูแลแบบรวมกลุ่มของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) บรษิัทเป็น
หน่วยธุรกจิทีด่ าเนินงานอย่างใกลช้ดิและมแีนวทางเดยีวกบัหนึ่งในธุรกจิหลกัซึ่งมฐีานลูกคา้ทีส่ าคญั
ของธนาคารกรุงศรอียุธยาคอื “กรุงศร ีคอนซูมเมอร์” นอกจากนี้ บรษิทัยงัมรีะบบปฏบิตักิารร่วมกบั
ธนาคารอย่างเตม็รปูแบบและประสบความส าเรจ็ในการด าเนินธุรกจิตามทีธ่นาคารคาดหวงัอกีดว้ย 

บรษิัทอยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของธนาคารแม่อย่างใกล้ชิดและอยู่ภายใต้การควบคุมของ ธปท. 
แบบทางอ้อม การอยู่ภายใต้การก ากบัดูแลที่เป็นมาตรฐานเดียวกนัซึ่งก าหนดโดย ธปท. ท าให้
บรษิทัมรีะบบปฏบิตักิารทีเ่หมาะสมและมรีะบบบรหิารความเสีย่งทีเ่ขม้งวด อนัดบัเครดติยงัสะทอ้น
ถงึสภาพคล่องและความยดืหยุ่นทางการเงนิในระดบัสูงของบรษิัทในฐานะทีเ่ป็นบรษิัทลูกในกลุ่ม 
Solo Consolidation ของธนาคารกรุงศรอียุธยาด้วยโดยบรษิทัจะไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิที่
เพยีงพอและอย่างต่อเนื่องจากธนาคารในรปูของวงเงนิสนิเชือ่ดว้ย 

ในส่วนของความร่วมมอืทางธุรกจินัน้ บรษิทัสามารถใชป้ระโยชน์จากเครอืขา่ยสาขาของธนาคารทีม่ ี
อยู่ทัว่ประเทศในการขยายฐานลูกคา้รวมถงึเป็นช่องทางการช าระเงนิและบริการดว้ย โดยมากกว่า 
50% ของจ านวนบตัรเครดติใหม่ที่เกดิขึ้นในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมานัน้มาจากการแนะน าผ่านสาขา 
ต่าง ๆ ของธนาคารกรุงศรอียุธยา นอกจากนี้ ธนาคารยงัใหก้ารสนบัสนุนบรษิทัในดา้นการรวมศูนย์
ระบบปฏบิตักิารและระบบบรหิารความเสีย่ง การตรวจสอบภายใน และระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ
ทีไ่ดม้าตรฐานอกีดว้ย  

มีสถานะท่ีมัน่คงในธรุกิจบตัรเครดิต 

บรษิัทสามารถรกัษาความเป็นผู้น าในธุรกจิบตัรเครดติโดยมสี่วนแบ่งทางการตลาดที่ระดบั 11% 
ของมูลค่าสินเชื่อบัตรเครดิตคงเหลือรวมของทัง้อุตสาหกรรมในระยะ 2-3 ปีที่ผ่านมา ด้วย
ประสบการณ์ในธุรกจิที่ยาวนานมากกว่า 15 ปี บรษิทัได้สรา้งคณะผู้บรหิารที่มปีระสทิธภิาพและ
พฒันารูปแบบธุรกจิทีเ่ขม้แขง็ เงนิใหส้นิเชื่อรวมของบรษิทัเติบโตอย่างมนีัยส าคญัทีร่ะดบั 47,203 
ลา้นบาทในปี 2560 จาก 29,502 ลา้นบาทในปี 2555 ซึง่คดิเป็นอตัราเตบิโตโดยเฉลีย่ต่อปีที ่10% 

คณุภาพสินทรพัยท่ี์ดีและนโยบายการตัง้ส ารองท่ีเข้มงวด 

บรษิทัมรีะบบการใหส้นิเชื่อและระบบการจดัเกบ็หนี้ที่มปีระสทิธภิาพซึ่งท าใหบ้รษิทัสามารถรกัษา
อตัราส่วนสนิเชื่อค้างช าระของบตัรเครดติ (เกนิ 90 วนั) ต่อสนิเชื่อบตัรเครดติรวมให้อยู่ที่ระดบั 
0.9% ได้ ณ สิ้นปี 2560 ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมที่ 2.1% เช่นเดยีวกนักบัสนิเชื่อส่วน
บุคคลซึ่งบรษิทัรายงานอตัราส่วนสนิเชื่อค้างช าระของสนิเชื่อส่วนบุคคล (เกนิ 90 วนั) ต่อสนิเชื่อ
ส่วนบุคคลรวมทีร่ะดบั 2% ณ สิ้นปี 2560 ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมที ่2.5% ทัง้นี้ บรษิทั

  

บริษทั บตัรกรงุศรีอยธุยา จ ากดั 
 

ครัง้ท่ี 172/2561 
 31 ตลุาคม 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

15/11/59 AAA Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 

 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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บริษทั บตัรกรงุศรีอยธุยา จ ากดั 

ใหส้นิเชือ่ส่วนบุคคลแก่ลกูคา้บตัรเครดติของบรษิทัเท่านัน้  

บรษิทัมนีโยบายการตัง้ส ารองทีเ่ขม้งวดโดยไดก้ าหนดอตัราค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อรวมไวท้ีร่ะดบั 6.1% มาตัง้แต่สิ้นปี 2560 ซึ่งส่งผลใหส้ดัส่วน
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อคา้งช าระ (เกนิ 90 วนั) เพิม่ขึน้เป็น 619% ณ สิ้นปี 2560 โดยสดัส่วนดงักล่าวคาดว่าจะเป็นอตัราทีเ่พยีงพอที่จะท าให้
บรษิทัสามารถรบัมอืกบัความผนัผวนในการด าเนินธุรกจิทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคตได ้รวมทัง้สามารถรองรบัการบงัคบัใช้มาตรฐานรายงานการเงนิฉบบั
ใหม ่(IFRS9) ในปี 2563 

ผลประกอบการปรบัตวัดีขึน้อย่างต่อเน่ือง 

บรษิัทมผีลประกอบการทางการเงนิทีม่แีนวโน้มดขีึ้น โดยก าไรสุทธเิตบิโตอย่างต่อเนื่องเป็น 1,700 ลา้นบาทในปี 2560 จาก1,427 ลา้นบาทในปี 2559 
อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่กป็รบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 3.6% ในปี 2560 จาก 3.2% ในปี 2559 ก าไรสุทธขิองบรษิทัส าหรบัปี 2560 คดิเป็น
สดัส่วน 7.3% ของก าไรสุทธติามงบการเงนิรวมของธนาคารกรุงศรอียุธยา อย่างไรกต็าม ผลประกอบการของบรษิทัมแีรงกดดนัจากภาวะการแข่งขนัทีท่วี
ความรุนแรงยิง่ขึ้นในอุตสาหกรรมสนิเชื่อเพื่ออุปโภคและบรโิภค การปรบัปรุงเกณฑ์การก ากบัดูแลสนิเชื่อบตัรเครดติและสนิเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การ
ก ากบัดแูลของ ธปท. ทีม่ผีลบงัคบัใชเ้มือ่วนัที ่1 กนัยายน 2560 โดยเฉพาะในส่วนของการปรบัลดเพดานดอกเบี้ยทีส่ามารถเรยีกเกบ็จากลูกคา้นัน้ส่งผล
กระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบรษิทับางส่วน ในขณะที่ภาวะเศรษฐกจิทีย่งัมคีวามไม่แน่นอนนัน้กอ็าจส่งผลกระทบต่อคุณภาพสนิเชื่อของ
บรษิทั อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถปรบัตวัไดแ้ละจะมผีลการด าเนินงานทางการเงนิในระดบัทีย่อมรบัได ้

มีฐานทุนท่ีแขง็แกร่ง 

ภายใตพ้ระราชบญัญตักิารประกอบธุรกจิของคนต่างดา้วก าหนดใหบ้รษิทัต้องด ารงฐานทุนทีช่ าระแลว้ใหเ้พยีงพอเพื่อทีจ่ะรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนที่
ช าระแลว้ไมใ่หม้ากเกนิกว่า 7 เท่า นอกจากนี้ บรษิทัยงัมขีอ้ก าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูถ้อืหุน้กูท้ ีต่อ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ไม่ให้
ต ่ากว่า 6 เท่าดว้ย ทัง้นี้ อตัราส่วนของส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัยร์วมของบริษทัยงัด ารงอยู่ในระดบัสูงที ่23.4% ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สินสุทธต่ิอส่วน
ของผูถ้อืหุน้อยู่ที ่2.2 เท่า และอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนช าระแลว้อยู่ที ่5.4 เท่า ณ สิน้ปี 2560 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงสถานะความเป็นบรษิทัย่อยทีเ่ป็นธุรกจิหลกัของกลุ่ม
ธนาคารกรุงศรอียุธยาเอาไวไ้ดแ้ละจะยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนอย่างเตม็ทีจ่ากธนาคารแมต่่อไป 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

สถานะเครดิตของบริษัทอาจได้ร ับการปรับลดลงในกรณีที่สถานะเครดิตของกลุ่มธนาคารกรุงศรีอยุธยาเปลี่ยนแปลงไป หรือมุมมองของ 
ทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัความส าคญัของบรษิทัทีม่ต่ีอกลุ่มเปลีย่นแปลงไป หรอืระดบัของการสนบัสนุนทีธ่นาคารกรุงศรอียุธยามต่ีอบรษิทัเปลีย่นแปลงไป 
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บริษทั บตัรกรงุศรีอยธุยา จ ากดั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2560 2559 2558 2557            2556 

สนิทรพัยร์วม  49,467 45,974 43,708 42,354 40,617 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม (ยอดลกูหนี้ ณ วนัปิดงบ)  47,203 44,054 42,065 40,393 37,789 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู   2,866  2,768  2,590  2,324  2,178 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  28,499 27,296 24,470 28,284 24,456 
เงนิกูย้มืระยะยาว  3,326 3,525 2,797 2,659 2,724 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  11,563 9,862 8,440 7,228 3,541 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ*  3,897 3,929 3,733 3,446 2,909 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  1,630 1,764 1,802 1,617 1,670 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ **  3,488 3,163 2,979 2,419 2,176 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  4,284 4,068 3,850 3,478 3,257 
ก าไรสุทธ ิ  1,700 1,427 1,213 989 789 

* รวมคา่ธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 
** ไมร่วมคา่ธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 

หน่วย: % 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2560 2559 2558 2557            2556 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  8.17 8.76 8.68 8.31 7.95 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   7.31 7.05 6.92 5.83 5.99 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  49.13 48.94 48.82 47.68 45.46 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  4.57 4.10 3.65 3.14 2.83 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.56 3.18 2.82 2.38 2.13 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่   15.87 15.60 15.48 18.37 25.35 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  0.98 1.15 1.22 1.20 1.35 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  3.57 4.10 4.37 4.14 4.96 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  6.07 6.28 6.16 5.75 5.76 
โครงสร้างเงินทุน       
หนี้สนิ/ทุน (เท่า)  3.28 3.66 4.18 4.86 10.47 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  23.38 21.45 19.31 17.07 8.72 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  24.50 22.39 20.06 17.89 9.37 
สภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิกูย้มืรวม  148.32 142.94 138.98 130.54 117.43 
อตัราการช าระเงนิจากลกูคา้  39.29 39.22 38.81 37.59 36.36 
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บริษทั บตัรกรงุศรีอยธุยา จ ากดั 

บริษทั บตัรกรงุศรีอยธุยา จ ากดั (KCC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KCC193A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 7,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
KCC199A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
KCC199B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 8,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
KCC203A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 8,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
KCC209A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
KCC213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 365 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564    AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


