
 
 

 

 

เหตผุล 

 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัภายใต้โครงการ Medium-term Debenture ใน
วงเงนิรวม 60,000 ลา้นบาทของ บรษิทั โตโยต้า ลสีซิง่ (ประเทศไทย) จ ากดั (TLT หรอื ผูอ้อกหุน้กู้) ที่
ระดบั “AAA” และคงอนัดบัเครดติหุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนัของบรษิัทภายใต้โครงการ Short-term 
Debenture ครัง้ที ่1/2559 และครัง้ที ่1/2560 ทีร่ะดบั “T1+”  
 หุน้กูท้ ัง้หมดของบรษิทัไดร้บัการค ้าประกนัโดย Toyota Motor Finance (Netherlands) B.V. 
(TMF หรอื ผูค้ ้าประกนั) โดย TMF เป็นบรษิทัลูกของ Toyota Financial Service Corporation (TFS) ที่
ถอืหุน้ 100% โดย Toyota Motor Corporation (TMC) ซึ่งเป็นบรษิทัแม่ของกลุ่มโตโยต้า บรษิทัทัง้ 3 
แห่งคอื TMF TFS และ TMC ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AA-” จาก S&P Global Ratings และที่
ระดบั “Aa3” จาก Moody’s Investors Service (Moody’s) รวมทัง้ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้
ระยะสัน้ทีร่ะดบั “A-1+” จาก S&P Global Ratings และ “P-1” จาก Moody’s ดว้ย 
 TMC รายงานยอดขายรถยนต์เพิม่ขึน้เป็นจ านวนรวมทัง้สิ้น 8.971 ลา้นคนัในรอบปีบญัช ี2560 
(เมษายน 2559-มนีาคม 2560) โดยเพิม่ขึน้ 3.3% จากจ านวน 8.681 ลา้นคนัในรอบปีบญัชกี่อนหน้า 
บรษิทัมยีอดขาย 2.215 ลา้นคนัในช่วงไตรมาสแรกของรอบปีบญัชี 2561 เทยีบกบัยอดขาย 2.172 ลา้น
คนัในช่วงเวลาเดียวกนัของรอบปีบัญชี 2560 ผลประกอบการของบริษัทก็ปรับตัวดีขึ้นจากความ
พยายามอย่างต่อเนื่องในการลดต้นทุนและการฟ้ืนตวัของตลาดรถยนต์ในประเทศสหรฐัอเมรกิา ก าไร
สุทธยิงัคงปรบัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องในช่วงหลายปีทีผ่่านมาแต่ไดป้รบัลดลงเหลอื 1,831 พนัลา้นเยนใน
รอบปีบญัช ี2560 หรอืลดลง 20.8% จากช่วงเดยีวกนัของรอบปีบญัช ี2559 อนัเนื่องมาจากความ 
ผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเป็นส าคญั อย่างไรกต็าม รายไดสุ้ทธขิองบรษิัทปรบั
เพิม่ขึ้นเลก็น้อยเป็น 613 พนัลา้นเยนในช่วงไตรมาสแรกของรอบปีบญัช ี2561 หรอืเพิม่ขึน้ 11% จาก
ช่วงเดยีวกนัของรอบปีบญัช ี2560 บรษิทัยงัคงมสีถานะทางการตลาดและการแข่งขนัทีเ่ขม้แขง็ซึ่งไดร้บั
แรงหนุนจากการมผีลติภณัฑท์ีห่ลากหลายและตลาดทีก่ระจายตวักวา้งขวาง ตลอดจนความเป็นผูน้ าดา้น
เทคโนโลย ีและความเสีย่งทางการเงนิทีอ่ยู่ในระดบัต ่า 
 อนัดบัเครดติหุน้กูร้ะยะสัน้และระยะปานกลางของ TLT สะทอ้นถงึการค ้าประกนัแบบไม่มเีงือ่นไข
และไมส่ามารถเพกิถอนไดโ้ดย TMF ซึ่งอนัดบัเครดติของ TMF อยู่บนพื้นฐานของสถานะอนัดบัเครดติ
ของ TMC ภายใต้โครงสรา้งการค ้าประกนัดงักล่าว TMC ไดท้ าสญัญาใหก้ารสนับสนุนสนิเชื่อ (Credit 
Support Agreement - CSA) กบั TFS ในขณะเดยีวกนั TFS กไ็ดท้ าสญัญา CSA กบั TMF ดว้ยเช่นกนั 
ภายใตเ้งือ่นไขของสญัญา CSA ดงักล่าว TMC จะท าหน้าทีร่กัษาสภาพคล่องทางการเงนิใหอ้ยู่ในระดบัที่
เพยีงพอส าหรบัรองรบัภาระหนี้หุน้กู ้หรอืพนัธบตัร และตราสารทางการเงนิ (Commercial Paper) อื่น ๆ 
ของบรษิัทลูกซึ่งไดแ้ก่ TFS และ TMF นอกจากนี้ TMC จะเป็นผู้จดัหาสภาพคล่องทางการเงนิที่
เพยีงพอส าหรบัเงือ่นไขการค ้าประกนัของ TMF ดว้ย ทัง้นี้ การค ้าประกนัของ TMF บงัคบัใช้ภายใต้
กฎหมายของประเทศเนเธอร์แลนด์โดยเป็นการค ้าประกนัแบบไม่มเีงือ่นไขและไม่สามารถเพกิถอนได ้
ซึง่ผูค้ ้าประกนัจะเป็นผูร้บัผดิชอบในการช าระเงนิตามก าหนดเวลาของหุน้กู้ทัง้หมดทีอ่อกใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กู้
ของ TLT ส าหรบัหุ้นกู้ระยะปานกลางนัน้ ภาระการค ้าประกนัของ TMF มสีถานะทางกฎหมายอยู่ใน
ระดบัเดยีวกบัตราสารหนี้ไม่มปีระกนัและไม่ด้อยสทิธอิื่น ๆ ของผูค้ ้าประกนัทีอ่อกทัง้ในปจัจุบนัและใน
อนาคต อกีทัง้ยงัไมส่ามารถเปลีย่นแปลงเงือ่นไขหรอืเพกิถอนโดยปราศจากการยนิยอมทัง้จากตวัแทนผู้
ถอืหุน้กูแ้ละผูค้ ้าประกนั 
  

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:   
หุน้กูม้กีารค ้าประกนั AAA 
หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนั T1+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 
 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีในอดีต: 
 วนัท่ี อนัดบัเครดิต     แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
    เครดิตพินิจ 
27/10/53 AAA, T1+  Stable 
12/03/53 AAA  Stable 
12/01/49 AAA, T1+  Stable 
07/10/47 AAA  Stable 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

เสาวณติ วรดษิฐ ์     
saowanit@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกุลธรรม      
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล                    
raithiwa@trisrating.com 
 

WWW.TRISRATING.COM 
 

บริษทั โตโยต้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั 
ครัง้ท่ี 106/2560                                                                                                                                                                               25 สิงหาคม 2560 

2011 

THAI AIRWAYS INTERNATIONAL PLC 

Announcement no. 111                                                                                                                                    12 November 2011 

 
  

mailto:taweechok@tris.co.th
mailto:ruangwud@tris.co.th


 

 
  หน้า  2  
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 อย่างไรก็ตาม ผู้ค ้าประกนัไม่มภีาระในการช าระหนี้ใดใดแทนในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่สามารถช าระหนี้ด้วยเหตุอนัเกดิจากการเขา้แทรกแซงหรอืการ
กระท าต่าง ๆ โดยองคก์รใดใดของรฐับาลไทย ดงันี้ (1) แทรกแซงการช าระเงนิโดยกระท าการใดใดทีท่ าใหผู้อ้อกหุน้กูไ้มส่ามารถโอนเงนิหรอืแลกเปลีย่นเงนิตรา
ใหน้ายทะเบยีนหรอืผูถ้อืหุน้กูเ้พือ่ใชช้ าระหนี้หุน้กูไ้ด ้(2) ท าใหต้้องมกีารโอนการถอืหุน้ขา้งมากหรอืการควบคุมผูอ้อกหุน้กูไ้ปยงัองค์กรอื่นซึ่งมใิช่สมาชกิของ
กลุ่มโตโยต้า (3) การเวนคนืหรอืการโอนซึ่งทรพัย์สนิของผูอ้อกหุ้นกูใ้หเ้ป็นของรฐัซึ่งมมีูลค่ารวมอย่างน้อย 10% ของมลูค่าสุทธขิองสนิเชื่อเช่าซื้อสุทธขิอง 
ผูอ้อกหุน้กูแ้ละบรษิทัลกูของผูอ้อกหุน้กู ้และ (4) การเวนคนืหรอืการโอนทรพัยส์นิใหเ้ป็นของรฐัอนัมผีลท าใหผู้อ้อกหุน้กูแ้ละบรษิทัลกูของผูอ้อกหุน้กูไ้มส่ามารถ
ประกอบธุรกจิได ้ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าโอกาสทีจ่ะเกดิเหตุการณ์ดงักล่าวมน้ีอยมาก 
   
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความน่าเชือ่ถอืของ TMF หรอืผูค้ ้าประกนัหุน้กู ้ซึง่ความน่าเชือ่ถอืของ TMF กส็ะทอ้นสถานะเครดติ
ของบรษิทัแมล่ าดบัสุดทา้ยคอื TMC โดยอนัดบัเครดติองค์กรในปจัจุบนัของ TMC ในระบบ International Scale ทีร่ะดบั “AA-/Stable” ซึ่งจดัโดย S&P Global 
Ratings และ “Aa3/Stable” โดย Moody’s สะทอ้นสถานะเครดติทีแ่ขง็แกร่งของ TMC เมือ่เทยีบกบับรษิทัต่าง ๆ ในประเทศไทยทีไ่ดร้บัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั 
“AAA” จากทรสิเรทติ้ง ซึง่เป็นอนัดบัเครดติทีส่งูทีสุ่ดในระบบ National Scale ทัง้นี้ อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติส าหรบัหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ 
TLT อาจมกีารปรบัเปลีย่นหากเกดิการเปลีย่นแปลงในคุณภาพเครดติของ TMC  
 

 
บริษทั โตโยต้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (TLT) 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 60,000 ลา้นบาท ในโครงการ Medium-term Debenture:                                                                                      
- TLT17NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560 AAA 
- TLT184B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 AAA 
- TLT188B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 AAA 
- TLT192B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
- TLT194A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
- TLT198B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 8,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
- TLT19NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,280 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
- TLT201B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT202A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT204A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT205A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT208A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT20NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,120 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT212A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนัในวงเงนิ 80,000 ลา้นบาท ในโครงการ Short-term Debenture ครัง้ที ่1/2559 T1+ 
หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 20,000 ลา้นบาท ในโครงการ Short-term Debenture ครัง้ที ่1/2560 T1+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 
Toyota Motor Corporation (TMC) 

หน่วย: ลา้นเยน 

*  งบการเงนิรวม 
** ยังไมไ่ดป้รับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปี 
 

 
 

 
 

  
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

                 ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 มีนาคม ----------------------- 
  เม.ย.-มิ.ย.

2560   2560 2559 2558 2557 

รายไดสุ้ทธ ิ 7,047,606  27,597,193 28,403,118 27,234,521 25,691,911 
- ยอดขายรถยนต ์ 6,578,122 25,813,496 26,549,111 25,612,836 24,312,644 
- รายไดจ้ากธุรกจิสนิเชือ่ 469,484    1,783,697 1,854,007 1,621,685 1,379,267 
ก าไรขัน้ตน้ 1,135,391 4,270,461 5,093,025 4,696,474 4,324,399 
ก าไรจากการด าเนินงาน 574,294 1,994,372 2,853,971 2,750,564 2,292,112 
ดอกเบีย้จ่ายรวม 4,388 29,353 35,403 22,871 19,630 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 820,244 3,078,332 3,894,045 3,364,005 2,941,494 
สนิทรพัยร์วม 49,456,031 48,750,186 47,427,597 47,729,830 41,437,473 
เงนิกูร้วม 19,577,583  19,155,727 18,293,153 18,977,887 16,327,393 
หนี้สนิรวม 30,432,228 30,081,233 29,339,411 30,082,501 26,218,486 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย 663,043       668,264 861,472 859,198 749,839 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  17,874,283  17,514,812 16,746,935 16,788,131 14,469,148 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่าย/รายไดสุ้ทธ ิ(%) 

13.83 13.06 15.77 15.27 13.79 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) 1.75 5.98                8.34                8.30               8.25 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 51.36 51.30 50.95 51.82         51.76 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

241.92 129.48 131.35 185.24 186.52 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 4.19 16.07              21.29             17.73             18.02 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอนัดบั
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเพพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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