
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท โทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) ที่
ระดบั “AA+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ "Negative" หรอื “ลบ” อนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถึง
สถานะทางการตลาดของบรษิัทในฐานะผู้ประกอบธุรกจิโทรศพัท์เคลื่อนที่รายใหญ่ของประเทศ 
ตลอดจนความกงัวลทีผ่่อนคลายลงในเรือ่งขอ้จ ากดัของคลืน่ความถีท่ีถ่อืครองหลงัจากทีบ่รษิทัไดล้ง
นามในสญัญากบั บรษิทั ทโีอท ีจ ากดั (มหาชน) ในการใชค้ลื่นความถี่ 2.3 กกิะเฮริ์ทซ์ (Gigahertz  
-- GHz)  และสถานะทางการเงนิที่แขง็แกร่งจากความสามารถในการสร้างกระแสเงนิสดจากการ
ด าเนินงานทีเ่ขม้แขง็และสภาพคล่องทีเ่พยีงพอ นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัมปีจัจยัเสรมิจากการที่
บรษิทัไดร้บัการสนบัสนุนจาก Telenor ASA (Telenor) ดว้ย  

ในการพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึสถานะทางธุรกจิของบรษิทัทีเ่ผชญิกบัความทา้ทายจากการ
แขง่ขนัทีรุ่นแรงและสถานะทางการเงนิทีอ่าจจะอ่อนแอลงจากการลงทุนขนาดใหญ่เพื่อใหม้ปีรมิาณ
คลืน่ความถีท่ีเ่พยีงพอรวมทัง้เพือ่พฒันาคุณภาพโครงขา่ยอกีดว้ยเช่นกนั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ความกดดนัเรื่องคล่ืนความถ่ีท่ีผอ่นคลายลง 

บรษิัท ดแีทค ไตรเน็ต จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยที่บรษิัทถอืหุน้ทัง้หมดไดล้งนามในสญัญาเขา้ร่วม
เป็นพนัธมติรกบับรษิทัทโีอทซีึ่งเป็นรฐัวสิาหกจิด้านสื่อสารโทรคมนาคมเพื่อใหบ้รกิาร 4G LTE-
TDD (Long Term Evolution-Time Division Duplex) (เทคโนโลยกีารสื่อสารไรส้ายดว้ยความเรว็
สงู) บนคลืน่ความถี ่(Spectrum) 2.3 GHz ขนาด 60 เมกะเฮริ์ทซ์ (Megahertz -- MHz)  โดยบรษิทั
ดแีทค ไตรเน็ต จะจ่ายเงนิใหแ้ก่บรษิทัทโีอทจี านวน 4,510 ลา้นบาทต่อปีเพื่อใชง้านในสดัส่วน 60% 
ของจ านวนความจุคลืน่ 

การท าสญัญากบับรษิทัทโีอทชี่วยลดความกงัวลในเรือ่งของจ านวนคลืน่ความถีท่ีจ่ ากดัเนื่องจากคลืน่
ความถี่ 850 MHz และ 1.8 GHz ขนาด 35 MHz ภายใต้สญัญาสมัปทานจะหมดอายุลงในเดอืน
กนัยายน 2561 ที่จะถึงนี้ การลงนามในสญัญาเป็นพนัธมติรกบับรษิัททโีอทีส่งผลท าใหส้ถานะใน
การถอืครองคลืน่ความถีข่องบรษิทัเขม้แขง็ยิง่ขึน้และมปีรมิาณเพยีงพอต่อการรองรบัอุปสงค์การใช้
งานดา้นขอ้มลูทีเ่พิม่ขึน้ของลกูคา้ได ้

ทัง้นี้ หน่วยงานก ากบัมคีวามตัง้ใจทีจ่ะจดัการประมลูคลื่นความถี่ 1.8 GHz ก่อนทีส่ญัญาสมัปทาน
ของบริษัทจะหมดอายุลง อย่างไรก็ตาม การด าเนินการตามแผนยังมีความไม่แน่นอน  ซึ่ง 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะเขา้ร่วมการประมลูเพื่อใหไ้ด้คลื่นความถี่ทีเ่พยีงพอส าหรบัการใหบ้รกิาร
ในอนาคต อย่างไรก็ด ีการที่บรษิัทมคีลื่นความถี่ 2.3 GHz เพื่อใช้งานเพิม่เติมนัน้จะช่วยลดแรง
กดดนัใหแ้ก่บรษิทัในการประมลูคลืน่ความถีใ่นครัง้ต่อไปอย่างมนียัส าคญั 

ความท้าทายท่ีมีต่อสถานะทางธรุกิจ  

ในช่วงที่ผ่านมาบริษัทต้องเผชญิกบัความท้าทายในการรกัษาสถานะทางธุรกจิจากการแข่งขนัที่
รุนแรงและความกงัวลเรื่องขอ้จ ากดัด้านคลื่นความถี่ ทัง้นี้ จ านวนผู้ใชบ้รกิารของบรษิทัลดลงจาก 
25.3 ลา้นเลขหมายในปี 2558 เป็น 21.8 ลา้นเลขหมาย ณ เดอืนมนีาคม 2561 ในขณะทีร่ายไดจ้าก
การใหบ้รกิารที่ไม่รวมค่าเชื่อมต่อโครงข่าย (Interconnection Charges -- IC) ของอุตสาหกรรม
เตบิโตเฉลีย่ 5% ต่อปีในช่วงปี 2558-2560 แต่รายไดด้งักล่าวของบรษิทักลบัลดลงเฉลีย่ 2% ต่อปี
ในช่วงเวลาเดยีวกนั ส่วนแบ่งทางการตลาดจากรายไดก้ารใหบ้รกิารทีไ่มร่วมค่า IC ของบรษิทัลดลง
อย่างต่อเนื่องในช่วง 4 ปีทีผ่่านมาจนท าให้บรษิทัมสี่วนแบ่งลดลงมาเป็นล าดบัที ่3 ในปี 2560 ซึ่ง
สะทอ้นถงึสถานะทางการตลาดทีอ่่อนแอลงของบรษิทั 

  

บริษทั โทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 57/2561 
 4 พฤษภาคม 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

29/03/60 AA+ Negative 
05/06/58 AA+ Stable 
03/04/57 AA Stable 
15/10/53 AA- Stable 
30/09/51 A+ Stable 
07/07/49 A Stable 
03/12/47 A- Positive 
12/07/47 A- Stable 
01/02/45 A-                   
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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บริษทั โทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

รายไดท้ีล่ดลงของบรษิัทมสีาเหตุหลกัมาจากจ านวนผูใ้ชง้านทีล่ดลงโดยเฉพาะอย่างยิง่ในกลุ่มลูกคา้ระบบเตมิเงนิ รวมทัง้การลดลงของ รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารดา้นเสยีง ซึง่คาดว่าจ านวนลกูคา้ระบบเตมิเงนิของบรษิทัจะลดลงอกีจากการทีส่ญัญาสมัปทานในระบบ 2G ก าลงัจะสิน้สุดลง บรษิทักม็ุง่เน้นไปที่
ลกูคา้ระบบจ่ายรายเดอืนทีม่อีตัราก าไรสงูกว่ากลุ่มลกูคา้ระบบเตมิเงนิดว้ย ทัง้นี้ ดว้ยคลืน่ความถี่ทีไ่ดม้าเพิม่เตมินัน้ บรษิทัมกีลยุทธ์ทีจ่ะมุ่งพฒันาบรกิาร
ดา้นขอ้มลูและประสบการณ์ของผูใ้ชง้านเพือ่ทีจ่ะขยายฐานลกูคา้ระบบจ่ายรายเดอืน รวมทัง้เพิม่รายไดเ้ฉลีย่ต่อเลขหมาย และพยุงรายไดข้องบรษิทั 

อย่างไรกด็ ีผูป้ระกอบการรายอื่นในตลาดต่างกด็ าเนินธุรกจิไปในทางเดยีวกนั ดงันัน้ การแขง่ขนัในอุตสาหกรรมทัง้เพือ่เพิม่จ านวนผูใ้ชง้านใหม่หรอืรกัษา
ฐานลกูคา้เดมิจงึจะยงัคงด ารงอยู่ในระดบัสงูต่อไป ทรสิเรทติ้งคาดหวงัใหบ้รษิทัปรบัเพิม่สถานะทางการตลาดใหด้ขี ึน้และเพิม่ส่วนแบ่งทางการตลาดโดยวดั
จากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารหลงัจากทีบ่รษิทัมคีลืน่ความถีเ่พิม่มากขึน้ 

ความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีแขง็แกร่ง 

แมว้่าส่วนแบ่งตลาดดา้นรายไดจ้ากการใหบ้รกิารลดลง แต่ความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัยงัคงแขง็แกร่ง ทัง้นี้ ในปี 
2560 บรษิทัมรีายไดจ้ากการให้บรกิารทีไ่ม่รวมค่า IC ใกล้เคยีงกบัปีก่อนหน้าที่ประมาณ 64,800 ล้านบาท แต่กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานกลบั
เพิม่ขึน้มากโดยเป็นผลมาจากมาตรการควบคุมค่าใชจ้่ายต่าง ๆ โดยเฉพาะอย่างยิง่การลดค่าอุดหนุนค่าเครื่องโทรศพัท์และค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดลงไป 
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัเพิม่ขึน้ 18% จากประมาณ 23,500 ลา้นบาทในปี 2559 เป็น 28,600 ลา้นบาทในปี 2560 

ในไตรมาสแรกของปี 2561 รายไดข้องบรษิทัจากการใหบ้รกิารทีไ่มร่วมค่า IC ลดลง 1.1% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนมาอยู่ที ่16,040 ลา้นบาท ในขณะที่
เงนิทุนจากการด าเนินงานเพิม่ขึ้น 19% มาอยู่ที่ประมาณ 7,700 ล้านบาท (รวมรายการพเิศษจากการกลบัรายการส ารองกรณีพพิาทกบับรษิัท กสท 
โทรคมนาคม จ ากดั (มหาชน) ประมาณ 300 ลา้นบาท) กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีป่รบัดขี ึน้อย่างต่อเนื่องนัน้เป็นผลมาจากต้นทุนส่วนแบ่งรายได ้
(Regulatory Cost) ทีล่ดลงจากการลดค่าธรรมเนียม USO (Universal Service Obligation) และค่าธรรมเนียมการใชใ้บอนุญาตทีป่รบัเป็นแบบขัน้บนัได
ตามสดัส่วนรายไดใ้หบ้รกิาร ตลอดจนการลดลงอย่างต่อเนื่องของค่าอุดหนุนค่าเครือ่งโทรศพัทแ์ละค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด 

ในอนาคตทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากการแข่งขนัทีรุ่นแรง แม้ทีผ่่านมาบรษิทัจะมคีวามพยายามในการควบคุมต้นทุน
อย่างต่อเนื่องจนมกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีเ่ตบิโตขึน้ก็ตาม แต่บรษิัทกย็งัมปีระเด็นความเสี่ยงจากการถดถอยของสถานะทางการตลาดและ
ตน้ทุนในการเพิม่จ านวนผูใ้ชบ้รกิารทีส่งู 

ทรสิเรทติ้งมมีมุมองว่าการลดค่าใชจ้่ายด าเนินงานของบรษิทัอาจไมเ่ป็นไปอย่างต่อเนื่องและมองว่าบรษิทัอาจจะต้องใชค้่าใชจ้่ายทางการตลาดเชงิรุกมาก
ขึน้เพื่อปรบัสถานะทางการตลาดของบรษิทัใหแ้ขง็แกร่งขึน้ อานิสงส์จากการลดลงของต้นทุนส่วนแบ่งรายได้จะถูกชดเชยดว้ยค่าใชจ้่ายดา้นโครงข่ายที่
เพิม่ขึน้อนัเนื่องมาจากการเพิม่ความหนาแน่นของโครงขา่ย ค่าธรรมเนียมรายปีทีจ่ะตอ้งจ่ายใหแ้ก่บรษิทัทโีอท ีรวมไปถงึค่าเช่าในการใชโ้ครงสรา้งพืน้ฐาน
และอุปกรณ์โทรคมนาคมของบรษิทั กสท โทรคมนาคม ซึ่งก าลงัอยู่ระหว่างการเจรจา ในช่วงปี 2561-2563 ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงาน
ของบรษิทัจะอยู่ในช่วงประมาณ 21,000-26,000 ลา้นบาทต่อปี    

ฐานะทางการเงินมีแนวโน้มอ่อนแอลง  

ฐานะทางการเงนิของบรษิทัมแีนวโน้มอ่อนแอลงจากค่าใชจ้่ายในการบรหิารโครงข่ายทีเ่พิม่ขึน้ตลอดจนค่าใชจ่้ายฝ่ายทุนจ านวนมากส าหรบัการประมูล
คลื่นความถี่และเพื่อใชใ้นการลงทุนขยายโครงข่าย ภายใต้สญัญาที่มกีบับรษิทัทโีอทบีนคลื่น 2.3 GHz นัน้ บรษิทัจะต้องด าเนินการขยายโครงข่ายให ้
คลอบคลุม 80% ของประชากร ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมคี่าใชจ่้ายฝ่ายทุนในช่วงปี 2561-2563 ประมาณ 57,000-60,000 ลา้นบาท ทัง้นี้ ยงัไม่รวมค่า
ใบอนุญาตคลืน่ความถีท่ีจ่ะประมลูใหม ่

ในช่วงปี 2561-2563 คาดว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมของบรษิทัจะอยู่ที ่30%-56% และอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนจะ
อยู่ในระดบัที่สูงกว่า 60% อตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะเพิม่จาก 0.6 เท่าในช่วง 
ไตรมาสแรกของปี 2561 (ปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีโดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 12 เดอืน) เป็น 2-2.5 เท่า อย่างไรกต็าม ยงัคงมคีวามไม่แน่นอนเกีย่วกบัต้นทุน
เงนิลงทุนทีแ่ทจ้รงิของคลื่นความถี่ใหม่ซึ่งยงัขึน้อยู่กบัปจัจยัอีกหลายประการทัง้จ านวนคลื่นความถี่ทีจ่ะประมลู ระดบัความรุนแรงในการแข่งขนัประมูล
ราคา และแผนการบรหิารคลืน่ความถีข่องภาครฐัทีจ่ะประกาศใช ้

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

ในระยะ 12-24 เดอืนขา้งหน้าบรษิทัจะมแีหล่งสภาพคล่องทีเ่พยีงพอทีจ่ะรองรบัภาระผูกพนัทางการเงนิต่าง ๆ โดยแหล่งเงนิทุนจะมาจากเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานปีละประมาณ 21,000-26,000 ลา้นบาทและเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดอกีจ านวน 29,500 ลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2561 ในขณะที่
ความต้องการใชเ้งนิทุนจะมาจากค่าใชจ่้ายฝ่ายทุนประมาณ 17,000-20,000 ลา้นบาทต่อปีและภาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระอกี 11,400 ลา้นบาท ทัง้นี้ 
คาดว่าบรษิทัจะมกีารกนักระแสเงนิสดส่วนเกนิส ารองไวใ้ชส้ าหรบัการประมลูคลื่นความถี่ 1.8 GHz ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัความยดืหยุ่นทางการเงนิทีด่ี
และการจ่ายเงนิปนัผลทีล่ดลงของบรษิทัจะช่วยผ่อนเบาภาระเงนิลงทุนกอ้นใหญ่ในการขยายโครงข่ายและเงนิลงทุนในใบอนุญาตคลื่นความถี่ลงไปได้
บางส่วน 
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บริษทั โทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

การสนับสนุนจาก Telenor  

อนัดบัเครดติของบรษิทัยงัไดร้บัแรงหนุนจากการสนบัสนุนของ Telenor ในดา้นความช่วยเหลอืในการบรหิารจดัการและความรูด้า้นเทคโนโลยดีว้ย ทัง้นี้ 
บรษิทัถอืว่ามคีวามส าคญัต่อธุรกจิของ Telenor โดยบรษิทัเป็นผูส้รา้งรายไดใ้นระดบัแนวหน้าในกลุ่มบรษิทัที ่Telenor ลงทุนนอกประเทศนอร์เวย์ ดงันัน้ 
ทรสิเรทติ้งจงึคาดหวงัว่า Telenor จะใหก้ารสนบัสนุนทางการเงนิแก่บรษิทัในยามทีต่อ้งการต่อไป 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึสถานะทางการตลาดของบรษิทัทีอ่่อนแอลงและความคาดหมายว่าบรษิทัจะยงัคงเผชญิกบัความ 
ทา้ทายในการเพิม่ขดีความสามารถในการแขง่ขนัท่ามกลางการแขง่ขนัทีรุ่นแรง ทัง้นี้ คาดว่าสถานะทางการเงนิของบรษิทัน่าจะอ่อนแอลงเมือ่พจิารณาถงึ
การลงทุนจ านวนมากเพือ่ใหม้คีลืน่ความถีท่ีเ่พยีงพอและมโีครงขา่ยทีค่รอบคลุมมากยิง่ขึน้ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิัทอาจถูกปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานของบรษิัทอ่อนแอลงกว่าที่คาดการณ์ไว้ และ/หรอืบรษิัทไม่สามารถปรบัปรุงสถานะ

ทางการตลาดของบรษิทัไดแ้มว้่าจะมคีลื่นความถี่ใชง้านเพิม่เตมิกต็าม นอกจากนี้ แรงกดดนัในการปรบัลดอนัดบัเครดติกอ็าจเกดิขึน้ได้จากสถานะทาง

การเงนิของบรษิทัทีถ่ดถอยลงโดยมภีาระหนี้อยู๋ในระดบัสงูอย่างต่อเนื่อง 

แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบักลบัมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ไดห้ากสถานะทางการตลาดของบรษิทัปรบัดขี ึน้และมผีลการด าเนินงานทีด่ขี ึน้โดยที่

ยงัคงความแขง็แกร่งทางการเงนิเอาไวไ้ด ้ทัง้นี้ อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจเปลี่ยนแปลงในกรณีทีร่ะดบัความช่วยเหลอืทีบ่รษิทัไดร้บัจาก Telenor มกีาร

เปลีย่นแปลงไป 
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บริษทั โทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------ 
  ม.ค.-มี.ค. 

2561 
2560 2559 2558 2557 

รายได ้  19,060 78,275 82,478 87,753 90,493 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  (173) ***       1,557 1,567 1,384 1,337 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  1,371 2,115 2,002 6,188 10,735 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  7,684 28,646 23,543 24,790 26,328 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  3,014 19,335 18,301 19,903 15,581 
สนิทรพัยร์วม  113,877 114,501 115,379 110,965 106,426 
เงนิกูร้วม  49,000 49,015 49,165 48,000 33,664 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  30,549 29,235 27,146 27,224 32,598 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 42.5 
 

38.6 
 

32.8 
 

31.5 
 

34.1 
 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) **  5.9               5.0               5.4            12.9           22.4 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 (48.4) 
 
 ***        19.7 

 
         17.4    

 
      20.2    

 
      23.4    

 
อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) **  61.0 58.4              47.9           51.6           78.2 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  61.6 62.6          64.4       63.8       50.8 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีโดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 12 เดอืน 
*** รวมรายการพเิศษจากการกลบัรายการส ารองกรณีพพิาทกบั บรษิทั กสท โทรคมนาคม จ ากดั (มหาชน) ซึง่ท าใหค้่าใชจ้า่ยดอกเบี้ยตดิลบ 
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บริษทั โทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั โทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) (DTAC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


