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ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รและแนวโนม้ “บ. สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิง้” ที ่“AA/Stable”  

แมจ้ะซือ้กจิการ “บ. เพรซเิดน้ทโ์ฮลดิง้” 
 

 ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รใหแ้ก ่บรษัิท สหพัฒนาอนิเตอรโ์ฮลดิง้ จ ากัด (มหาชน) ทีร่ะดับ “AA” ดว้ยแนวโนม้ 
“Stable” หรอื “คงที”่ โดยการประกาศทบทวนอันดับเครดติในครัง้นี้เป็นผลจากการทีบ่รษัิทไดป้ระกาศเมือ่วันที ่16 มนีาคม 

2560 ว่าบรษัิทเตรียมจะซือ้กจิการของ บรษัิท เพรซเิดนท ์โฮลดิง้ จ ากัด โดยวธิโีอนกจิการทัง้หมด (Entire Business 

Transfer – EBT) ทัง้นี้ การคงอันดับเครดติดังกลา่วสะทอ้นความเห็นของทรสิเรทติง้ตอ่การซือ้กจิการดังกลา่ววา่จะเป็นการ
ชว่ยเพิม่รายไดใ้หแ้ก่บรษัิท ซึง่แมว้่าอัตราสว่นเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทนุจะอ่อนตัวลงแตก็่ยังคงสอดคลอ้งกับสถานะ

อนัดบัเครดติในปัจจบุนัของบรษัิท 
แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวังวา่บรษัิทและบรษัิททีเ่กีย่วขอ้งจะสามารถรักษาผล

การด าเนนิงานทีแ่ข็งแกร่งและด ารงสถานะผูน้ าในตลาดหลกัไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง แมว้า่อตัราสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรา้งเงนิทนุจะ

ออ่นตัวลงหลังจากการซือ้กจิการ แต่ก็คาดวา่รายไดข้องบรษัิทจะเพิม่ขึน้จากบรษัิททีเ่กีย่วขอ้ง อันดับเครดติอาจไดรั้บการ
ปรับเพิม่หากผลประกอบการของบรษัิทในกลุ่มสหพัฒน์ปรับตัวดขี ึน้อย่างมากและสามารถเพิม่กระแสเงนิสดของบรษัิทได ้

อย่างมีนัยส าคัญ ในทางกลับกัน อันดับเครดติอาจลดลงหากรายไดจ้ากเงนิปันผลของบริษัทลดลงอย่างมากจากผลการ
ด าเนนิงานทีอ่อ่นแอของบรษัิทในกลุม่สหพัฒน ์หรอืบรษัิทมกีารใชน้โยบายการกอ่หนีจ้ านวนมาก 

 บรษัิทเพรซเิดนท ์โฮลดิง้ เป็นหนึ่งในบรษัิทโฮลดิง้หลักของกลุ่มสหพัฒน์ซึง่ปัจจุบัน ถอืหุน้ 0.09% ใน บรษัิท  
ไทยเพรซเิดนทฟ์ูดส ์จ ากัด (มหาชน) 32.76% ใน บรษัิท เพรซเิดนทไ์รซโ์ปรดักส ์จ ากัด (มหาชน) และ 18.77% ใน 

บรษัิท เพรซเิดนท ์เบเกอรี่ จ ากัด (มหาชน) บรษัิทไทยเพรซเิดนทฟ์ูดสเ์ป็นผูน้ าในการผลติบะหมีส่ าเร็จรูปในประเทศไทย 

โดยสนิคา้ของบรษัิทจ าหน่ายภายใตต้ราสนิคา้ “มาม่า” ในปี 2559 บรษัิทไทยเพรซเิดนทฟ์ดูสส์รา้งรายไดจ้ านวน 12,600 
ลา้นบาทและมกี าไร 2,414 ลา้นบาท ในขณะทีบ่รษัิทเพรซเิดนท ์เบเกอรี่ เป็นผูผ้ลติสนิคา้เบเกอรี่ชัน้น าในประเทศไทย

ภายใตต้ราสนิคา้ “ฟารม์เฮา้ส”์ โดยบรษัิทมรีายไดจ้ านวน 7,569 ลา้นบาทและมกี าไร 1,463 ลา้นบาทในปี 2559 สว่นธุรกจิ
หลกัของบรษัิทเพรซเิดนทไ์รซโ์ปรดกัสค์อืการผลติอาหารกึง่ส าเร็จรูปประเภทเสน้ทีท่ าจากขา้ว ซึง่ในปี 2559 บรษัิทมรีายได ้

จ านวน 1,360 ลา้นบาทและมกี าไร 639 ลา้นบาท 

 การซือ้กจิการของบรษัิทเพรซเิดนท ์โฮลดิง้ มมีูลค่า 7,920 ลา้นบาท ทัง้นี้ หลังเสร็จสิน้การซือ้กจิการโดยวธิโีอน
กจิการทัง้หมด บรษัิทสหพัฒนาอนิเตอร์โฮลดิง้จะตอ้งท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของบรษัิทเพรซเิดนทไ์รซโ์ปรดักส์

และ บรษัิทเพรซเิดนท ์เบเกอรี ่ ส าหรับการซือ้กจิการ ของบรษัิทเพรซเิดนท ์เบเกอรี่นัน้ บรษัิทและบรษัิทไทยเพรซเิดนท์
ฟดูสจ์ะร่วมกนัท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของบรษัิทเพรซเิดนท ์เบเกอรี ่ทัง้นี้ การท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของ

กจิการทัง้ 2 แห่งดังกล่าวจะมมีูลค่ารวมกันทัง้ส ิน้ไม่เกนิ 23,306 ลา้นบาท โดยธุรกรรมทัง้หมดจะแลว้เสร็จภายในเดอืน

กรกฎาคม 2560 อย่างไรก็ตาม หุน้สว่นใหญ่ของ กจิการทัง้ 2 แห่งถอืโดยกลุม่ทีเ่กีย่วขอ้งกับกลุม่สหพัฒน์ นอกจากนี้ ราคา
เสนอซือ้ของทัง้ 2 กจิการ นัน้ก็ต า่กวา่ราคาตลาด ดงันัน้ ทรสิเรทติง้จงึคาดวา่ผูถ้อืหุน้สว่นใหญ่อาจเลอืกทีจ่ะไม่เสนอขายหุน้

ตามค าเสนอซือ้ดงักลา่ว 
 บริษัทสหพัฒนาอนิเตอร์โฮลดิง้จะก่อหนี้ใหม่เพื่อใชใ้นการซือ้กจิการดังกล่าวโดยบริษัทจะออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ

จ านวน 4,000 ลา้นบาทเพือ่ใชเ้ป็นแหลง่เงนิทนุบางสว่นส าหรับธรุกรรมนี้ เงนิทนุสว่นทีเ่หลอืจะเป็นการกอ่หนี้ในรูปแบบอืน่ ๆ 
เพือ่ใชใ้นการลงทนุ โดยภาระหนีข้องบรษัิทคาดวา่จะเพิม่ขึน้ตามการกอ่หนีใ้หม ่ทัง้นี้ อตัราสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรา้งเงนิทนุ

ของบรษัิทจะเพิม่ขึน้จาก 8% ในปี 2559 เป็น 28% ในปี 2560  

 การลงทนุในบรษัิทเพรซเิดนท ์โฮลดิง้จะท าใหบ้รษัิทเพิม่สดัสว่นการลงทนุในอตุสาหกรรมอาหารซึง่มคีวามออ่นไหว
ตอ่วงจรเศรษฐกจิไมม่ากนัก อกีทัง้ยังจะชว่ยกระจายความเสีย่งของการลงทนุและเพิม่กระแสเงนิสดใหแ้กบ่รษัิทอกีดว้ย โดย

ก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษี คา่เสือ่มราคา และคา่ตัดจ าหน่าย (EBITDA) ของบรษัิทคาดวา่จะเพิม่ขึน้ประมาณ 28% จาก
จ านวน 1,936 ลา้นบาทในปี 2559  

 บรษัิทสหพัฒนาอนิเตอรโ์ฮลดิง้เป็นบรษัิทโฮลดิง้หลกัของกลุม่สหพัฒนซ์ึง่เป็นกลุม่บรษัิทดา้นสนิคา้อปุโภคบรโิภคชัน้

น าของประเทศไทย บรษัิทใหบ้รกิารสวนอตุสาหกรรมและลงทนุในบรษัิทต่าง ๆ ในกลุม่สหพัฒน์จ านวน 155 แห่ง ในฐานะ
บรษัิทโฮลดิง้ บรษัิทใหบ้รกิารแกบ่รษัิทในกลุม่ในดา้นการลงทนุแบบครบวงจรโดยใหบ้รกิารโรงงานใหเ้ชา่และสาธารณูปโภค

ส าหรับบรษัิททีต่ัง้อยู่ในสวนอตุสาหกรรม รวมทัง้ใหบ้รกิารทีป่รกึษาดา้นการลงทนุ ใหก้ารชว่ยเหลอืทางการเงนิ และบรกิาร
ดา้นอืน่ ๆ   

 รายไดห้ลักของบริษัทมาจากรายไดค้่าเช่าและค่าสาธารณูปโภคจากสวนอุตสาหกรรมทีบ่ริษัทเป็นเจา้ของและ
ด าเนินงาน อย่างไรก็ตาม กระแสเงนิสดของบริษัทมาจากเงนิปันผลจากการลงทุนในบริษัทต่าง ๆ เป็นหลัก ณ สิน้เดอืน

ธันวาคม 2559 กจิการทีบ่รษัิทลงทนุจ านวน 23 แห่งจาก 155 แห่งเป็นบรษัิททีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย 1 แหง่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ และอกี 1 แห่งจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยโ์ตเกยีว โครงสรา้งการ
ถอืหุน้ของกลุม่สหพัฒนช์ว่ยท าใหบ้รษัิทไดป้ระโยชนจ์ากการมแีหลง่เงนิปันผลทีห่ลากหลายซึง่จะชว่ยบรรเทาผลกระทบทีจ่ะ

เกดิจากภาวะเศรษฐกจิตกต า่ จากสถติใินอดตีสะทอ้นใหเ้ห็นว่าบรษัิทมรีายไดจ้ากเงนิปันผลในระดับทีส่ม ่าเสมอแมว้า่บรษัิท
จะไมม่อี านาจเต็มในการก าหนดนโยบายการจา่ยเงนิปันผลของบรษัิททีเ่กีย่วขอ้งดงักลา่วก็ตาม 

 

(ตอ่หนา้ 2)  



 

 2 

บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) (SPI) 

อนัดบัเครดติองคก์ร: AA 
แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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