
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งลดอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท ไทยแอร์เอเชยี จ ำกดั เป็นระดบั “B” จำก “B+” 
และลดอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของบรษิัทเป็นระดบั “B-” จำก “B” ใน
ขณะเดียวกนั ทรสิเรทติ้งยงัคง “เครดิตพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส ำหรบัอนัดับ
เครดิตของบริษัทด้วย โดยกำรลดอันดับเครดิตในครัง้นี้สะท้อนถึงควำมกังวลที่เพิ่มขึ้นของ 
ทรสิเรทติ้งเกี่ยวกบัสภำพคล่องของบรษิทัซึง่ได้รบัผลกระทบกำรแพร่ระบำดที่ยำวนำนของโรค
ติดเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) และควำมคบืหน้ำในกำรจดัหำเงนิทุนที่ล่ำช้ำกว่ำที่ 
ทรสิเรทติ้งคำดไว ้

ทัง้นี้ ควำมกงัวลล่ำสุดของทริสเรทติ้งคอืสภำพคล่องของบรษิัทที่จะมคีวำมตึงตวัในช่วง 2-3 
เดอืนที่จะถงึนี้ โดย ณ เดอืนกรกฎำคม 2564 แหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบด้วยเงนิสดและ
สินทรพัย์สภำพคล่องมูลค่ำเพียงประมำณ 200 ล้ำนบำทเท่ำนัน้ ในขณะที่ภำระหนี้คงค้ำงที่
บรษิทัจะตอ้งช ำระคนืภำยในระยะเวลำ 12 เดอืนขำ้งหน้ำเป็นเงนิกูท้ีจ่ะครบก ำหนด (ไม่รวมภำระ
ค่ำเช่ำด ำเนินงำน) จ ำนวน 2.5 พนัล้ำนบำทโดยในจ ำนวนนี้เป็นเงนิกู้ที่จะครบก ำหนดภำยใน 3 
เดอืนขำ้งหน้ำจ ำนวน 124 ล้ำนบำท นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมภีำระหนี้หมุนเวยีนระยะสัน้จ ำนวน 
1.35 พนัล้ำนบำทอกีดว้ย ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้ของบรษิทัในช่วง 2-3 เดอืนขำ้งหน้ำจะยงัคง
อยู่ในระดบัต ่ำอนัเนื่องมำจำกมำตรกำรปิดเมอืง (Lockdown) ของรฐับำลเพื่อควบคุมกำรแพร่
ระบำดของโรคโควดิ 19 ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำบรษิทัจะมกีระแสเงนิสดออกสุทธิ
สูงสุดประมำณ 200 ล้ำนบำทต่อเดอืนยกเวน้ในเดอืนสงิหำคมที่บรษิทัหยุดใหบ้รกิำรชัว่ครำวซึง่
ส่งผลใหบ้รษิทัและพนักงำนสำมำรถรบัเงนิชดเชยจำกส ำนักงำนประกนัสงัคมได ้ 

บรษิทัมคีวำมพยำยำมในกำรจดัหำเงนิทุนเพิม่เตมิในหลำยแนวทำง โดยบรษิทัคำดว่ำจะได้รบั
เงนิสดสุทธจิ ำนวนประมำณ 1 พนัลำ้นบำทจำกธุรกรรมกำรขำยและเช่ำกลบัเครื่องบนิในช่วง 2-3 
เดอืนขำ้งหน้ำ นอกจำกนี้ บรษิทัยงัอยู่ระหว่ำงกำรขออนุมตัจิำกหน่วยงำนก ำกบัดูแลเพื่อที่จะท ำ
กำรเพิม่ทุนจ ำนวน 2.7 พนัล้ำนบำทผ่ำนกำรเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนครัง้แรกและจดทะเบยีน
ในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ในขณะเดยีวกนับรษิทัยงัมแีผนกำรจะออกหุน้กูแ้ปลงสภำพ
จ ำนวน 3.15 พนัล้ำนบำทให้แก่นักลงทุนที่ได้มีกำรตกลงไว้แล้วเมื่อบริษัทได้รบัอนุมัติจำก
หน่วยงำนก ำกบัดูแลในกำรจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ แลว้อกีดว้ย 

ยงัมคีวำมเป็นไปไดท้ีบ่รษิทัจะบรหิำรจดักำรสภำพคล่องในช่วงเวลำทีม่คีวำมทำ้ทำยนี้โดยบรษิทั
อำจจัดหำเงินกู้เพิ่มเติมจำกธนำคำรหรือผู้ถือหุ้นและท ำกำรจัดหำเงินทุนให้ส ำเร็จตำมแผน 
อย่ำงไรกต็ำม ทรสิเรทติ้งเหน็ว่ำควำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่องของบรษิทัไดเ้พิม่ขึน้ไปอกีระดบัหนึ่ง
แลว้เนื่องจำกควำมสำมำรถและระยะเวลำในกำรจดัหำเงนิทุนทีม่คีวำมไม่แน่นอน 

กำรฉีดวคัซนีที่ล่ำช้ำและกำรแพร่ระบำดที่รวดเรว็ของโรคโควดิ 19 สำยพนัธุ์เดลต้ำส่งผลท ำให้
เกดิควำมไม่แน่นอนในกำรฟ้ืนตวัของอุตสำหกรรมกำรบนิตลอดจนภำวะเศรษฐกจิของไทยและ
ต่อเนื่องมำจนถึงผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท หลังจำกที่บริษัทกลับมำให้บริกำรเที่ยวบิน
ภำยในประเทศได้ทัง้หมดในไตรมำสสุดท้ำยของปี 2563 บริษัทกลับต้องลดเที่ยวบิน
ภำยในประเทศลงเหลือเพยีง 20% ของเที่ยวบินภำยในประเทศทัง้หมดในช่วงครึ่งแรกของปี 
2564 เนื่องจำกอุปสงคก์ำรเดนิทำงทำงอำกำศทีล่ดลงอย่ำงมำกจำกกำรแพร่ระบำดอย่ำงต่อเนื่อง
ของโรคโควดิ 19 สถำนกำรณ์ของโรคโควดิ 19 ที่แย่ลงส่งผลใหบ้รษิัทตดัสนิใจหยุดท ำกำรบิน
ทัง้หมดในวนัที่ 12 กรกฎำคม 2564 ตำมมำตรกำรปิดเมอืงที่เขม้งวดของภำครฐั ในขณะที่กำร

  

บริษทั ไทยแอรเ์อเชีย จ ำกดั  
 

ครัง้ท่ี 60/2564 

 16 สิงหำคม 2564 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: B 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  B- 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 11/03/64 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

11/03/64 B+ Alert Negative 
13/08/63 BB Alert Negative 
02/04/63 BBB- Alert Negative 
20/02/63 BBB+ Negative 
30/03/60 A- Stable 
   
 

 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 

pramuansap@trisrating.com 
 

ชนำพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ภำรตั มหทัธโน 

parat@trisrating.com 
 

ธติ ิกำรุณยำนนท,์ Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 

 
 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั ไทยแอรเ์อเชีย จ ำกดั 

 

 

กลบัมำใหบ้รกิำรเทีย่วบนิระหว่ำงประเทศทีเ่ขำ้และออกประเทศไทยกต็อ้งเลื่อนออกไปดว้ยเช่นกนัเนื่องจำกโรคระบำดยงัคงมกีำรแพร่ระบำดอย่ำงต่อเนื่อง 

ภำยใต้สมมติฐำนพื้นฐำน ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำครฐัจะสำมำรถควบคุมกำรแพร่ระบำดในวงกวำ้งได้ภำยในช่วงไตรมำสที่ 3 ของปี 2564 โดยบรษิัทจะ
สำมำรถกลบัมำใหบ้รกิำรเทีย่วบนิภำยในประเทศอย่ำงค่อยเป็นค่อยไปไดใ้นช่วงไตรมำสสุดทำ้ยของปี ส่วนกำรใหบ้รกิำรเทีย่วบนิระหว่ำงประเทศนัน้จะยงั
ไม่สำมำรถกลบัมำใหบ้รกิำรได้จนกว่ำจะถงึกลำงปี 2565 ในกำรนี้ บรษิทัมแีผนกำรจะเริม่กลบัมำใหบ้รกิำรเทีย่วบนิระหว่ำงประเทศในช่วงครึง่หลงัของปี 
2565 และจะค่อย ๆ เพิม่จ ำนวนเทีย่วบนิระหว่ำงประเทศในปี 2566 ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงมผีลขำดทุนอย่ำงมนีัยส ำคญัในปี 2564 และ
ในปี 2565 โดยผลกำรด ำเนินงำนจะค่อย ๆ ปรบัตวัดขีึน้ในปี 2566 

แนวโน้มเครดิตพินิจ 

“เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถงึควำมกงัวลของทรสิเรทติ้งเกี่ยวกบัสภำพคล่องที่ตงึตวัของบรษิทัในระยะสัน้ซึง่ได้รบัแรงกดดนั
จำกภำระหนี้ที่จะครบก ำหนดช ำระในเรว็ ๆ นี้และควำมไม่แน่นอนในกำรฟ้ืนตวัของธุรกจิครัง้ใหม่จำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 สำยพนัธุ์เดลต้ำ
ล่ำสุด ทรสิเรทติ้งจะท ำกำรทบทวน “เครดติพนิิจ” ของบรษิทัเมื่อทรสิเรทติ้งเหน็แผนกำรทีช่ดัเจนของบรษิทัในกำรฟ้ืนฟูกจิกำรและเมื่อบรษิทัแสดงให้เหน็
ถงึควำมสำมำรถในกำรจดัหำแหล่งเงนิทุนเพื่อใชใ้นกำรปรบัปรุงสถำนะสภำพคล่อง 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีำรจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎำคม 2562 
- อตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัและกำรปรบัปรุงตวัเลขทำงกำรเงนิ, 5 กนัยำยน 2561  

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไทยแอรเ์อเชีย จ ำกดั 

 

 

บริษทั ไทยแอรเ์อเชีย จ ำกดั (TAA) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: B 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
TAA216ARS: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 B- 
TAA225A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 600 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 B- 
TAA236A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 B- 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


