
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งลดอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ช ทว ีจ ำกดั (มหำชน) มำอยู่ที่ระดบั “B” จำกระดบั 
“B+” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” โดยอนัดบัเครดติดงักล่ำวสะท้อนถงึผลกำร
ด ำเนินงำนของบรษิทัทีอ่่อนแอกว่ำที่เคยคำดกำรณ์ไวม้ำก รวมทัง้ควำมสำมำรถในกำรสรำ้งรำยได้ที่
ลดลงของบรษิัทตลอดจนภำระหนี้ที่อยู่ในระดับสูง แนวโน้มอนัดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” 
สะทอ้นถงึควำมกงัวลของทรสิเรทติ้งดำ้นสภำพคล่องของบรษิทั จำกกำรทีห่นี้สนิส่วนใหญ่ของบรษิทั
จะครบก ำหนดช ำระในระยะเวลำ 12-18 เดือนข้ำงหน้ำ ซึ่งทรสิเรทติ้งมองว่ำควำมสำมำรถในกำร
กู้ยมืใหม่เพื่อใช้ช ำระหนี้เดมิหรอืรไีฟแนนซ์ของบรษิทัมขีอ้จ ำกดัจำกผลกำรด ำเนินงำนและสถำนะ
ทำงกำรเงนิที่อ่อนแอในปัจจุบนั ในขณะที่แผนกำรจดัหำเงนิทุนเพื่อใช้ช ำระหนี้ของบรษิัทก็ยงัไม่
ชดัเจน 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลกำรด ำเนินงำนอ่อนแอ 

ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัได้รบัผลกระทบอย่ำงมำกจำกโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 
19) กำรแพร่ระบำดของโรค ท ำใหเ้กดิควำมล่ำช้ำ หรอืมกีำรยกเลกิในหลำยโครงกำรทีบ่รษิทัมแีผน
เขำ้ร่วม นอกจำกนี้ บรษิทัยงัได้รบัผลกระทบจำกควำมถดถอยของอุตสำหกรรมกำรบนิทัว่โลกซึ่ง
ส่งผลต่อเนื่องมำยงัผลติภณัฑร์ถสนับสนุนภำคพืน้ดนิภำยในสนำมบนิซึ่งเป็นหนึ่งในบรกิำรทีเ่ป็นจุด
แขง็และแหล่งรำยได้ส ำคญัอกีส่วนหนึ่งของบรษิทั ในปี 2563 บรษิทัมรีำยได้ลดลง 59% เมื่อเทยีบ
กบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้ำมำอยู่ที่ 648 ล้ำนบำท จำก 1,569 ล้ำนบำทในปี 2562 และในช่วง  
9 เดอืนแรกของปี 2564 บรษิทัมรีำยไดล้ดลง 33% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน มำอยู่ที ่350 
ลำ้นบำท 

ทริสเรทติ้งคำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทจะยงัคงเผชิญกับแรงกดดันต่อไปอีกในอีกหลำย 
ไตรมำสข้ำงหน้ำจำกสถำนกำรณ์ของโรคโควดิ 19 ที่มคีวำมไม่แน่นอนและภำวะทำงเศรษฐกิจที่
เปรำะบำง ในขณะทีร่ำยไดป้ระจ ำจำกงำนใหบ้รกิำรยงัคงอยู่ในระดบัไม่สงูนัก โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำ
รำยได้ประจ ำจำกงำนให้บรกิำรของบรษิัทจะอยู่ที่ 200-300 ล้ำนบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2564-2566 
ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิำนที่คำดกำรณ์ว่ำบรษิทัจะมรีำยได้รวมอยู่ที่ประมำณ 530 ล้ำนบำทในปี 2564 
และ 600-700 ลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2565-2566 โดยกำรคำดกำรณ์ดงักล่ำวไดร้วมกำรพจิำรณำ
มูลค่ำงำนที่ยงัไม่ได้ส่งมอบของบริษัท (Backlog) ซึ่งคำดว่ำจะรบัรู้เป็นรำยได้จ ำนวนประมำณ  
75 ล้ำนบำทในช่วงที่เหลอืของปี 2564 กบัอกีประมำณ 220 ล้ำนบำทในปี 2565 และประมำณ 250 
ลำ้นบำทในปี 2566 

บรษิทัมคีวำมพยำยำมทีจ่ะปรบัรปูแบบไปเป็นบรษิทัทีม่เีน้นกำรใชเ้ทคโนโลยมีำกขึน้ เพื่อโอกำสใน
กำรเติบโตทัง้ด้ำนธุรกิจและรำยได้ อย่ำงไรก็ดี ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิัทยงัอยู่ในช่วงเริม่ต้นและมี
ควำมไม่แน่นอนหลำยประกำรตลอดจนมคีวำมเสีย่งในกำรด ำเนินกำรอกีดว้ย 

มีผลขำดทุนต่อเน่ือง  

ในช่วงหลำยปีทีผ่่ำนมำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัอ่อนแอลงอนัเนื่องมำจำกกำรใช้ก ำลงั
กำรผลติได้ไม่เตม็ประสทิธภิำพ ที่ผ่ำนมำบรษิทัได้เตรยีมบุคลำกรและก ำลงักำรผลติเพื่อรองรบักำร
ด ำเนินงำนในหลำย ๆ โครงกำร อย่ำงไรก็ด ีโครงกำรหลำยโครงกำรโดยเฉพำะอย่ำงยิง่โครงกำรที่
เกี่ยวเนื่องกบัภำครฐันัน้เกดิควำมล่ำช้ำหรอืถูกยกเลกิด้วยสำเหตุจำกกำรเปลี่ยนแปลงนโยบำยกำร
บรหิำรงำนของภำครฐั กำรลดลงอย่ำงมำกของรำยได้ยิ่งส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำไรของ
บรษิทัยิง่อ่อนแอและประสบผลขำดทุนแมว้่ำบรษิทัจะมคีวำมพยำยำมในกำรควบคุมตน้ทุน บรษิทัมี

  

บริษทั ช ทวี จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 206/2564 
 18 พฤศจิกำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: B 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 23/11/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
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ชนำพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ตุลยวตั ฉัตรค ำ 
tulyawatc@trisrating.com 
 

ภำรตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
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ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) ที่ -24 ล้ำนบำทในปี 2563 และ -72 ล้ำนบำทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 
ในขณะที่เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัตดิลบจำกกำรที่บรษิทัมตีน้ทุนทำงกำรเงนิในระดบัสงู โดยบรษิทัมเีงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนตดิลบที่ -169 
ลำ้นบำทในปี 2563 และ -206 ลำ้นบำทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 

สมมติฐำนพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำบรษิัทจะมี EBITDA ประมำณ -100 ล้ำนบำทในปี 2564 และประมำณ 30-40 ล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี  
2565-2566 และมเีงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนประมำณ -235 ล้ำนบำทในปี 2564 และประมำณ -110 ถึง -120 ล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 โดย
โอกำสด้ำนรำยได้ที่จะเพิม่ขึน้ของบรษิทัจะขึน้อยู่กบัควำมสำมำรถในกำรได้รบังำนโครงกำรใหม่ ๆ โดยเฉพำะอย่ำงยิง่งำนประเภทบรหิำรโครงกำรและ
งำนใหบ้รกิำรซึง่มอีตัรำก ำไรทีส่งูกว่ำงำนในกลุ่มผลติภณัฑม์ำตรฐำนของบรษิทั 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีท่ีอ่อนแอตอกย ำ้ด้วย EBITDA ท่ีติดลบ 

ภำระหนี้ของบรษิทัอยู่ในระดบัสูง โดย ณ สิ้นเดือนกนัยำยน 2564 บรษิัทมหีนี้สนิทำงกำรเงนิอยู่ที่ 1.9 พนัล้ำนบำท อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิของ
บรษิัทเพิม่สูงขึน้อย่ำงมำกจำกผลกำรด ำเนินงำนที่ขำดทุน ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิัทจะยงัคงอยู่ในระดบัสูงต่อไปโดยอตัรำส่วนหนี้สนิทำง
กำรเงนิต่อ EBITDA ทีป่รบัปรุงแลว้จะอยู่ทีร่ะดบั 55-60 เท่ำในช่วงปี 2565-2566 ในขณะทีก่ระแสเงนิสดของบรษิทัยงัคงอ่อนแอ ทรสิเรทติ้งประมำณกำร
ว่ำอตัรำส่วน EBITDA ต่อดอกเบีย้จ่ำยของบรษิทัจะตดิลบในปี 2564 และอยู่ทีป่ระมำณ 0.3 เท่ำในระหว่ำงปี 2565-2566 

ณ เดอืนกนัยำยน 2564 บรษิทัมอีตัรำส่วนหนี้ทีม่สีทิธิไ์ดร้บักำรช ำระคนืก่อน (หนี้สนิทีม่หีลกัประกนัและหนี้สนิที่ไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัลูก) เทยีบกบั
หนี้สนิรวมประมำณ 35% ซึ่งต ่ำกว ่ำระดบัเพดำนที่ 50% ท ำให้ทรสิเรทติ้งมองว่ำเจ้ำหนี้ของบรษิัทที่ไม่มหีลกัประกนัไม่ได้มคีวำมเสียเปรียบในกำร
เรยีกรอ้งสทิธิเ์หนือทรพัยส์นิของบรษิทัอย่ำงมนีัยส ำคญั 

ตำมข้อก ำหนดทำงกำรเงินที่ระบุให้บริษัทต้องด ำรงอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน  (Debt to Equity -- D/E) ในระดับที่ต ่ำกว่ำ 3 เท่ำ และด ำรงอัตรำส่วน
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio -- DSCR) ไม่ต ่ำกว่ำ 1.2 เท่ำนัน้ ซึ่ง ณ สิ้นเดอืนกนัยำยน 2564 บรษิทัม ีD/E อยู่ที่ 2.53 
เท่ำ และ DSCR ที่ -0.07 เท่ำ ซึ่งบรษิทัได้รบักำรผ่อนผนัจำกเจ้ำหนี้ ขณะที่ในส่วนของหุน้กูน้ัน้ บรษิทัต้องด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิที่มภีำระดอกเบีย้ต่อทุน 
(Interest-bearing Debt to Equity -- IBD/E) ในระดับที่ต ่ำกว่ำ 3 เท่ำ ซึ่ง ณ สิ้นเดือนกันยำยน 2564 บริษัทมี IBD/E อยู่ที่ 2.14 เท่ำ ในมุมมองของ 
ทรสิเรทติ้ง โอกำสที่บรษิทัจะไม่สำมำรถปฏบิตัติำมขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิเรื่อง D/E และ IBD/E นัน้ถูกบรรเทำลงจำกกำรที่บรษิทัมกีำรออกหุน้กู้แปลง
สภำพจ ำนวนไม่เกนิ 400 ล้ำนบำทใหแ้ก่ Advance Opportunities Fund (AO Fund) and Advance Opportunities Fund 1 (AO Fund 1) ซึ่ง ณ วนัที่ 31 
ตุลำคม 2564 บริษัทได้มีกำรออกหุ้นกู้แปลงสภำพแล้วจ ำนวน 340 ล้ำนบำท และมีกำรใช้สิทธิแ์ปลงสภำพแล้วจ ำนวน 330 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ดี  
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทอำจไม่สำมำรถปฏิบตัิตำมข้อก ำหนดเรื่อง DSCR ได้ในระยะ 12-24 เดือนข้ำงหน้ำและอำจต้องขอรบักำรผ่อนผนัจำกเจ้ำหนี้
เพิม่เตมิ 

มีควำมกงัวลมำกเรื่องสภำพคล่อง 

ทรสิเรทติ้งมคีวำมกงัวลเกีย่วกบัสภำพคล่องของบรษิทัเป็นอย่ำงมำกเนื่องจำกหนี้ส่วนใหญ่ของบรษิทัจะครบก ำหนดช ำระภำยในระยะ 18 เดอืนขำ้งหน้ำ 
ณ สิ้นเดอืนกนัยำยน 2564 บรษิทัมภีำระหนี้จ ำนวน 1 พนัล้ำนบำทที่จะครบก ำหนดช ำระในอกี 12 เดอืนขำ้งหน้ำ ซึ่งประกอบด้วยหุน้กูจ้ ำนวน 433 ล้ำน
บำทและวงเงนิกู้ยมืระยะสัน้อกีจ ำนวน 582 ล้ำนบำท ทรสิเรทติ้งคำดว่ำเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัจะอยู่ในระดบัประมำณ -150 ล้ำนบำทจำก
กำรมภีำระค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิในระดบัสูง แหล่งสภำพคล่องของบรษิทัจะมำจำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดในมอืจ ำนวน 71 ล้ำนบำท ณ สิ้น
เดอืนกนัยำยน 2564 และเงนิจำกกำรออกหุน้กูแ้ปลงสภำพจ ำนวนไม่เกนิ 160 ลำ้นบำท นอกจำกนี้ บรษิทัยงัอยู่ในระหว่ำงด ำเนินกำรเพื่อออกหุน้กู้แปลง
สภำพเพิม่เตมิอกีในวงเงนิไม่เกนิ 350 ล้ำนบำท ทัง้นี้ บรษิทัยงัมชี่องว่ำงอยู่ค่อนขำ้งมำกในกำรจดัหำแหล่งเงนิทุนใหเ้พยีงพอต่อภำระหนี้ ซึ่งทรสิเรทติ้ง 
มองว่ำควำมสำมำรถในกำรกู้ยมืใหม่เพื่อใช้ช ำระหนี้เดิมหรอืรไีฟแนนซ์ของบรษิทัมขีอ้จ ำกดัจำกผลกำรด ำเนินงำนและสถำนะทำงกำรเงนิที่อ่อนแอใน
ปัจจุบนั ณ เดอืนสงิหำคม 2564 บรษิทัไดข้อขยำยอำยุของหุน้กู้ CHO21OA จ ำนวน 300 ลำ้นบำททีค่รบก ำหนดในเดอืนตุลำคม 2564 ออกไป โดยบรษิทั
ได้ช ำระหนี้ส่วนหนึ่งจ ำนวน 90 ล้ำนบำทในเดอืนตุลำคม 2564 และขยำยวนัช ำระหนี้ส่วนที่เหลอืจ ำนวน 210 ล้ำนบำทออกไปอกี 18 เดอืนโดยจะครบ
ก ำหนดช ำระในเดอืนเมษำยน 2566  นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมภีำระหนี้หุน้กูก้อ้นใหญ่ทีจ่ะครบก ำหนดช ำระในเดอืนพฤศจกิำยน 2564 จ ำนวน 436 ลำ้นบำท 
ซึง่บรษิทัยงัไม่มแีผนทีช่ดัเจนในกำรจดัหำแหล่งเงนิทุนส ำหรบัช ำระหนี้ดงักล่ำว 

นอกจำกนี้ บรษิทัยงัอยู่ในระหว่ำงกำรเตรยีมกำรเพื่อระดมทุนในรูปแบบ Special Purpose Acquisition Company (SPAC) ผ่ำนบรษิทั AROGO Capital 
Acquisition Corporation (AROGO) ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั ซึง่ถำ้ AROGO ไดร้บักำรอนุมตัจิำก The U.S. Securities and Exchange Commission 
ใหจ้ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ NASDAQ สหรฐัอเมรกิำ บรษิทัจะต้องใช้เงนิทุนจ ำนวน 130-140 ล้ำนบำท ในฐำนะบรษิัทสปอนเซอร์ โดยที่เงนิที่ได้
จำกกำรระดมทุนผ่ำน SPAC จะถูกใช้ในกำรซื้อกจิกำรอื่น ซึ่งแม้ว่ำกำรจดัตัง้ SPAC ดงักล่ำวจะเป็นหนึ่งในกลยุทธ์ในกำรเปลี่ยนแปลงทำงธุรกิจของ
บรษิทั แต่ในระยะสัน้นัน้จะยิง่ส่งผลกระทบต่อสถำนะสภำพคล่องทีอ่่อนแออยู่แลว้ของบรษิทั 
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สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• บรษิทัจะมรีำยไดป้ระมำณ 530 ลำ้นบำทในปี 2564 และ 600-700 ลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2565-2566 
• บรษิทัจะม ีEBITDA ประมำณ -100 ลำ้นบำทในปี 2564 และประมำณ 30-40 ลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2565-2566  
• บรษิทัจะมเีงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนประมำณ -235 ลำ้นบำทในปี 2564 และประมำณ -110 ถงึ -120 ลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 
• เงนิลงทุนรวมจะอยู่ที ่30-40 ลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2565-2566 
• ใชเ้งนิลงทุนใน SPAC จ ำนวน 130-140 ลำ้นบำทในไตรมำส 4 ของปี 2564 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอบัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึควำมกงัวลของทรสิเรทติ้งด้ำนสภำพคล่องของบรษิทั จำกกำรทีห่นี้สนิส่วนใหญ่ของบรษิทัจะครบ
ก ำหนดช ำระในระยะเวลำ 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำ โดยทีแ่ผนในกำรจดัหำเงนิทุนยงัไม่ชดัเจน 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกมสีญัญำณควำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่องที่เพิม่ขึน้หรอืผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัมแีนวโน้มที่จะอ่อนแอลงกว่ำที่
คำดกำรณ์ไว้ อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกธุรกจิและสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้โดยมรีำยได้
จำกกำรด ำเนินงำนทีแ่น่นอนยิง่ขึน้และมภีำระหนี้ทีล่ดลง และควำมกงัวลเกีย่วกบัสภำพคล่องทำงกำรเงนิกไ็ดร้บักำรแกไ้ขอย่ำงแน่ชดัแลว้ 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

350 648 1,569 2,288 1,595 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  (122) (94) 186 193 32 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  (72) (24) 245 252 89 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  (206) (169) 84 104 38 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  133 145 151 143 52 
เงนิลงทุน 

 
70 45 76 170 175 

สนิทรพัยร์วม 
 

3,212 3,138 3,252 3,641 2,328 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
1,889 1,885 2,136 2,256 1,290 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

910 937 958 889 662 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
(20.63) (3.70) 15.61 11.02 5.59 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

(6.38) (3.11) 5.84 7.46 1.89 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
(0.54) (0.17) 1.62 1.77 1.72 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 (15.86) (78.52) 8.72 8.94 14.46 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

(15.24) (8.96) 3.95 4.63 2.95 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
67.49 66.78 69.04 71.74 66.08 

 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ช ทวี จ ำกดั (มหำชน) (CHO) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: B 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


