
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งลดอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท อีสต์โคสท์ เฟอร์นิเทค จำกัด (มหาชน) เป็นระดับ 
“B” จาก “B+”  และกำหนดแนวโน้มอันดับเครดิตเป็น “Negative” หรือ “ลบ” ในขณะเดียวกัน 
ทริสเรทติ้งยกเลิกเครดิตพินิจแนวโน้ม “Negative” หรือ “ลบ” ท่ีออกให้แก่บริษัทตั้งแต่เมื ่อวันท่ี  
9 เมษายน 2567 เนื่องจากบริษัทสามารถจัดการความเสี่ยงจากการรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ที่ครบกำหนด 
ไถ่ถอนในเดือนพฤษภาคมและมิถุนายน 2567 ไดส้ำเร็จ 

การลดอันดับเครดิตสะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรท่ียังคงอ่อนแอตามท่ีบริษัทได้รายงานไว้
ในไตรมาสแรกของปี 2567 และความไม่แน่นอนเกี่ยวกับความสามารถของบริษัทในการฟื้นอัตรา
กำไรให้กลับมาอยู่ในระดับเท่ากับช่วงก่อนเหตุเพลิงไหม้ในปี 2566 ส่วนแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงระดับหน้ีสินที ่คาดว่าจะเพิ ่มขึ ้นเนื ่องจากบริษัทอาจจะไม่
สามารถสร้างกระแสเงินสดได้เพียงพอต่อการชำระดอกเบี้ยจ่ายในไตรมาสต่อ ๆ ไป ท้ังนี้ หากบริษัท
ไม่ได้รับเงินสดท่ีเพียงพอจากจำหน่ายการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์มินบูหรือไม่
สามารถหาแหล่งเงินทุนสำหรับการเปลี่ยนเครื่องจักรที่เสียหายได้ อันดับเครดิตก็มีแนวโน้มที่จะ
ได้รับการปรับลดลงอีกในอนาคต 

ทั้งนี้ อันดับเครดิตท่ีระดับ "B" สะท้อนถึงสภาพคล่องของบริษัทที่ตึงตัวเป็นอย่างมากด้วยภาระ
หน้ีสินทางการเงินท่ีอยู่ในระดับสูงอันเป็นผลจากการมีกระแสเงินสดที่อ่อนแอจากธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ 
รวมไปถึงความต้องการเงินทุนหมุนเวียนท่ีสูง และการลงทุนในโครงการมินบูท่ียังคงยืดเยื้อ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

กระแสเงินสดและความสามารถในการชำระหนี้ทีอ่่อนแอลง  

ความสามารถในการทำกำไรและผลกำไรของบริษัทลดลงอย่างมีนัยสำคัญหลังเกิดเหตุเพลิงไหม้
โรงงานผลิตเฟอร์นิเจอร์ของบริษัทในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2566 โดยการสูญเสียเครื่องจักรอัตโนมัติ
บางส่วนได้ทำให้ประสิทธิภาพในการผลิตของบริษัทลดต่ำลงและส่งผลให้ค่าล่วงเวลาคนงานและ
ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ เพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้ อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 
(EBITDA) ต่อรายได้ของบริษัทปรับตัวดีขึ้นเป็น 6.7% ในไตรมาสแรกของปี 2567 จาก 3.0% ในปี 
2566 แต่ก็ยังคงต่ำกว่าเกณฑ์ปกติก่อนเกิดเหตุการณ์เพลิงไหม้ซึ่งอยู่ที่ระดับ 13%-15% อย่างมี
นัยสำคัญ ในขณะท่ีกระแสเงินสดที่ลดลงยังส่งผลกระทบต่อความสามารถในการชำระดอกเบี้ยตาม
ไปด้วย โดย EBITDA ของบริษัทลดลงเหลือ 26 ล้านบาทในไตรมาสแรกของปี 2567 ในขณะท่ีบริษัท
มีภาระการจ่ายดอกเบี้ยท่ีจำนวน 46 ล้านบาทในช่วงเวลาเดียวกัน  

ท้ังนี้ หากประสิทธิภาพในการผลิตไม่ได้รับการปรับปรุงให้ดีขึ้น ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทจะเผชิญกับ
ความท้าทายในการชำระดอกเบี้ยและภาระหน้ีต่าง ๆ ซ่ึงจะสร้างแรงกดดันในเชิงลบต่ออันดับเครดิต
ของบริษัทได้ ปัจจุบันบริษัทอยู่ระหว่างการสั่งซื้อเครื่องจักรใหม่และกำลังขอสินเชื่อจากสถาบัน
การเงินบางแห่ง ซึ่งตามแผนแล้ว การเปลี่ยนเครื่องจักรใหม่คาดว่าจะแล้วเสร็จภายในไตรมาสท่ี 3 
ของปี 2567 อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่ายังคงมีความไม่แน่นอนว่าบริษัทจะได้รับวงเงินท่ี
เพียงพอหรือไม่ นอกจากนี้ การฟื้นตัวของอัตรากำไรหลังจากการติดตั้งเครื่องจักรใหม่ยังคงเป็น
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วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 
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ปัจจัยที่ต้องเฝ้าติดตามต่อไปด้วยเช่นกัน ในระหว่างนี้ ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทน่าจะฟื้นตัวได้บางส่วนจากการปรับเปลี่ยนตารางการ
ทำงานใหม่เพื่อท่ีจะลดค่าล่วงเวลาของคนงานลง 

รายได้ส่งออกท่ีอ่อนตัวได้รับการชดเชยด้วยยอดขายภายในประเทศ 

กลยุทธ์ของบริษัทที่มุ่งเน้นในการเร่งยอดขายภายในประเทศมีแนวโน้มที่จะช่วยรักษาสถานการณ์ของรายได้โดยรวมเอาไว้ได้ ทั้งนี้ ยอดส่งออกสินค้า
เฟอร์นิเจอร์ของบริษัทไดล้ดลงอย่างต่อเนื่องเป็นเวลา 2 ปีติดต่อกัน โดยเฉพาะอย่างยิ่งในตลาดสหรัฐอเมริกาและตลาดญี่ปุ่น อย่างไรก็ตาม การลดลงน้ี
ได้รับการชดเชยส่วนใหญ่จากยอดขายภายในประเทศท่ีเติบโตขึ้นซึ่งส่งผลทำให้รายได้เฟอร์นิเจอร์โดยรวมลดลงเพียง 2.5% ในปี 2566 ทั้งนี้ การเน้น
ยอดขายภายในประเทศก็อาจนำไปสู่ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับคุณภาพของลูกหน้ีการค้าได้จากที่บริษัทเคยประสบมาในอดีตเนื่องจากส่วนหนึ่งของ
รายได้ภายในประเทศท่ีเพิ่มขึ้นน้ันมาจากช่องทางตัวแทนจำหน่าย  

ในไตรมาสแรกของปี 2567 รายไดจ้ากธุรกิจเฟอร์นิเจอร์โดยรวมเริ่มฟื้นตัวเพิ่มขึ้น 19.1% โดยรายไดภ้ายในประเทศยังคงมีการเติบโตท่ีต่อเน่ืองซ่ึงคิด
เป็นอัตราการเติบโตท่ีระดับ 28% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ในขณะท่ียอดส่งออกก็เริ่มมีสัญญาณฟื้นตัวโดยมียอดการเติบโตท่ีระดับ 9.6% เมื่อเทียบกับ
ปีก่อนหน้า 

กระแสเงินสดถูกใช้ไปในรูปของเงินทุนหมุนเวียนและการใช้จ่ายที่ไมค่่อยสร้างผลผลิต 

กระแสเงินสดของบริษัทถูกใช้ไปเป็นเงินทุนหมุนเวียนจำนวนมากอันเป็นผลมาจากการมีลูกหน้ีการค้าและสินค้าคงคลังท่ีอยู่ในระดับสูง โดยระยะเวลา
ในการเก็บหนี้จากลูกหนี้การค้าและสินค้าคงคลังโดยเฉลี่ยยังคงอยู่ ในระดับสูงที่ประมาณ 130-155 วันและ 350-400 วันตามลำดับ ปัจจุบันบริษัท
กำลังพยายามปรับสภาพคล่องให้ดีขึ้นโดยการเจรจาขอปรับเงื่อนไขด้านเครดิตกับท้ังลูกค้าและผู้จำหน่ายสินค้า 

นอกจากนี้ กระแสเงินสดบางส่วนของบริษัทยังถูกใช้ไปกับการลงทุนหรือการใช้จ่ายหลาย ๆ ส่วนท่ีไมค่่อยเกิดผลผลิต เช่น เงินมัดจำจำนวน 100 ล้าน
บาทสำหรับการศึกษาความเป็นไปได้ในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าชีวมวลในประเทศญี่ปุ่นและเงินมัดจำจำนวน 30 ล้านบาทสำหรับการจัดซื้อที่ดินสำหรับ
ทำธุรกิจสวนทุเรียน เป็นต้น 

โครงการมินบูยังคงล่าช้าต่อไป 

บริษัทยังคงเผชิญกับความเสี่ยงท่ีสูงจากการพัฒนาโครงการมินบเูน่ืองจาก โครงการดังกล่าวไม่สามารถจัดหาแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอสำหรับการดำเนิน
โครงการในระยะต่อ ๆ ไปได ้โดยโครงการมินบูเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาด 220 เมกะวัตต์ในประเทศเมียนมาร์ ปัจจุบันโครงการ
ยังคงอยู่ในช่วงรอการประเมินจากธนาคารของประเทศจีนและบริษัทรับประกันภัย เนื่องจากความเสี่ยงของประเทศในประเทศเมียนมาร์ท่ียกระดับ
สูงขึ้น ธนาคารผู้ให้กู้จึงได้จำกัดวงเงินกู้ยืมสำหรับโครงการลงโดยจะให้วงเงินกู้โครงการสำหรับการพัฒนาโครงการระยะท่ี 2 และระยะท่ี 3 เท่าน้ัน ซ่ึง
ส่งผลให้โครงการระยะท่ี 4 ยังคงขาดเงินทุนท่ีเพียงพอ ท้ังนี้ ปัจจุบันการก่อสร้างโครงการได้หยุดลงชั่วคราวโดยมีเพียงโครงการในระยะท่ี 1 เท่านั้นท่ี
ก่อสร้างแล้วเสร็จ  

ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าการพัฒนาโครงการดังกล่าวมีแนวโน้มที่จะยืดเยื้อต่อไปอีก ทั้งนี้ บริษัทถือหุ้นในโครงการมินบูในสัดส่วน 20% โดย  
ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2567 การลงทุนมีมูลค่าประมาณ 999 ล้านบาทซึ่งรวมถึงเงินให้กู้ยืมจากบริษัทเองจำนวน 72.5 ล้านบาทด้วย โครงการดังกล่าว
สร้างส่วนแบ่งกำไรท่ีประมาณ 9.1 ล้านบาทในไตรมาสแรกของปี 2567 ในขณะท่ียังไม่มีการจ่ายเงินปันผลให้แก่บริษัทอย่างมีนัยสำคัญ 

ภาระหนี้สินทางการเงินน่าจะยังคงเพิ่มสูงขึ้น 

ในช่วงระหว่างปี 2567-2569 ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบริษัทจะเติบโตขึ้นที่ระดับ 1.5-1.7 พันล้านบาทต่อปี ในขณะที่ EBITDA คาดว่าจะค่อย ๆ 
ฟื้นตัว โดยจะเพิ่มขึ้นเป็น 110 ล้านบาทในปี 2567 และเป็น 160 ล้านบาทในปี 2569 ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งยังไม่ไดร้วมการพิจารณาไปถึงโอกาสท่ีกระแส
เงินสดของบริษัทจะฟื้นตัวกลับมาอย่างเต็มท่ีไว้ด้วยเนื่องจากยังมีความไม่แน่นอนว่าการเปลี่ยนเครื่องจักรตามแผนจะแล้วเสร็จเมื่อใด ส่วนภาระ
ดอกเบี้ยจ่ายของบริษัทน้ันคาดว่าน่าจะอยู่ท่ีจำนวน 185-200 ล้านบาทต่อปใีนช่วงเวลาประมาณการ 

ทริสเรทติ้งประมาณการว่าค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนของบริษัทจะอยู่ท่ีจำนวน 90-120 ล้านบาทต่อปีตลอดช่วงเวลาประมาณการ ด้วยเหตุนี้ ทริสเรทติ้งจึง 
คาดว่าอัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อ EBITDA ของบริษัทจะสูงเกินกว่า 15 เท่าและอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินสุทธิจะยังคงติดลบ  
ทริสเรทติ้ง คาดว่าแผนการลงทุนของบริษัทจะมีความยืดหยุ่นและสามารถปรับเปล่ียนได้เพื่อสำรองเงินสดไว้สำหรับใช้ในการดำเนินธุรกิจและชำระหน้ี
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สภาพคล่องตึงตัวอย่างมากและมีความเสี่ยงในการรีไฟแนนซ์ที่มีนัยสำคัญ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทจะยังคงติดลบเน่ืองจากกระแสเงินสดท่ีเกิดขึ้นน่าจะยังคงน้อยกว่าภาระดอกเบี้ยจ่าย นอกจากน้ี 
บริษัทยังมีภาระในการชำระหน้ีหุ้นกู้ที่จะครบกำหนดไถ่ถอนในปี 2568 จำนวน 903.8 ล้านบาทอีกด้วย บริษัทมีความตั้งใจที่จะขายหุ้นท่ีถือในโครงการ
มินบูออกไปเพื่อเพิ่มสภาพคล่องและลดภาระหน้ีซึ่งปัจจุบันอยู่ในระหว่างการเจรจากับเจ้าของโครงการและนักลงทุน อย่างไรก็ตาม ในมุมมองของ  
ทริสเรทติ้งเห็นว่าโอกาสในการได้รับเงินจำนวนมากจากการขายหุ้นในโครงการมินบูน้ันน่าจะมีน้อยเมื่อพิจารณาจากสถานการณ์ทางการเมืองท่ียังคงไม่
สงบในประเทศเมียนมาร์ 

บริษัทประสบความสำเร็จในการจัดการความเสี่ยงด้านรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ที่ครบกำหนดในเดือนพฤษภาคมและมิถุนายน 2567 สำหรับหุ้นกู้ ECF245A ซ่ึง
มีมูลค่า 200 ล้านบาทและมีกำหนดชำระในวันที่ 11 พฤษภาคม 2567 นั้น บริษัทสามารถจัดหาแหล่งเงินทุนใหม่เพื่อไถ่ถอนหุ้นกู้ดังกล่าวได้แล้ว 
สำหรับหุ้นกู้ ECF246A มูลค่า 409.5 ล้านบาทนั้น บริษัทได้รับอนุมัติจากผู้ถือหุ้นกู้ให้ขยายเวลาการชำระคืนเงินต้นออกไปได้อีกหนึ่งปีโดยเลื่อนวัน
ชำระจากวันที่ 9 มิถุนายน 2567 ไปเป็นวันที่ 9 มิถุนายน 2568 ซึ่งมีเงื่อนไขว่าบริษัทจะต้องชำระเงินคืนเงินบางส่วนคิดเป็น 5% ของยอดเงินต้นคง
ค้าง ณ วันชำระคืนเดิมพร้อมทั้งปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยจาก 7.15% เป็น 7.4% ต่อปีสำหรับจำนวนเงินคงเหลือ ในการนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะ
สามารถเตรียมเงินได้จำนวนประมาณ 20.5 ล้านบาทสำหรับการชำระคืน 5% ของจำนวนเงินต้นหุ้นกู้ในวันท่ี 9 มิถุนายน 2567 ได ้  

โครงสร้างเงินทุน 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2567 บริษัทมีภาระหน้ีคงค้างจำนวน 2.23 พันลา้นบาทซ่ึงประกอบด้วยหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 1.1 พันล้าน
บาท อัตราส่วนของหนี้ท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีรวมของบริษัทอยู่ท่ี 49.2% ท้ังนี้ อัตราส่วนของหนี้ท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืน
ก่อนต่อภาระหนี้รวมมีโอกาสที่เกินกว่า 50% ในอนาคตอันใกล้นี้ เนื่องจากเงินกู้ชุดใหม่ของบริษัทที่นำมาชำระหุ้นกู้ ECF245A นั้นเป็นเงินกู้ที่มี
หลักประกัน 

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

• รายไดข้องบริษัทจะเพิ่มขึ้นไปอยู่ท่ีระดับ 1.5 พันล้านบาทในปี 2567 และท่ีระดับ 1.7 พันล้านบาทในปี 2569 

• ส่วนแบ่งกำไรจากโครงการมินบูจะอยู่ท่ีจำนวน 30-35 ล้านบาทต่อปใีนช่วงระหว่างปี 2567-2569 โดยจะยังไม่มีการจ่ายเงินปันผล 

• EBITDA Margin น่าจะค่อย ๆ ฟื้นตัวมาอยู่ท่ีระดับ 7% ในปี 2567 และท่ีระดับ 10% ในช่วงระหว่างปี 2568-2569 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนจะอยู่ท่ีจำนวน 90-120 ล้านบาทต่อปใีนช่วงระหว่างปี 2567-2569  

• จะไม่มีการจ่ายเงินปันผล 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งว่าบริษัทมีแนวโน้มที่จะก่อหนี้มากยิ่งขึ้นเนื่องจากความสามารถใน
การสร้างกระแสเงินสดของบริษัทน่าจะยังคงต่ำกว่าภาระดอกเบี้ยท่ีบริษัทจะต้องจ่าย ซ่ึงสถานการณ์ดังกล่าวน่าจะดำเนินต่อไปอย่างน้อยจนกว่าบริษัท
จะได้รับเงินทุนเพื่อสั่งซ้ือเครื่องจักรใหม่เข้ามาทดแทนเครื่องจักรท่ีเสียหายจากเหตุเพลิงไหม้หรือบริษัทสามารถลดภาระหน้ีได้จากการขายหุ้นท่ีถืออยู่
ในโครงการมินบูออกไปได้สำเร็จ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากทริสเรทติ้งเห็นว่าผลการดำเนินงานของบริษัทต่ำกว่าท่ีคาดไว้อย่างมีนัยสำคัญ ส่วนโอกาสในการปรับเปลี่ยน

อันดับเครดิตเพิ่มขึ้นก็อาจจะเกิดขึ้นไดห้ากทริสเรทติ้งเห็นว่าภาระหน้ีสินทางการเงินและสภาพคล่องของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างเห็นได้ชัด ซึ่งอาจจะ

มาจากการขายหุ้นในโครงการมินบูออกไปได ้และความสามารถในการทำกำไรของบริษัทกลับไปสู่ระดับใกล้เคียงกับช่วงก่อนเกิดเหตุเพลิงไหม ้
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

 หน่วย: ล้านบาท 
 

      --------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2567 
2566 2565 2564 2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

384 1,389 1,450 1,585 1,401 
กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษี  24 15 197 188 172 
กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  26 42 217 200 192 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  (21)  (142) 54 61 49 
ดอกเบี้ยจ่ายที่ปรับปรุงแล้ว  46 182 159 135 133 
เงินลงทุน 

 
44 92 189 150 100 

สินทรัพย์รวม 
 

4,124 4,034 3,988 3,756 3,545 
ลูกหนี้การค้า  592 568 596 454 331 
สินค้าคงคลัง  1240 1,230 1,277 1,314 1,370 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
2,224 2,184 2,219 1,996 1,684 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

1,202 1,180 1,367 1,327 1,240 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว            
อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหน่าย (%) 

 
6.7 3.0 14.9 12.6 13.7 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

(0.4)    **            0.4             5.6 5.7 5.5 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
0.6 0.2 1.4 1.5 1.4 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย (เท่า) 

 198.5 **          51.8            10.2 10.0 8.8 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

(8.0) **          (6.5)             2.4 3.0 2.9 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
64.9 64.9 61.9 60.1 57.6 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับให้เป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตวัเลข 12 เดือนย้อนหลัง 

 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท อีสต์โคสท์ เฟอร์นิเทค จำกัด (มหาชน) (ECF) 

อันดับเครดิตองค์กร: B 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อั กษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


