
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยกเลกิ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ทีใ่หไ้วแ้ก่อนัดบัเครดติองค์กรของ 
บรษิัท แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ตี้ จ ากดั (มหาชน) และปรบัลดอนัดบัเครดติ
องค์กรของบรษิทัเป็น “BB-” จากระดบั “BB” ในขณะเดยีวกนัยงัก าหนดแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น 
“Negative” หรอื “ลบ” ดว้ย 

การปรบัลดอนัดบัเครดติสะทอ้นความกงัวลถึงการทีบ่รษิทัยงัคงมคี่าใช้จ่ายในการด าเนินงานที่สูง
อย่างต่อเนื่อง ระดบัหนี้สนิที่อยู่ในระดบัสูง และผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรสั 
โคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) ต่อการสรา้งรายไดข้องบรษิทัในอนาคต รวมถงึยอดขายทีล่่าชา้ของ
โครงการอสงัหารมิทรพัยข์องบรษิทัดว้ย 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งต่อสถานะเครดติของ
บรษิทัทีจ่ะยงัคงไดร้บัความกดดนัในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า การฟ้ืนตวัของผลการด าเนินงานของ
บรษิทัยงัคงไมแ่น่นอนเนื่องจากความวติกในการกลบัมาแพร่ระบาดของไวร้สัจะยงัคงขดัขวางการฟ้ืน
ตวัของอุตสาหกรรมการท่องเที่ยว รวมถงึภาวะถดถอยทางเศรษฐกจิของโลกจะลดความต้องการ
เดนิทางท่องเทีย่วของนกัท่องเทีย่วชาวต่างชาตนิานกว่าทีค่าดการณ์ไว ้

อนัดบัเครดติพจิารณารวมถึงการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งที่บรษิัทจะขาย บรษิทั โรงแรมรอยลั  
ออคดิ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ไดต้ามแผน ซึง่จะช่วยลดผลกระทบทางลบต่องบดุลของบรษิทั
จากการคาดการณ์ถงึผลขาดทุนในปีนี้ อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นคุณภาพทีด่ขีองโรงแรมของบรษิทั
และประสบการณ์ของบรษิทัในธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ โดยธุรกจิโรงแรมมกีารแข่งขนัสูงและอ่อนไหว
ต่อปัจจยัภายนอกทีไ่มส่ามารถควบคุมไดร้วมถงึความผนัผวนของตลาดอสงัหารมิทรพัย์ยงัส่งผลต่อ
อนัดบัเครดติดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

รายได้จากธรุกิจโรงแรมจะลดลงอย่างมากในปี 2563 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานของโรงแรมของบรษิทัจะไดร้บัผลกระทบอย่างมากในปี 2563 แต่
จะฟ้ืนตวัในปี 2564-2565 อุตสาหกรรมการท่องเทีย่วของประเทศไทยได้รบัผละกระทบอย่างมาก
จากการแพร่ะระบาดของโรคโควดิ 19 โดยมาตรการการควบคุมการเดนิทางและการปิดพื้นทีส่่งผล
ใหผ้ลการด าเนินงานของโรงแรมของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมากโดยเฉพาะในช่วงไตรมาสที ่2 ของปี 
2563 หลงัจากที่สามารถควบคุมการแพร่ระบาดของไวรสัได้ในเดอืนกรกฎาคม 2563 รฐับาลได้
ยกเลกิมาตรการปิดพื้นทีแ่ละมแีผนจะออกมาตรการเพื่อกระตุ้นการท่องเทีย่วภายในประเทศ ซึ่งจะ
เป็นประโยชน์ต่อโรงแรมของบรษิทัโดยเฉพาะในต่างจงัหวดั อย่างไรกต็าม ความรวดเรว็ในการฟ้ืนฟู
ของการด าเนินงานยงัคงไม่แน่นอนเนื่องจากการฟ้ืนตวัของนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติยงัคงต้องใช้
เวลา ทัง้นี้ จ านวนผูต้ดิโรคโควดิ 19 ทัว่โลกยงัคงเพิม่ขึน้ ซึ่งส่งผลให้การจ ากดัการเดนิทางจะยงัคง
อยู่ต่อไปอกีระยะหนึ่ง นอกจากนี้ ภาวะถดถอยของเศรษฐกจิโลกจะยงัคงขดัขวางความต้องการการ
เดนิทางท่องเทีย่วแมว้่าจะสามารถควบคุมการแพร่ระบาดของไวรสัไดเ้ป็นส่วนใหญ่แลว้ 

ภายใต้สมมตฐิานพื้นฐานของทรสิเรทติ้ง คาดว่ารายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนื (RevPAR) ของโรงแรม
แต่ละแห่งของบรษิทัจะลดลงประมาณ 60% ในปี 2563 ก่อนทีจ่ะปรบัตวัดขี ึน้ในปี 2564 โดยจะอยู่ที่
ระดบัประมาณ 30% ซึง่ต ่ากว่าปี 2562 และปี 2565 จะอยู่ระดบัที่ระดบัประมาณ 5%-8% ซึ่งต ่ากว่า
ปี 2562 เช่นกนั 

โรงแรมของบรษิทัไดร้บัการดแูลอย่างดแีละตัง้อยู่ในท าเลทีด่ ีโดยบรษิทัมกีลยุทธ์ในการด าเนินธุรกจิ
โรงแรมโดยการลงทุนในโรงแรมทีอ่ยู่ในท าเลทีด่ ีและจา้งเครอืขา่ยโรงแรมระดบัสากลใหเ้ป็นผูบ้รหิาร

  

บริษทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส ์แอนด ์พรอพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 112/2563 
 24 กรกฎาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 27/03/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

27/03/63 BB Alert Negative 
13/05/62 BB Stable 
24/03/60 BB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
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และด าเนินงาน โดยเครอืขา่ยโรงแรมมตีราสนิคา้ทีแ่ขง็แกร่ง มรีะบบการบรหิารจดัการโรงแรมทีด่ ีและมชี่องทางการขายทีค่รอบคลุม  

ยอดขายจากโครงการอสงัหาริมทรพัยอ่์อนตวัลง 

บรษิัทด าเนินโครงการอสงัหารมิทรพัย์เอง 2 โครงการได้แก่ โครงการคอนโดมเินียมไฮด์ สุขุมวทิ 11 และโครงการอสงัหารมิทรพัย์แบบผสมผสาน 
(Mixed-used) ในจงัหวดัระยอง 

โครงการไฮด์ สุขุมวทิ 11 มยีอดขายที่ค่อนขา้งช้า โดยโครงการได้ก่อสร้างแล้วเสร็จและพร้อมโอนให้กบัลูกค้าในปี 2560 ณ เดือนมนีาคม 2563 
โครงการดงักล่าวมหีอ้งชุดเหลอืขายมลูค่าประมาณ 1.42 พนัลา้นบาทหรอืคดิเป็นประมาณ 32.5% ของมลูค่าโครงการ โดยบรษิทัมยีอดขายเพยีง 413 
ลา้นในปี 2562 และ 87 ลา้นบาทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 แมว้่าจะมกีารออกมาตรการส่งเสรมิการขายอย่างมากแต่บรษิทัจะต้องใชเ้วลาสกัพกัใน
การขายห้องชุดทีเ่หลอืเนื่องจากความต้องการที่อยู่อาศยัของลูกคา้ชาวไทยชะลอตวั นอกจากนี้ โอกาสในการขายห้องชุดให้แก่ผูช้ ื้อชาวต่างชาติก็
หยุดชะงกัจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ทีส่่งผลท าใหเ้กดิมาตรการจ ากดัการเดนิทาง 

ส าหรบัโครงการ Mixed-use ทีจ่งัหวดัระยองประกอบไปดว้ยโครงการอสงัหารมิทรพัย ์3 ประเภท ซึง่ประกอบดว้ยโครงการวลิล่าเพือ่ขายจ านวน 61 หลงั 
โรมแรมขนาด 205 หอ้ง และคอนโดมเินียม โดยคาดว่าต้นทุนในการพฒันาโครงการส าหรบัวลิล่าจะอยู่ที ่1.5 พนัลา้นบาทและส าหรบัโรงแรมอยู่ที ่2.1 
พนัลา้นบาท ซึง่บรษิทัจะทยอยลงทุนในช่วงปี 2562-2565 ในส่วนคอนโดมเินียมบรษิทัมแีผนจะเริม่ก่อสรา้งหลงัจากวลิล่าและโรงแรมสรา้งแลว้เสรจ็  

ภายใตส้มมตุฐิานพืน้ฐาน คาดว่ารายไดจ้ากจากการโอนหอ้งชุดในโครงการไฮด์ สุขุมวทิ 11 และวลิล่าในจงัหวดัระยองจะอยู่ที ่200 ลา้นบาทในปี 2563 
และประมาณ 800 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565  

นอกจากนี้ บรษิทัไดร้่วมลงทุนในกจิการร่วมคา้ 2 แห่งเพือ่พฒันาโครงการคอนมเินียมจ านวน 2 โครงการ โดยเป็นการร่วมทุนกบั บรษิทั พรอ็พเพอร์ตี้ 
เพอรเ์ฟค จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั และ บรษิทั ซูมโิตโม ฟอเรสทร ีซึง่เป็นบรษิทัชัน้น าดา้นธุรกจิป่าไมแ้ละก่อสรา้งทีพ่กัอาศยัใน
ประเทศญี่ปุ่ น โดยโครงการแรกคอื “ไฮด์ เฮอรเิทจ ทองหล่อ” ตัง้อยู่บนถนนสุขุมวทิใกลก้บัซอยสุขุทวทิ 59 มมีลูค่าโครงการประมาณ 6 พนัลา้นบาท 
และอีกโครงการคอื “ไฮด์ รเิวอร์ เบย์” ซึ่งตัง้อยู่บนถนนเจรญินคร บรเิวณรมิฝัง่แม่น ้าเจ้าพระยา มมีลูค่าโครงการประมาณ 1.1 หมื่นล้านบาท ทัง้นี้ 
บรษิทัถอืหุน้ 40% และ 42% ในแต่ละโครงการตามล าดบั เงนิลงทุนส าหรบัทัง้ 2 โครงการทีร่ะดบักจิการร่วมคา้รวมทัง้สิ้นประมาณ 1.0 หมืน่ลา้นบาท 
โดยเบือ้งตน้คาดว่าโครงการ “ไฮด ์เฮอรเิทจ ทองหล่อ” จะก่อสรา้งแลว้เสรจ็ในปี 2565 ในขณะที ่โครงการ “ไฮด ์รเิวอร ์เบย”์ จะแลว้เสรจ็ในปี 2566 

ปัจจุบนั ยอดขายล่วงหน้าของโครงการ “ไฮด ์เฮอรเิทจ ทองหล่อ” ล่าชา้มากกว่าทีค่าดการณ์ไวเ้นื่องจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 
ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐานคาดว่าโครงการ “ไฮด ์รเิวอร ์เบย”์ จะล่าชา้ออกไปจนกว่าสภาวะทางการตลาดจะปรบัดขีึน้ 

ระดบัหน้ีสินอยู่ในระดบัสงูและคาดว่าจะมีผลขาดทุนจ านวนมากในปี 2563  

ภายใต้สมมติฐานพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานของบรษิัทจะได้รบัผลกระทบอย่างรุนแรงจากการแพร่ระบาดของ โรคโควดิ 19 
อตัราส่วนหนี้ทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้ของบรษิทัอยู่ในระดบัสูงที ่11.5 เท่าในปี 2562 
โดยก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายคาดว่าจะปรบัตวัเป็นลบในปี 2563 และในปี 2564 จะปรบัตวัเป็นประมาณครึง่หนึ่ง
ของปี 2562 ในขณะเดียวกนั ภาระหนี้สนิจะปรบัเพิม่ขึ้นจากกระแสเงนิสดออกจากการด าเนินงาน อย่างไรก็ตาม  ภายใต้สมมติฐานพื้นฐานของ 
ทรสิเรท ติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถขายบรษิทัโรงแรมรอยลั ออคดิ (ประเทศไทย) ไดต้ามแผน ส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้ทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบั 18 เท่าในปี 2564 และ 10 เท่าในปี 2565 โดยบรษิทัมแีผนจะลงทุนในธุรกจิโรงแรมและพฒันา
โครงการอสงัหารมิทรพัยใ์หมม่ลูค่าประมาณ 3 พนัลา้นบาทส าหรบั 3 ปีขา้งหน้า 

บรษิัทมเีงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงินซึ่งมเีงื่อนไขให้บรษิัทรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธต่ิอทุนที่ระดบัไม่เกนิ 2.50 เท่า โดย ณ สิ้นปี 2562 
บรษิัทสามารถปฏบิตัิตามเงื่อนไขได้โดยมอีตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่1.58 เท่า อย่างไรก็ตาม หากบรษิทัมีผลการด าเนินงานทางการเงนิอ่อนแอเป็นไป
ตามทีค่าดการณ์ไวอ้าจจะส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธต่ิอทุนเพิม่สูงขึน้ใกลห้รอืเกนิระดบัของเงือ่นไขที ่2.50 เท่า ยกเวน้ว่าบรษิทัสามารถ
ขายบรษิทัโรงแรมรอยลั ออคดิ (ประเทศไทย) ไดต้ามแผน 

สภาพคล่องตึงตวั 

บรษิทัมสีภาพคล่องทีต่งึตวั ณ เดอืนมนีาคม 2563 บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนซึง่ประกอบไปดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 1.17 พนัลา้นบาท 
และมเีงนิลงทุนระยะสัน้จ านวน 480 ลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัมวีงเงนิสนิเชื่อจากธนาคารจ านวน 1.74 พนัลา้นบาท โดยแหล่งเงนิทุนดงักล่าวคาดว่า
จะเพยีงพอต่อการใช้เงนิทุนในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า โดยบรษิทัมหีนี้สนิทีจ่ะครบก าหนดช าระใน 12 เดอืนขา้งหน้าประกอบด้วยภาระหนี้ระยะยาว
จ านวน 1.55 พนัลา้นบาทและภาระหนี้ระยะสัน้จ านวน 290 ลา้นบาท ในปี 2563 คาดว่าบรษิทัจะมกีระแสเงนิสดออกจากการด าเนินงานประมาณ 1 
พนัล้านบาท ประกอบกบัแผนในการลงทุนประมาณ 383 ล้านบาท ในปี 2564 การใช้เงนิทุนของบรษิัทจะประกอบด้วยการช าระคนืหนี้จ านวน 2.9 
พนัลา้นบาทและงบลงทุนประมาณ 700 ลา้นบาท  
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สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดจ้ากธุรกจิโรงแรมจะลดลงทีร่ะดบั 1 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2563-2564 และปรบัเพิม่ขึน้เป็น 1.5 พนัลา้นบาทในปี 2565   
 รายไดจ้ากธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์จะลดลงทีร่ะดบั 200 ลา้นบาทในปี 2563 และปรบัเพิม่ขึน้เป็น 800 ลา้นบาทต่อปี ในปีช่วงปี 2564-2565 
 อตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายปรบัลดลงเป็น 25% ในปี 2563 และปรบัเพิม่ขึน้เป็น 20% ในปี 2564 และ 

33% ในปี 2565 
 เงนิลงทุนรวมประมาณ 3 พนัลา้นบาทในช่วงประมาณการ 3 ปี 
 บรษิทัสามารถขายเงนิลงทุนทัง้หมดของบรษิทัโรงแรมรอยลั ออคดิ (ประเทศไทย) ในช่วง 6-9 เดอืน 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถึงมุมมองของทรสิเรทติ้งต่อสถานะเครดติของบรษิัททีจ่ะยงัคงไดร้บัความกดดนัในช่วง 12-18 
เดอืนขา้งหน้า การฟ้ืนตวัของผลการด าเนินงานของบรษิทัยงัคงไมแ่น่นอนเนื่องจากความวติกในการกลบัมาแพร่ระบาดของไวรสัจะยงัคงขดัขวางการฟ้ืน
ตวัของอุตสาหกรรมการท่องเทีย่ว รวมถงึภาวะถดถอยทางเศรษฐกจิของโลกจะลดความตอ้งการเดนิทางท่องเทีย่วของนกัท่องเทีย่วชาวต่างชาตนิานกวา่
ทีค่าดการณ์ไว ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบัใหเ้ป็น “Stable” หรอื “คงที”่ หากทรสิเรทติ้งเหน็ความชดัเจนในการฟ้ืนตวัของการด าเนินงานของบรษิทัหลงัจากการ
แพร่ระบาดของไวรสัสามารถควบคุมไดแ้ละขอ้จ ากดัในการเดนิทางท่องเทีย่วขา้มประเทศถูกยกเลกิ ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลง
หากผลกระทบจากโรคโควดิ 19 ส่งผลกระทบมากกว่าทีค่าดการณ์ไวห้รอืสภาพคล่องของบรษิทัปรบัลดลงเรว็กว่าทีค่าด 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค.

2563 
2562 2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  581 3,084 3,451 2,339 1,451 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  (65) 220 459 1,000 135 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  100 700 798 1,233 396 

เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1 179 368 835 226 

ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  145 576 434 306 142 

เงนิลงทุน  45 381 706 647 751 

สนิทรพัยร์วม  14,597 14,525 13,677 9,285 7,689 

หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  7,744 8,076 7,069 4,422 3,472 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  3,972 4,160 4,562 3,623 2,902 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 17.14 22.69 23.12 52.70 27.29 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  0.50 1.62 4.07 12.26 2.22 

อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 0.69 1.22 1.84 4.02 2.78 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 12.81 11.54 8.86 3.59 8.77 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  1.54 2.22 5.21 18.87 6.52 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   66.10 66.00 60.78 54.97 54.47 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส ์แอนด ์พรอพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน) (GRAND) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบั และขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอื
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิ
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


