
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งปรบัลดอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท เอเชยี แคปปิตอล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เป็น 
“BB-” จาก “BB” และปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Negative” หรอื “ลบ” จาก “Stable” 
หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติทีล่ดลงสะทอ้นถงึผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัในปี 2561 ที่
อ่อนแอกว่าคาดและคุณภาพสนิทรพัย์ที่เสื่อมถอยลง โดยที่การพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถึง
อตัราการก่อหนี้ของบรษิทัทีป่รบัตวัดขี ึน้ อย่างไรกต็าม ความเสีย่งทางดา้นเครดติของบรษิทัยงัคง
อยู่ในระดบัค่อนขา้งสงูจากการกระจุกตวัของสนิเชือ่ ในขณะทีแ่หล่งเงนิทุนทีจ่ ากดัและกระแสเงนิสด
รบัทีไ่ม่แน่นอนกอ็าจเพิม่ความเสีย่งดา้นสภาพคล่องในระยะสัน้และเป็นอุปสรรคในการเตบิโตของ
ธุรกจิในระยะปานกลางได ้

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าความเสีย่ง
ทีผ่ลประกอบการทางการเงนิของบรษิัทจะถดถอยลงในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าจะยงัคงมอียู่จาก
สภาวะแวดลอ้มทางเศรษฐกจิทีอ่่อนแอลง  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

การก่อหน้ีปรบัตวัดีขึน้  

ทรสิเรทติ้งคาดหมายว่าอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจะลดลงในอกี 3 ปีขา้งหน้า 
โดยบรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงไปอยู่ที ่2.9 เท่า ณ สิ้นปี 2560 และปี 2561 
จาก 3.7 เท่า ณ สิน้ปี 2559 อนัเป็นผลมาจากการลดลงอย่างมากของหนี้สนิและการเพิม่ขึน้ของส่วน
ของผู้ถือหุ้นจากการสะสมผลก าไรที่แข็งแรงในปี 2559-2560 บริษัทได้ปฏิบตัิตามข้อก าหนด
ทางการเงนิซึ่งต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ไวไ้ม่เกนิ 6 เท่า ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาด
ว่าบรษิทัจะสามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดนี้ไดใ้นระยะเวลา 3 ปีขา้งหน้าเนื่องจากการกูย้มืมแีนวโน้ม
ลดลง 

ความสามารถในการท าก าไรน่าจะยงัคงอ่อนแอ 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทมแีนวโน้มทีจ่ะลดลงอย่าง
ต่อเนื่องในอกี 2 ปีขา้งหน้าโดยเป็นผลมาจากการลดลงของรายได้ดอกเบี้ยจากธุรกจิสนิเชื่อซึ่งเป็น
ธุรกจิหลกัของบรษิทั ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าแหล่งเงนิทุนทีจ่ ากดัมผีลต่อการเตบิโตของพอร์ตสนิเชื่อและ
อาจจะเพิม่ตน้ทุนทางการเงนิ ในขณะทีคุ่ณภาพสนิทรพัยท์ี่อ่อนแอจะส่งผลกดดนัต่อการรบัรูร้ายได้
ของบรษิัท ก าไรสุทธขิองบรษิัทปรบัลดลงเหลอื 62 ลา้นบาทในปี 2561 จาก 243 ลา้นบาทในปี 
2560 หรอืลดลง 75% จากช่วงเดยีวกนัในปีก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากการลดลงอย่างมนีัยส าคญัของ
รายได้ดอกเบี้ยและการมคี่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นเล็กน้อย ทัง้นี้  ทริสเรทติ้งเชื่อว่าโอกาสที่
ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัจะปรบัดขี ึน้อย่างมากในระยะสัน้นัน้ยงัมคีวามเป็นไปไดต้ ่า 
โดยเฉพาะอย่างยิง่ในสภาวะแวดลอ้มทางเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ 

แหล่งเงินทุนท่ีไม่กระจายตวั  

บรษิทัมคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิในระดบัทีต่ ่ากว่าผูป้ระกอบการรายอื่น ๆ เนื่องจากมแีหล่งเงนิทุน
ทีจ่ ากดั ในปัจจุบนับรษิทัพึง่พาแหล่งเงนิทุนจากฐานทุนและการออกหุ้นกูแ้ละตัว๋แลกเงนิใหแ้ก่นัก
ลงทุนกลุ่มเลก็ ๆ ผ่านการจดัสรรให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) เป็นหลกั ณ เดอืน
ธนัวาคม 2561 บรษิทัมหีุน้กูค้งคา้งทัง้สิ้น 3.3 พนัลา้นบาทและมตีัว๋แลกเงนิรวมกบัเงนิกูร้ะยะสัน้
จากบุคคลที่เกี่ยวข้องกนัรวม 418 ล้านบาท บริษัทไม่มวีงเงนิสินเชื่อจากธนาคารพาณิชย์หรือ
สถาบนัการเงนิอื่น ๆ แต่อย่างใด ซึ่งสิง่นี้อาจส่งผลใหบ้รษิทัประสบกบัปัญหาขาดสภาพคล่องหาก
หนี้ทีค่รบก าหนดไมไ่ดร้บัการช าระคนืจากการกูย้มืใหม่ไดท้นัตามก าหนดเวลา นอกจากนี้ ประเดน็

  

บริษทั เอเชีย แคปปิตอล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน)  
 

ครัง้ท่ี 81/2562 

 31 พฤษภาคม 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต:  06/06/61 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

12/06/60 BB Stable 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ณฐัวด ีกอสกลุ 

nattawadee@trisrating.com 
 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 

annop@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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บริษทั เอเชีย แคปปิตอล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

 

ดงักล่าวยงัอาจจ ากดัการเตบิโตของสนิเชือ่ของบรษิทัและท าใหม้ตีน้ทุนทางการเงนิทีส่งูขึน้ในอนาคตอนัใกลด้ว้ย 

การเติบโตของสินเช่ือท่ีจ ากดั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะเผชญิกบัการเตบิโตของสนิเชือ่ในอตัราทีช่า้ลงในระยะ 3 ปีขา้งหน้าจากการมแีหล่งเงนิทุนทีจ่ ากดั บรษิทัมอีตัราการเตบิโตของ
สนิเชือ่ค่อนขา้งคงทีม่าตัง้แต่ปี 2561 หลงัจากทีเ่ตบิโตลดลง 7.0% ในปี 2560 ณ เดอืนธนัวาคม 2561 สนิเชื่อคงคา้งของบรษิทัมขีนาด 3.8 พนัลา้นบาท 
นอกจากนี้ บรษิทัยงัอาจตอ้งเผชญิกบัการแขง่ขนัทีส่งูขึน้เนื่องจากธุรกจิของบรษิทัเป็นธุรกจิทีม่ขีอ้จ ากดัในการเขา้มาประกอบการทีต่ ่าหากผูป้ระกอบการ
รายอื่นมคีวามสนใจทีจ่ะใหส้นิเชือ่แก่กลุ่มลกูคา้เป้าหมายของบรษิทั 

คณุภาพสินทรพัยท่ี์อ่อนแอและการกระจกุตวัของสินเช่ือ 

ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัมคีวามเปราะบางเนื่องจากคุณภาพเครดติของลูกคา้ทีอ่่อนแอ ทัง้นี้ เนื่องจากลูกคา้ของบรษิทัเป็นกลุ่มทีม่ ี
ปัญหาดา้นสภาพคล่องในระยะสัน้และไมส่ามารถเขา้ถงึสนิเชือ่ของธนาคารได ้การกระจุกตวัของสนิเชือ่ท าใหท้รสิเรทติ้งมคีวามกงัวลต่อคุณภาพสนิทรพัย์
มากยิง่ขึน้ โดย ณ สิน้ปี 2561 ลกูคา้รายใหญ่ 5 รายแรกมสีดัส่วนถงึครึง่หนึ่งของสนิเชือ่คงคา้งทัง้หมดของบรษิทั ซึง่หากเกดิการผดินดัช าระหนี้จากลูกคา้
เพยีงไม่กีร่ายกส็ามารถท าใหบ้รษิทัเผชญิกบัความเสีย่งด้านเครดติทีสู่งขึน้มาก ณ เดอืนธนัวาคม 2561 บรษิทัมลีูกหนี้ 3 รายทีก่ลายเป็นลูกหนี้ทีไ่ม่
ก่อใหเ้กดิรายได ้ซึ่งคดิเป็น 24% ของสนิเชื่อคงคา้งและก าลงัอยู่ในขัน้ตอนทางกฎหมายเพื่อเรยีกรบัช าระคนืหนี้แก่บรษิทั ทัง้นี้ ในกรณีทีข่ ัน้ตอนทาง
กฎหมายในการบงัคบัหลกัประกนัและขายทอดตลาดตอ้งใชเ้วลามากกอ็าจส่งผลกระทบต่อการจดัการดา้นสภาพคล่องของบรษิทั  

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 อตัราการเตบิโตของสนิเชือ่โดยเฉลีย่ของบรษิทัคาดว่าจะหดตวัลงในระยะเวลา 3 ปีขา้งหน้า   
 อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ในระดบัประมาณ 1.3 เท่าในช่วงระยะเวลา 3 ปีขา้งหน้า 
 ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้รบัและดอกเบีย้จ่ายโดยเฉลีย่ในระหว่างปี 2562-2564 จะอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัปี 2561 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าความเสีย่งทีผ่ลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัจะถดถอยลงในอกี 
12 เดอืนขา้งหน้าจะยงัคงมอียู่อนัเนื่องมาจากสภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกจิทีอ่่อนแอลง 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ไดห้ากผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัมีสญัญาณว่าจะมเีสถยีรภาพในขณะทีค่วามเสีย่ง
ดา้นแหล่งเงนิทุนมกีารจดัการที่ดใีนอกี 6-12 เดอืนขา้งหน้า อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัปรบัดขี ึน้อย่างมี
นัยส าคญัโดยทีบ่รษิทัสามารถกระจายพอร์ตสนิเชื่อและแหล่งเงนิทุนใหม้ากขึน้ ในทางกลบักนั ทรสิเรทติ้งอาจปรบัลดอนัดบัเครดติลงหากผลก าไรและ
คุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัยงัคงเสือ่มถอยลงอย่างมากหรอืสภาพคล่องมสีถานะทีอ่่อนแอลง 
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บริษทั เอเชีย แคปปิตอล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 
      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
   2561 2560 2559 2558 

สนิทรพัยร์วม   4,788 4,770 4,537 1,149 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม   3,852 3,857 4,149 1,039 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู   0 0 0 0 
เงนิกูย้มืระยะสัน้   418 45 1,093 451 
ส่วนของผูถ้อืหุน้   1,221 1,236 962 678 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ   363 541 271 35 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู   0 0 0 0 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้   164 170 150 119 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน   201 191 175 178 
ก าไรสุทธ ิ   62 243 174 (25) 

* งบการเงนิรวม 

 
หน่วย: % 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
   2561 2560 2559 2558 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   2.6           7.1  5.1  3.6  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม   23.7 46.6  34.1  21.9  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม   38.2 26.9  41.6  115.6  
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   1.8           6.7  4.2  (2.7) 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   1.3           5.2  6.1  (2.7) 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่   5.0         22.2  21.3  (3.7) 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม   25.5 25.9  21.2  59.0  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม   31.7 32.0  23.2  65.2  
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   2.9 2.9  3.7  0.7  
เงินทุนและสภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม   52.7 56.1  43.2  95.6  
เงนิใหส้นิเชือ่รว่ม/สนิทรพัยร์วม   80.4 80.9  91.5  90.4  
* งบการเงนิรวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เอเชีย แคปปิตอล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั เอเชีย แคปปิตอล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (ACAP) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


