
                                  
                                                                                                                                                

  

 

 

 

เครดิตพินิจ  เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอันดับเครดิตของตราสารหนี้หรือองค์กรท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลอันดับเครดิตไปแล้ว  ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของตราสารหรือสัญญา
และสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลานั้นหากมีกรณีท่ีมีเหตุการณ์สำคัญซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยังไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตพินิจ" เพื่อ
แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดังกล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยังไม่ชัดเจน) ตามลักษณะของผลกระทบนั้น ๆ ท้ังนี้จะยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงผลอันดับเครดิตแต่
อย่างใด 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งลดอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) เป็นระดับ 
“BB-” จากเดิมท่ีระดับ “BB” การปรับลดอันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะสภาพคล่องที่อ่อนแอมาก
ซ่ึงเพิ่มความเสี่ยงท่ีบริษัทจะไม่สามารถชำระหน้ีท่ีจะครบกำหนดในระยะอันใกล้ได้ ในขณะเดียวกัน 
ทริสเรทติ้งยังกำหนดเครดิตพินิจแนวโน้ม “Negative” หรือ “ลบ” หลังจากท่ีบริษัทเรียกประชุมผู้
ถือหุ้นกู้เพื่อขออนุมัติการขยายระยะเวลาไถ่ถอนหุ้นกู้มูลค่า 570 ล้านบาท เครดิตพินิจท่ีมีแนวโน้ม
เป็น “ลบ” บ่งชี้ถึงผลลัพธ์ท่ีไม่แน่นอนของการประชุม และความเสี่ยงที่อาจเกิดการผิดนัดชำระหน้ี
หากบริษัทไม่ได้รับการอนุมัติ 

บริษัทได้เรียกประชุมผู้ถือหุ้นกู้ในวันท่ี 13 กันยายน 2567 เพื่อขออนุมัติการขยายระยะเวลาไถ่ถอน
หุ้นกู้มูลค่า 570 ล้านบาทออกไปอีก 1 ปี โดยเสนอให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย เน่ืองจากหุ้นกู้จะครบ
กำหนดชำระภายในวันถัดไป บริษัทจึงต้องดำเนินการให้มีผู้เข้าร่วมประชุมให้ได้จำนวนครบองค์
ประชุมและต้องได้รับการอนุมัติในการประชุมครั้งน้ีเท่าน้ัน การไม่ได้รับการอนุมัติให้ขยายระยะเวลา
ไถ่ถอนอาจส่งผลให้เกิดการผิดนัดชำระหน้ี เนื่องจากปัจจุบันบริษัทมีแหล่งเงินทุนไม่เพียงพอ โดย
ก่อนหน้าน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถดำเนินการตามแผนรีไฟแนนซ์หุ้นกู้โดยใช้เงินกู้
โครงการ Huong Linh 3 ซ่ึงเป็นโรงไฟฟ้าพลังงานลมขนาด 28.8 เมกะวัตต์ท่ีเปิดดำเนินการแล้ว 
อย่างไรก็ตาม การเบิกเงินกู้ครั้งแรกไม่สำเร็จเนื่องจากยังไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขก่อนการเบิก
เงินกู้ได้ครบถ้วนตามท่ีวางแผนไว้ ทริสเรทติ้งพิจารณาว่าการบริหารสภาพคล่องท่ีไม่รอบคอบของ
บริษัททำให้ความเสี่ยงในการรีไฟแนนซ์เพิ่มสูงขึ้น 

การปรับลดอันดับเครดิตสะท้อนมุมมองของทริสเรทติ้งว่าสภาพคล่องของบริษัทอยู่ในภาวะ 
ตึงตัว และความเสี่ยงที่บริษัทจะไม่สามารถชำระหน้ีท่ีครบกำหนดได้ก็เพิ่มขึ้น ทริสเรทติ้งพิจารณาว่า
สถานะสภาพคล่องของบริษัทอ่อนแอมาก ท้ังน้ี สภาพคล่องท่ีแย่ลงอย่างต่อเน่ืองมีสาเหตุมาจาก
กระแสเงินสดท่ีอ่อนแออย่างต่อเน่ือง โดยมีสาเหตุจากการท่ีโรงไฟฟ้าพลังงานลมของบริษัทใน
ประเทศเวียดนามประสบกับความล่าช้าท่ียาวนานในการเปิดดำเนินการเชิงพาณิชย์ในขณะท่ีอัตรา
ค่าไฟฟ้าก็ยังคงไมไ่ด้ข้อสรุป 

ณ เดือนมิถุนายน 2567 บริษัทมีเงินสดรวมเพียง 76.5 ล้านบาท เมื่อเทียบกับหน้ีระยะสั้นและระยะ
ยาวท่ีจะครบกำหนดชำระในอีก 12 เดือนข้างหน้าซ่ึงมีมูลค่ารวม 3.2 พันล้านบาท ในขณะเดียวกัน 
ทริสเรทติ้งคาดว่าการสร้างกระแสเงินสดท่ีอ่อนแอของบริษัทจะยังคงดำเนินต่อไป แม้ว่าโรงไฟฟ้า
พลังงานลมจำนวน 1 ใน 4 โครงการของบริษัทจะเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์แล้วก็ตาม นอกจากน้ี 
ทริสเรทติ้งมองว่าการเข้าถึงตลาดทุนของบริษัทน้ันไม่น่าจะเกิดขึ้นได้เมื่อพิจารณาจากสถานการณ์
ปัจจุบัน ดังนั้น โอกาสในการฟื้นฟูสภาพคล่องได้อย่างมีนัยสำคัญจึงขึ้นอยู่กับแผนการขายโครงการ
พลังงานลมบางส่วนออกไปตามท่ีบริษัทประกาศไว้เป็นหลัก อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าความ
ไม่แน่นอนท่ีเกี่ยวข้องกับโครงการโดยเฉพาะโอกาสท่ีการเปิดดำเนินการเชิงพาณิชย์จะล่าช้าออกไป
อีกน้ันเป็นอุปสรรคสำคัญในการดำเนินการดังกล่าว ท้ังนี้ บริษัทมีโครงสร้างหน้ีท่ีกระจุกตัว โดยการ
ออกหุ้นกู้เป็นแหล่งที่มาของเงินทุนหลัก บริษัทมีหุ้นกู้เกือบ 2 พันล้านบาทท่ีจะครบกำหนดในอีก 12 
เดือนข้างหน้า 

  

บริษัท อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 7/2567 

 10 กันยายน 2567 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BB- 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 14/08/67 

  

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 
วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 

เครดิตพินิจ 
14/08/67 BB Negative 
09/08/66 BB+ Negative 
07/12/65 BBB- Negative 
07/12/61 BBB- Stable 
01/12/58 BBB Stable 
   
   
   
   
   
 
ติดต่อ: 
ณรงค์ชยั พรสริิชูโสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

รพีพล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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บริษัท อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 

การกำหนดเครดิตพินิจแนวโน้ม “Negative” หรือ “ลบ” บ่งชี้ว่าทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตลงหากพบว่าบริษัทไม่สามารถจัดหาเงินทุนได้
เพียงพอหรือขยายระยะเวลาชำระหน้ีเพื่อหลีกเลี่ยงการผิดนัดชำระหน้ีในอีก 12 เดือนข้างหน้าได้ นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งอาจปรับอันดับเครดิตลงได้
หลายระดับเป็น “C” หากคาดว่าการผิดนัดชำระหน้ีกำลังใกล้จะเกิดขึ้น หรือเป็น “D” หากบริษัทผิดนัดชำระดอกเบี้ยหรือเงินต้นแล้ว 

ทริสเรทติ้งอาจยกเลิกเครดิตพินิจหากพบว่าบริษัทมีแผนการรีไฟแนนซ์หน้ีหรือแผนการชำระหน้ีท่ีชัดเจน โดยมีกรอบเวลาและแหล่งเงินทุนท่ีแน่นอน
จนทำให้เกิดความมั่นใจว่าบริษัทจะชำระหน้ีในระยะใกล้ได้ 

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2567 บริษัทมีภาระหน้ีรวม 4.7 พันล้านบาท (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า) ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นหุ้นกู้ไม่มีหลักประกันในระดับบริษัท 
โดยมียอดคงค้าง 3.4 พันล้านบาท อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีรวมอยู่ท่ี 28% 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 

บริษัท อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (EP) 

อันดับเครดิตองค์กร: BB- 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

