
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งปรบัลดอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั อารยีา พรอพเพอรต์ี้ จ ากดั (มหาชน) เป็น “BB-” 
จากระดบั “BB”  พรอ้มทัง้ปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Stable” หรอื “คงที่” จาก “Negative” หรอื 
“ลบ” การปรบัลดอนัดบัเครดิตสะท้อนถึงความกงัวลเกี่ยวกบัการก่อหนี้ที่อยู่ในระดบัสูง ตลอดจน
สภาพคล่องทางการเงนิที่ตึงตวัและความสามารถในการท าก าไรที่อ่อนแอ สนิทรพัย์ส่วนใหญ่ของ
บรษิทัถูกน าไปเป็นหลกัประกนัส าหรบัหุน้กูแ้ละเงนิกูย้มืสถาบนัการเงนิซึ่งเพิม่ความเสยีเปรยีบใหแ้ก่
เจา้หนี้ทีไ่ม่มหีลกัประกนั อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นความกงัวลของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัผลกระทบเชงิลบ
จากการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนา 2019  (โรคโควดิ 19) ซึ่งอาจสรา้งความกดดนัต่อ
เศรษฐกจิภายในประเทศและต่อความตอ้งการทีอ่ยู่อาศยัในระยะสัน้ถงึปานกลางอกีดว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต   

ฐำนรำยได้มีขนำดเลก็ 

บรษิทัมฐีานรายไดค้่อนขา้งเลก็เมื่อเทยีบบรษิทัพฒันาอสงัหารมิทรพัยส์่วนใหญ่ทีไ่ด้รบัการจดัอนัดบั
เครดติ โดยรายได้ของบรษิัทในปี 2562 ลดลง 27% มาอยู่ที่ 2.87 พนัล้านบาท อยู่อนัดบัที่ 20 จาก 
22 บรษิัทที่ได้รบัการจดัอนัดบัเครดิตโดยทรสิเรทติ้ง รายได้ของบรษิัทน้อยกว่าที่ทรสิเรทติ้งคาด
การณ์ไว้ สาเหตุหลักเนื่องจากการโอนโครงการคอนโดมิเนียมลดลงและจากการที่ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย (ธปท.) ออกมาตรการใหม่บงัคบัใช้อตัราส่วนเงนิใหส้นิเชื่อต่อมูลค่าหลกัประกนั (LTV) 
ทีเ่ขม้งวดขึน้ โดยเริม่มาตัง้แต่เดอืนเมษายน 2562 อย่างไรก็ตาม รายได้ครึง่แรกในปี 2563 เพิม่ขึน้ 
24% มาอยู่ที ่1.98 พนัลา้นบาท เนื่องจากมกีารส่งมอบโครงการคอนโดมเินียม “Chalermnit” 

ในไตรมาสที่ 3 ของปี 2563 บรษิทัขายที่ดนิ 24 ไร่ บรเิวณเกษตร-นวมนิทร ์และคอนโดมนิเนียม 2 
โครงการ ได้แก่ “A Space Mega” และ “A Space Mega 2” บริเวณบางนา รายได้จากการขาย
สนิทรพัย์ดงักล่าวมมีลูค่าประมาณ 2.17 พนัลา้นบาท ส่งผลใหค้าดว่ารายได้ของบรษิทัในปี 2563 จะ
ขึน้ไปอยู่ที่ราว 6.19 พนัล้านบาท ภายหลงัการขายสนิทรพัย์ ยอดขายรอการรบัรูร้ายได้ของบรษิัท
อยู่ที่ 1.20 พนัล้านบาทซึ่งทัง้หมดจะส่งมอบในครึ่งหลงัของปี 2563 ดังนัน้ รายได้ของบรษิัทในปี 
2564 และ 2565 จงึขึน้อยู่กบัความสามารถในการสรา้งยอดขายใหม่ ภายใต้สมมตฐิานพื้นฐาน คาด
ว่ารายไดจ้ะอยู่ระหว่าง 3.36-3.62 พนัลา้นบาทในปี 2564 และ 2565 

ณ เดอืนมถิุนายน 2563 บรษิทัมโีครงการที่อยู่อาศยัเหลอืขายจ านวน 37 โครงการ โดยมมีูลค่ารวม
ทั ้งหมด (รวมทั ้งที่ก่ อสร้างแล้วเสร็จและยังไม่ ได้ก่อสร้าง) ประมาณ 2.24 หมื่นล้านบาท  
ประกอบด้วย บ้านเดี่ยว 18% ทาวน์เฮ้าส์ 30% และคอนโดมเินี่ยม 52% ทัง้นี้ ประมาณ 19% ของ
มลูค่าเหลอืขายโครงการคอนโดมเินียมเป็นโครงการพรอ้มโอน 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรยงัคงได้รบัแรงกดดนัในช่วงเศรฐกิจชะลอตวั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอาจได้รบัแรงกดดนัจากภาวะเศรษฐกจิที่
ชะลอตวัเนื่องจากบรษิัทอาจจ าเป็นต้องเสนอรายการส่งเสรมิการขายที่ดึงดูดใจเพื่อเร่งยอดขาย 
อตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิัทลดลงอย่างมีนัยส าคญัจาก 33% ในปี 2561 มาอยู่ที่ 29% ในปี 2562 
และ 24%  ใน 6 เดอืนแรกในปี 2563 สาเหตุหลกัมาจากการลดราคาโครงการคอนโดมเินียมและการ
ให้บัตรก านัลในโครงการแนวราบ อีกทัง้มีค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานคงที่ที่ค่อนข้างสูงส่งผลให้
ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอ่อนแอลง อตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดใ้นปี 2562 ลดลงมาอยู่ที ่6% จาก 12% ในปี 2561  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัจะยงัไดร้บัแรงกดดนัท่ามกลางการแขง่ขนั
ในตลาดพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ที่อยู่อาศยัที่มคีวามรุนแรงมากขึน้ คาดว่าอตัราก าไรขัน้ต้น (ไม่รวม
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 30/12/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/12/62 BB Negative 
04/01/61 BB Stable 
30/12/59 BBB- Stable 
 

BB+ 
 

Negative 
 

13/01/58 BBB- Stable 
 

BBB- 
 

Stable 
  

BB+ 
 

Stable 
 

10/01/57 
 

BBB- 
 

Negative 
 

13/03/56 
 

BBB- 
 

Stable 
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จุฑามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

สุชาดา พนัธุ, Ph.D. 
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* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั อำรียำ พรอพเพอรต้ี์ จ ำกดั (มหำชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                          2 

 

การขายสนิทรพัย์) จะอยู่ที่ 26%-28% และอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้ (ไม่รวมการขายสนิทรพัย์) จะ
อยู่ที ่8%-9% ในช่วงปี 2563-2565 

ภำระหน้ีท่ีอยู่ในระดบัสูง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้จะลดลงไปอยู่ที่ระดบั 68%-69% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัสูงขึน้อย่างต่อเนื่อง
และอยู่ที่ระดบัเกินกว่า 70% ตัง้แต่ปี 2557 ณ เดือนมถิุนายน 2563 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทอยู่ที่ระดบั 74% อย่างไรก็ตาม 
บรษิัทตัง้ใจที่จะลดภาระหนี้ลง โดยได้ออกหุ้นกู้ด้อยสทิธิลกัษณะคล้ายทุน ไม่มปีระกันและไถ่ถอนเมื่อเลิกกิจการ มูลค่า 300 ล้านบาทโดยผู้ซื้อคือ
ผูบ้รหิารของบรษิัทในปลายปีที่แล้ว และขายที่ดิน และคอนโดมเินียม 2 โครงการ ได้แก่ “A Space Mega” และ “A Space Mega 2”  ในไตรมาสที่ 3 
ของปี 2563 เงนิที่ได้จากการขายไดน้ าไปช าระเงนิกูข้องโครงการและหนี้ที่มอียู่บางส่วน บรษิทัไม่ตอ้งแบกภาระเงนิลงทุนส าหรบัการก่อสรา้งโครงการ
คอนโดมเินียม “A Space Mega 2” และอาจเลื่อนการลงทุนในโครงการ “Soontareeya Residence” ออกไป 

อย่างไรก็ตาม กระแสเงนิสดของบรษิทัยงัคงอ่อนแอ เงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัลดลงอย่างต่อเนื่องและตดิลบตัง้แต่ปี 2560 เนื่องจากมตีน้ทุน
ทางการเงนิทีส่งู เงนิทุนจากการด าเนินงานคาดว่าอยู่ทีป่ระมาณ 280 ลา้นบาทในปี 2563 ภายหลงัการขายทรพัยส์นิบางส่วน อย่างไรกต็าม อตัราก าไรที่
ลดลงและค่าใช้จ่ายทางการเงนิที่สูงจะยงักดดันก าไรในช่วง 3 ปีข้างหน้า เงินทุนจากการด าเนินงานจะยงัคงติดลบไปอีก 2-3 ปีข้างหน้า ภายใต้
สมมตฐิานพื้นฐาน เงนิทุนจากการด าเนินงานคาดว่าจะตดิลบ 29-185 ล้านบาท อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะปรบัตวัดี
ขึ้นมาอยู่ที่ 3.4% ในปี 2563 จาก -4.8% ในปี 2562 และลงไปที่ -0.4% ถึง -2.4% ในปี 2564-2565 เช่นเดียวกนั อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.7 เท่าในปี 2563 และ 0.7-1.0 เท่า ในปี 2564-2565 

สภำพคล่องยงัเป็นส่ิงท่ีต้องกงัวล 

ทรสิเรทติ้งยงัคงกงัวลถงึความเสีย่งด้านสภาพคล่องของบรษิทั ณ เดอืนมถิุนายน 2563 บรษิทัมภีาระหนี้ที่จะครบก าหนดช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้า
จ านวน 3.43 พนัล้านบาท ซึง่ประกอบด้วยหุน้กูจ้ านวน 1.78 พนัลา้นบาท เงนิกูโ้ครงการระยะยาวจ านวน 1.05  พนัล้านบาท และวงเงนิกู้ยมืระยะสัน้
จ านวน 594 ล้านบาท บรษิัทได้ช าระหุ้นกู้จ านวน 1 พนัล้านบาทที่ครบก าหนดไถ่ถอนในเดือนตุลาคม 2563 ด้วยหุ้นกู้มหีลกัประกนั ช าระคนืเงนิกู้
โครงการจากการขายที่ดนิและคอนโดมเินียม 2 โครงการในไตรมาสที ่3 ของปี 2563 และบรษิทัมแีผนจะต่อสญัญาวงเงนิกูร้ะยะสัน้และช าระคนืหนี้หุน้กู้
จ านวน 780 ล้านบาทที่จะครบก าหนดในเดอืนเมษายน 2564 ด้วยการออกหุน้กู้ชุดใหม่ อย่างไรก็ตาม ด้วยสถานการณ์ตลาดหุน้กู้ปัจจุบนัและสถานะ
การเงนิทีอ่่อนแอของบรษิทั ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัมคีวามเสีย่งทีจ่ะรไีฟแนนซ์ 

ตามขอ้ก าหนดทางการเงนิของเงนิกู้จากธนาคารและหุน้กู ้บรษิทัต้องคงอตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยสุทธติ่อทุนในระดบัทีต่ ่ากว่า 3 เท่า ในขณะที่
บรษิัทมอีตัราส่วนดงักล่าว ณ เดอืนมถิุนายน 2563 อยู่ที่ 2.7 เท่า ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะจดัการโครงสรา้งเงนิทุนอย่างระมดัระวงัเพื่อปฏบิตัติาม
เงื่อนไขทางการเงนิไดใ้นอกี 12 เดอืนขา้งหน้า 

มีควำมกงัวลเก่ียวกบัควำมต้องกำรท่ีอยู่อำศยัท่ีชะลอตวัและผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควิด 19 

ธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัขึน้อยู่กบัภาวะเศรษฐกจิในประเทศโดยรวมเป็นอย่างมาก ในขณะเดยีวกนัก็ยงัมคีวามผนัผวนมากกว่าภาวะเศรษฐกจิโดยทัว่ไป
อกีด้วย การแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ที่กนิเวลายาวนานอาจส่งผลใหเ้กดิภาวะเศรษฐกจิตกต ่าอย่างรุนแรงและกดดนัความต้องการที่อยู่อาศยัเพิม่
มากขึน้ อกีทัง้หนี้เสยีอาจเพิม่สูงขึน้ ก าลงัซื้อของผูซ้ื้อบา้นทีล่ดลงเมื่อรวมกบัการปล่อยสนิเชื่อของธนาคารทีเ่ขม้งวดยิง่ขึน้จะส่งผลลบต่อความตอ้งการที่
อยู่อาศยัโดยเฉพาะในกลุ่มผูซ้ื้อบ้านระดบัราคาปานกลางถงึต ่าซึง่เป็นกลุ่มลูกคา้หลกัของบรษิทั บรษิทัมอีตัราการยกเลกิและการปฏเิสธการใหส้นิเชื่อใน
ระดบัทีส่งูกว่า 41% ตัง้แต่ปี 2561 อตัราทีส่งูนี้ส่งผลเป็นอย่างมากต่อการรบัรูร้ายไดข้องบรษิทั 

อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่ามาตรการช่วยเหลอืต่าง ๆ จากทางรฐับาลจะส่งผลเชงิบวกในการกระตุ้นความต้องการที่อยู่อาศยั โดยเมื่ อเรว็ ๆ นี้ 
ธปท. ได้ผ่อนคลายเกณฑ์การก ากบัดูแลสนิเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัโดยอนุญาตให้ผูกู้้ที่ซื้อบ้านหลงัแรกสามารถกู้เพิม่ได้อกี 10% จากสนิเชื่อที่กู้ รวมเป็น 
110% จากมูลค่าที่อยู่อาศยั นอกจากนี้ ยงัมมีาตรการลดค่าธรรมเนียมการโอนและค่าจดจ านองลงเหลอื 0.01% ส าหรบับ้านทีม่รีาคาต ่ากว่า 3 ลา้นบาท
โดยจะมผีลบงัคบัใช้ไปจนถงึสิน้เดอืนธนัวาคม 2563 อกีดว้ย อย่างไรกต็าม ดว้ยสภาวการณ์ในปัจจุบนั บรษิัทพฒันาอสงัหารมิทรพัยส์่วนใหญ่ได้เปลีย่น
มามุ่งเน้นโครงการทีอ่ยู่อาศยัแนวราบโดยเฉพาะอย่างยิง่บา้นระดบัราคาปานกลางถงึต ่าซึง่เป็นทีต่้องการค่อนขา้งสงู ส่งผลใหก้ารแข่งขันในตลาดกลุ่มนี้
มคีวามรุนแรงมากขึน้  
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สมมติฐำนพ้ืนฐำน 

• รายไดข้องบรษิทั (ไม่รวมการขายทีด่นิและคอนโดมเินียม 2 โครงการ) จะอยู่ทีร่าว ๆ ปีละ 3-4 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2563-2565 
• อตัราก าไรขัน้ตน้ (ไม่รวมก าไรจากการขายทรพัยส์นิ) ของบรษิทัจะอยู่ทีร่าว ๆ 26%-28% และอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และ

ค่าตดัจ าหน่าย (ไม่รวมก าไรจากการขายทรพัยส์นิ) จะอยู่ทีร่าว ๆ 8%-9% ในช่วงปี 2563-2565 
• เงนิทุนส าหรบัซื้อทีด่นิคาดว่าจะอยู่ที ่350-450 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงนิไวไ้ด ้

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัมผีลการด าเนินงานที่ดขีึน้และไม่มคีวามกงัวลดา้นสภาพคล่อง ในทางตรงกนั
ขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานและ/หรอืสถานะทางการเงนิของบรษิทัมแีนวโน้มทีจ่ะอ่อนแอลง
กว่าทีค่าดการณ์ไว ้อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจถูกปรบัลดลงหลายระดบัหากไม่สามารถรไีฟแนนซ์หนี้ไดต้ามทีว่างแผนไว ้

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

1,979 2,869 3,929 4,958 4,643 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  206 110 396 536 719 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  248 177 464 605 773 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  (140) (466) (154) (67) 164 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  386 675 583 627 531 
เงนิลงทุนในการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ 

 
11,102 11,834 11,488 10,717 11,396 

สนิทรพัยร์วม 
 

15,304 15,279 14,297 13,510 13,516 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
9,395 9,680 9,713 9,075 8,931 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

3,249 3,253 3,332 3,340 3,314 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 

12.51 6.19 11.82 12.20 16.65 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

1.34 **         0.82 3.02 4.17 5.78 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 

0.64 0.26 0.80 0.96 1.45 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
36.94 **        54.55 20.91 15.00 11.55 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

(5.02) **       (4.81) (1.58) (0.74) 1.83 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
74.30 74.85 74.46 73.09 72.93 

* งบการเงนิรวม 
**   ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั อารียา พรอพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน) (Areeya) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ามมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไวเ้พื่อใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึง่รายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยที่ยงัไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เท็จจรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัท
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบั และขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอื
พมิพ์เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึน้โดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูล ควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ที่เชื่อว่าเชื่อถือได้ ดงันัน้ 
บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิด
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลที่ได้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศัยข้อมูลดงักล่าว ทัง้ นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


