
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งปรบัลดอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท ลซี อิท จ ำกดั (มหำชน) เป็นระดบั “BB+” จำก 
“BBB-” และเปลี่ยนแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Stable” หรอื “คงที่” จำก “Negative” หรอื “ลบ” กำร
ปรบัลดอันดับเครดิตดงักล่ำวสะท้อนคุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิัทที่ปรบัตวัลดลงต่อเนื่องอย่ำงม ี
นัยและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่อ่อนแอลง โดยอนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึกำรทีบ่รษิทัมฐีำน
เงนิทุนที่แขง็แกร่ง และมแีหล่งเงนิทุนและสภำพคล่องที่เพยีงพอ อย่ำงไรก็ตำม จุดแขง็ดงักล่ำวถูก
ลดทอนลงจำกกำรทีบ่รษิทัมสีถำนะทำงกำรตลำดที่ค่อนขำ้งเลก็ รวมทัง้ควำมเสีย่งจำกกำรกระจุกตวั
ของลูกหนี้ทีอ่ยู่ในระดบัสงู 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

คณุภำพสินทรพัยย์งัน่ำกงัวล 

กำรปรบัลดอนัดบัเครดติของบรษิทัสะทอ้นถงึกำรปรบัตวัลดลงต่อเนื่องของคุณภำพสนิทรพัย ์ณ สิน้
เดือนมถิุนำยน 2564 อตัรำส่วนเงนิใหส้นิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิดรำยได้เพิม่ขึ้นเป็น 19.6% จำก 15.3%  
ณ สิ้นปี 2563 ทรสิเรทติ้งเหน็ควำมอ่อนแอต่อเนื่องของคุณภำพสนิทรพัย์ในสนิเชื่อของบรษิทัซึง่อยู่
ในกลุ่มอุตสำหกรรมก่อสรำ้ง สภำวะเศรษฐกจิที่ชะลอตวัตัง้แต่ปี 2562 ผนวกกบัผลกระทบจำกกำร
ระบำดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ท ำให้เงนิให้สนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้
เพิม่ขึ้นอย่ำงมนีัยส ำคญั ในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 เงนิให้สนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้จำกกลุ่ม
อุตสำหกรรมก่อสรำ้งคดิเป็น 56% ของเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ทัง้หมด 

กำรพุ่งขึน้ของเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้นัน้เกดิจำกกำรกระจุกตวัของลูกหนี้ในระดบัสงูซึ่งยงั
เป็นขอ้กงัวลส ำคญัและส่งผลกระทบต่อผลประกอบกำรทำงกำรเงนิของบรษิทั ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 
2564 สดัส่วนสินเชื่อของลูกหนี้รำยใหญ่ 20 รำยแรกคิดเป็น 56% ของสินเชื่อรวมทัง้หมด โดย
เพิม่ขึน้จำก 48% ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2563 ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรกระจุกตวัของสนิเชื่อจะยงัคงอยู่
ในระดับสูงต่อไปในช่วงระยะเวลำปำนกลำงจำกกำรที่โดยทัว่ไปแล้วจะต้องใช้เวลำในกำรปรับ
โครงสร้ำงของพอร์ตสนิเชื่อและจ ำเป็นต้องมกีำรเพิม่จ ำนวนพนักงำนกำรตลำดและปรบัระบบของ
บรษิัท ซึ่งในระหว่ำงกำรเปลี่ยนแปลงนี้ บรษิัทจะยงัคงเผชิญกบักำรกระจุกตวัของลูกหนี้รำยใหญ่ 
อย่ำงไรกต็ำม ในระยะยำว กำรกระจุกตวัของสนิเชื่อทีค่่อย ๆ ปรบัลดลงจะสำมำรถช่วยลดแรงกดดนั
ต่อสถำนะควำมเสีย่งของบรษิทัลงได ้

เพื่อเป็นกำรบรหิำรสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ บรษิทัไดเ้พิม่ควำมรดักุมในกำรอนุมตัสินิเชื่อใหม่และ
ลดสดัส่วนสนิเชื่อในกลุ่มอุตสำหกรรมที่มคีวำมเสีย่งสูงมำตัง้แต่ปีที่แล้ว ส่งผลใหคุ้ณภำพสนิทรพัย์
ของสนิเชื่อใหม่ตัง้แต่ปี 2563 เป็นต้นมำมคีุณภำพสนิทรพัย์ทีป่รบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงรุกขยำย
ธุรกิจในปี 2560-2562 บริษัทได้ตัดหนี้สูญในส่วนของลูกหนี้ที่อยู่ในขัน้ตอนทำงกฎหมำยและใช้
ระยะเวลำด ำเนินกำรนำนกว่ำที่คำดไว ้โดย ณ สิ้นไตรมำสที่ 3 ของปี 2563 บรษิทัได้ตดัหนี้สูญเป็น
จ ำนวน 112 ล้ำนบำทหรอืคดิเป็น 4.2% ของสนิเชื่อรวมถวัเฉลี่ย เทยีบกบักำรตดัหนี้สูญในอดีตใน
ระดบัที่ต ่ำกว่ำ 1% อย่ำงไรก็ตำม อตัรำสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ที่เกดิขึน้ใหม่เพิม่ขึน้เป็น 8.1% 
ในช่วงครึง่แรกของ 2564 จำก 4.2% ในปี 2563 เป็นผลจำกกำรคำ้งช ำระของลูกหนี้รำยใหญ่หนึ่งรำย 
ซึง่หำกไม่นับรวมลูกหนี้รำยใหญ่ดงักล่ำว สนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้มแีนวโน้มทีป่รบัตวัดขีึน้ 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำคุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิทัจะค่อย ๆ ปรบัตวัดีขึ้นในระยะเวลำ 2-3 ปีข้ำงหน้ำ 
อย่ำงไรก็ตำม หำกคุณภำพสนิทรพัย์ลดลงและไม่เป็นไปตำมที่ทรสิเรทติ้งคำดไว ้อนัดบัเครดติก็จะ
ยงัคงอยู่ภำยใตภ้ำวะถูกกดดนั 
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FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 23/11/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

23/11/63 BBB- Negative 
12/11/62 BBB- Stable 
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ฐำนเงินทุนท่ีแขง็แกร่ง 

ฐำนทุนทีแ่ขง็แกร่งยงัคงเป็นจุดแขง็สนับสนุนอนัดบัเครดติของบรษิทั ทรสิเรทติ้งคำดว่ำฐำนทุนของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งในระยะปำนกลำง
จำกกำรชะลอตวัในกำรเตบิโตของสนิเชื่อท่ำมกลำงเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ และกลยุทธก์ำรเตบิโตทีม่กีำรคดัเลอืกมำกขึน้ ฐำนทุนของบรษิทัไดร้บักำรประเมนิ
ใหอ้ยู่ในระดบัแขง็แกร่ง โดยพจิำรณำจำกอตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสีย่งซึ่งอยู่ที่ระดบั 28.3% และ 28.4% ณ สิน้ปี 2563 และสิน้เดอืนมถิุนำยน 2564 
ตำมล ำดบั โดยฐำนทุนทีแ่ขง็แกร่งจะช่วยรองรบัผลกระทบกำรขำดทุนทำงดำ้นเครดติทีอ่ำจจะเพิม่มำกขึน้เนื่องจำกผลกระทบทำงเศรษฐกจิจำกกำรระบำด
ของโรคโควดิ 19 อย่ำงไรก็ตำม หำกผลประกอบกำรทำงกำรเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงอย่ำงต่อเนื่องและท ำให้อตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสีย่งลดลงต ่ำ
กว่ำ 25% อย่ำงต่อเนื่อง กอ็ำจส่งผลลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัได ้

สถำนะทำงตลำดท่ีค่อนข้ำงเลก็และมีกำรกระจกุตวัของสินเช่ือในระดบัสูง 

สถำนะทำงกำรตลำดของบรษิทัเมื่อพจิำรณำจำกยอดสนิเชื่อรวมคงคำ้งแลว้ถอืว่ำมขีนำดค่อนขำ้งเลก็เมื่อเทยีบกบัสถำบนักำรเงนิที่ไม่ใช่ธนำคำรซึ่งได้รบั
กำรจดัอนัดบัเครดติโดยทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ ณ สิน้ปี 2563 สนิเชื่อคงคำ้งของบรษิทัอยู่ที ่2.7 พนัลำ้นบำท ซึง่อยู่ในระดบัค่อนขำ้งคงทีเ่มื่อเทยีบกบัสิน้ปี 2562 
โดยสนิเชื่อของบรษิทันัน้ประกอบไปด้วยสนิเชื่อรบัซื้อหนี้กำรคำ้ 39% สนิเชื่อจดัหำสนิคำ้ 52% และส่วนที่เหลอืนัน้เป็นสนิเชื่อลสีซิง่และเช่ำซื้อ สนิเชื่อ
สนับสนุนเงนิทุน และสนิเชื่อเตมิทุนหมุนเวยีนคู่คำ้ ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน  2564 สนิเชื่อคงคำ้งของบรษิทัปรบัตวัลดลง 1.7% จำกสิ้นปี 2563 ซึ่งเป็นไป
ตำมกลยุทธ์กำรเตบิโตอย่ำงระมดัระวงั ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำระดบัสนิเชื่อคงคำ้งใหอ้ยู่ในระดบั 2.7 พนัล้ำนบำทส ำหรบัช่วงระยะเวลำ 
2-3 ปีขำ้งหน้ำได ้ 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอ่อนแอลง 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัปรบัลดลงอย่ำงมำกในช่วงครึง่แรกของปี 2564 โดยบรษิทัมกี ำไรสุทธ ิ3 ล้ำนบำท ลดลง 92% เทยีบกบัช่วงเวลำ
เดียวกนัของปีก่อนหน้ำ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเมื่อพจิำรณำจำกอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสี่ยงถวัเฉลี่ยปรบัลดลงเหลือ 0.2% 
ในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 จำก 3.1% และ 3.5% ในปี 2563 และ 2562 ตำมล ำดบั กำรลดลงของควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเกิดจำกกำรลดลงของ
คุณภำพสนิทรพัย์อย่ำงต่อเนื่องซึ่งส่งผลใหอ้ตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์ลดลงและท ำใหผ้ลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกดิขึน้ปรบัเพิม่สูงขึน้ อตัรำ
ผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์นัน้ลดลงอย่ำงต่อเนื่องในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ อตัรำผลตอบแทนลดลงเหลอื 9.4% ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 จำก 10.1% และ 
11.8% ในปี 2563 และ 2562 ตำมล ำดบั ซึง่เกดิจำกรำยไดด้อกเบีย้ทีล่ดลงจำกกำรปรบัเพิม่ขึน้ของสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ 
 
ในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 บรษิัทมผีลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้น 69 ล้ำนบำท สูงกว่ำปี 2563 ที่ 66 ล้ำนบำท โดยในครึ่งแรกของปี 2564 
อตัรำส่วนผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลี่ยซึ่งปรบัอตัรำส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีนี้ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 5.1% จำก 2.5% ในปี 
2563 กำรเพิม่ขึน้ของผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้นัน้เกดิจำกกำรปรบัเพิม่ขึน้ของลูกหนี้ทีถู่กจดัชัน้ใหอ้ยู่ในขัน้ที ่2 และ 3 ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 
2564 ลูกหนี้ทีถู่กจดัชัน้ใหอ้ยู่ในขัน้ที่ 1 มสีดัส่วนลดลงเหลอื 64.4% จำก 78.1% ณ สิน้ปี 2563 ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำ
จะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ในช่วงครึง่หลงัของปี 2564 จะยงัคงอยู่ในระดบัสงู อย่ำงไรกต็ำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถค่อย ๆ ปรบัคุณภำพ
สนิทรพัยใ์หด้ขีึน้ตัง้แต่ปี 2565 เป็นตน้ไป ซึง่จะช่วยปรบัอตัรำผลตอบแทนของสนิทรพัยใ์หด้ขีึน้และลดผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ลง 

แหล่งเงินทุนและสภำพคล่องท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัมเีงนิทุนที่เพยีงพอในกำรขยำยธุรกจิ บรษิทัยงัสำมำรถเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนทีห่ลำกหลำยซึ่งประกอบไปดว้ยวงเงนิกูย้มืทีไ่ดร้บัจำก
ธนำคำรทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศ รวมถงึกำรออกตัว๋แลกเงนิและหุน้กูด้ว้ย ในมุมมองของทรสิเรทติ้ง กำรใชเ้งนิกูย้มืระยะสัน้ของบรษิทัช่วยสนับสนุน
สถำนะสภำพคล่องของบรษิทัและสอดคล้องกบัอำยุสญัญำของสนิเชื่อรบัซื้อหนี้กำรคำ้ซึ่งเป็นสญัญำระยะสัน้ ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมวีงเงนิ
คงเหลอืระยะสัน้กบัสถำบนักำรเงนิที่ยงัสำมำรถเบกิใชไ้ด้อยู่ทีป่ระมำณ 620 ล้ำนบำท ในด้ำนโครงสรำ้งเงนิทุน ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมเีงนิกู้
ระยะสัน้คดิเป็น 29.7% เงนิกู้ระยะยำว 30.5% และส่วนของผู้ถือหุ้น 39.8% ของเงนิทุนทัง้หมด บรษิัทไม่มีประเด็นควำมไม่สอดคล้องกนัในอำยุของ
สนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ โดยอำยุเฉลีย่ของสนิเชื่ออยู่ระหว่ำง 3-6 เดอืน ในขณะทีอ่ำยุเฉลีย่ของเงนิกูย้มือยู่ที ่15-18 เดอืน 

เงนิกูย้มืทีจ่ะครบก ำหนดช ำระของบรษิทัประกอบไปดว้ยหุน้กู้จ ำนวน 150 ลำ้นบำททีจ่ะครบก ำหนดในเดอืนพฤศจกิำยน 2564 และหุน้กูอ้กีจ ำนวน 520.6 
ล้ำนบำทในเดอืนธนัวำคม 2564 โดยบรษิทัมแีผนกำรจ่ำยช ำระคนืหุน้กู้จ ำนวน 150 ล้ำนบำทด้วยกระแสเงนิสดของบรษิทั และจ่ำยคนืหุน้กู้ 520.6 ล้ำน
บำทดว้ยกำรออกหุน้กูชุ้ดใหม่ในช่วงเดอืนพฤศจกิำยน 2564 ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัจะสำมำรถจดักำรกบัควำมเสีย่งในกำรกูย้มืใหม่ส ำหรบัภำระหนี้สนิที่
จะครบก ำหนดช ำระเหล่ำนี้ได้ อย่ำงไรก็ตำม หุน้กู้ที่จะครบก ำหนดในวนัที่ 19 ธนัวำคม 2564 นัน้นับว่ำเป็นจ ำนวนที่ค่อนขำ้งมำก โดยคดิเป็นประมำณ 
30.8% ของหนี้สนิทัง้หมดของบรษิทั 
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สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 ดงันี้ 

• สนิเชื่อใหม่จะหดตวัลงเลก็น้อยในปี 2564 และกลบัมำขยำยตวัอยู่ในระดบัประมำณ 5% ต่อปีหลงัจำกนัน้ 
• อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งจะยงัคงอยู่ในระดบัประมำณ 28%-29% 
• อตัรำผลตอบแทนดำ้นดอกเบีย้โดยรวมของบรษิทัจะคงอยู่ในระดบั 9%-10% 
• ตน้ทุนทำงดำ้นเครดติจะรกัษำระดบัอยู่ที ่5% ในปี 2564 และประมำณ 3% หลงัจำกนัน้  
• อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนต่อรำยไดร้วมจะอยู่ทีร่ะดบั 32%-33% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหวงัทีบ่รษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดและฐำนทุนทีแ่ขง็แกร่งไวไ้ด ้ ขณะทีผ่ล
ประกอบกำรทำงกำรเงนิและคุณภำพสนิทรพัยจ์ะค่อย ๆ ปรบัดขีึน้ตัง้แต่ปี 2565 เป็นตน้ไป 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกบรษิทัสำมำรถพฒันำสถำนะทำงกำรตลำดและปรบัปรุงคุณภำพสนิทรพัย์ได้อย่ำงต่อเนื่องจนท ำให้
ควำมสำมำรถกำรท ำก ำไรปรบัตวัดขีึน้ขณะทีย่งัรกัษำฐำนทุนทีแ่ขง็แกร่งไวไ้ด้ในช่วงระยะเวลำหนึ่ง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอำจปรบัลดลงได้หำกคุณภำพสนิทรพัยข์องบรษิทัมกีำรลดลงอย่ำงต่อเนื่องมำกไปกว่ำที่คำดไวจ้น
ท ำใหอ้ตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลี่ยลดลงต ่ำกว่ำ 1.5% และอตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสีย่งลดลงต ่ำกว่ำระดบั 25% อย่ำง
ต่อเนื่องในช่วงระยะเวลำหนึ่ง 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย.  

2564 
2563 2562 2561 2560 

สนิทรพัยร์วม 
 

2,731 2,645 3,551 2,663 2,346 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม 

 
2,655 2,695 2,696 2,550 2,242 

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 
 

369 300 252 159 109 
หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ 

 
773 1,034 1,173 644 606 

หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะยำว 
 

794 405 1,119 741 562 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
1,038 1,075 1,133 1,100 1,019 

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
 

83 186 225 215 213 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 

 
69 66 111 71 58 

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ 
 

49 124 148 161 144 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 

 
59 126 131 113 117 

ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้  4 118 131 192 181 
ก ำไรสุทธ ิ

 
3 71 103 149 145 

* งบการเงนิรวม 
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หน่วย: % 
 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย.  

2564 
2563 2562 2561 2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รำยไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
6.16 **          5.99           7.24            8.57 9.83 

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

47.23 46.85 49.24  48.23  50.87 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม 

 
33.62 31.67 28.63 25.48 27.94 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

0.33 **          3.81           4.23            7.66 8.36 
ก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่ 

 
0.24 **          3.11           3.48 5.40 5.88 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

0.20 **          2.30           3.32            5.94 6.71 
อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 

 
0.52 **          6.45           9.24          14.05 19.47 

คณุภำพสินทรพัย ์
 

 
   

 
เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรำยได้***/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 

 
19.58 15.25 15.17 10.38          4.84 

ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 
 

5.14 **          2.45 4.21 2.94 2.83 
ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อที่
ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได*้** 

 
71.08 73.04 61.52 60.04 99.31 

โครงสร้ำงเงินทุน 
 

 
   

 
อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง 

 
28.37 28.33 29.75 29.31 30.42 

อตัรำสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่ำ) 
 

1.63 1.46 2.14 1.42 1.30 
สภำพคล่อง 

 
     

อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  199.04 204.92 398.27 473.07 451.31 
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (เท่ำ)  0.28 0.05 0.88 0.18 0.11 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ต่อหนี้สนิรวม 

 
45.66 65.87 48.49 41.22 45.68 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
*** เปลีย่นวธิกีารจดัชัน้ตัง้แตปี่ 2563  

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติสถำบนักำรเงนิทีไ่ม่ใช่ธนำคำร, 17 กุมภำพนัธ ์2563 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ลีซ อิท จ ำกดั (มหำชน) (LIT) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


