
                                  
                                                                                                                                                

  

 
 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งลดอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) เป็น ระดับ 
“BB+” จาก “BBB-” และปรับแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทเป็น “Stable” หรือ “คงที่ จาก 
“Negative” หรือ “ลบ” โดยการลดอันดับเครดิตในครั้งน้ีสะท้อนการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่า
สถานะในการสร้างผลกำไรของของบริษัทซึ่งได้รับแรงกดดันจากค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานท่ีเพิ่ม
สูงขึ้นน้ันมีแนวโน้มท่ีจะดำเนินต่อไปในอนาคตอันใกล้ 

ทั้งนี้ กำไรที่อ่อนแอของบริษัทในช่วงที่ผ่านมามีสาเหตุหลักมาจากค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของ
บริษัทหลักทรัพย์ พาย จำกัด (มหาชน) (Pi) ซึ่งเป็นบริษัทลูกหลักของบริษัทที่เพิ ่มสูงขึ ้นอัน
เนื่องมาจากการลงทุนจำนวนมากในการพัฒนา “Pi Application” ซ่ึงส่งผลในทางลบต่อกำไรของ
บริษัท 

อันดับเครดิตยังคงได้รับแรงหนุนจากฐานเงินทุนที่แข็งแกร่งของบริษัท ตลอดจนแหล่งเงินทุนและ
สภาพคล่องที่เพียงพอ และสถานะทางธุรกิจท่ีอยู่ในระดับปานกลาง 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ผลกำไรอ่อนแอ 

บริษัทมีผลกำไรอยู่ในระดับต่ำกว่าที่คาดไว้ ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทกำลังเผชิญกับความ 
ท้าทายในการบริหารจัดการต้นทุนในการดำเนินงานซึ่งอาจจะยังคงส่งผลกระทบต่อผลการ
ดำเนินงานทางการเงินของบริษัทในปีต่อไป  

ความสามารถในการสร้างผลกำไรของบริษัทซ่ึงวัดจากอัตราส่วนกำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์เสี่ยง 
(Earnings before Taxes to Risk-weighted Assets -- EBT/RWA) ลดลงในปี 2566 โดยมีสาเหตุ
มาจากปริมาณการซ้ือขายของตลาดหลักทรัพย์ท่ีลดลงและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของบริษัทท่ี
เพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญซ่ึงเป็นค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องกับการพัฒนา Pi Financial Application ซ่ึง
เป็นแอปพลิเคชั่นทางการเงินใหม่ โดยอัตราส่วนดังกล่าวลดลงเหลือ -0.7% จาก -0.2% ในปี 2565 
ในการนี้ หากไม่รวมกำไรที่เกิดขึ้นเพียงครั้งเดียวในปี 2566 จากการขายสินทรัพย์ ของบริษัทใน
เครือคือ บริษัท เบาน์แอนด์บียอนด์ จำกัด (มหาชน) (BEYOND) (อันดับเครดิต “BB/Alert 
Negative”) อัตราส่วนกำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์เสี่ยงก็น่าจะอยู่ท่ีระดับ -0.9%. 

ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 อัตราส่วนกำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์เสี่ยงของบริษัทซ่ึงไม่รวมกำไร
จากการลงทุนเพียงครั้งเดียวจากการประเมินมูลค่าของ บริษัท คริปโตมายด์ กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด 
(Cryptomind) เพิ่มขึ้นเป็น 0.2% โดยสาเหตุหลักมาจากกำไรจากสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีเพิ่มสูงขึ้น 

ในปี 2567 ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนกำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์เสี่ยงของบริษัทจะฟื้นตัว 
ปานกลางมาอยู่ท่ี 0.1% ซึ่งรวมรายการกำไรเพียงครั ้งเดียวด้วย โดยหากไม่รวมรายการกำไร
ดังกล่าว อัตราส่วนกำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์เสี่ยงของบริษัทจะอยู่ท่ี -0.4% ซึ่งสะท้อนถึง
ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของ Pi ท่ียังคงสูงอยู่ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรของบริษัทจะ
ค่อย ๆ ดีขึ้น โดยอัตราส่วนกำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์เสี่ยงจะเริ่มเป็นบวกตั้งแต่ปี 2569 เป็น
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ต้นไปจากการคาดการณ์ว่าต้นทุนในการดำเนินงานของบริษัทจะเริ่มสมเหตุสมผลภายหลังการเปิดตัวแอปพลิเคชั่นทางการเงินและการเพิ่มขึ้นของ
รายได้จากธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์และธุรกิจบริหารความมั่งค่ังส่วนบุคคล 

ฐานทุนแข็งแกร่ง 

ทริสเรทติ้งยังคงประเมินให้สถานะทุนของบริษัทมีความแข็งแกร่ง โดยบริษัทยังคงสามารถรักษาสถานะเงินทุนให้มีความแข็งแกร่งโดยเห็นได้จาก
อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยง (RAC) ซึ่งอยู่ที่ระดับประมาณ 18% โดยเฉลี่ย 5 ปี (ช่วงปี 2565-2569) ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าความสามารถใน
การทำกำไรของบริษัทจะค่อย ๆ ดีขึ้นโดยนโยบายการจ่ายเงินปันผลที่ระมัดระวังของบริษัทจะทำให้ฐานทุนยังคงแข็งแกร่งต่อไปในระยะปานกลาง 
อย่างไรก็ตาม หากเงินลงทุนของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นอย่างรวดเร็วจนนำไปสู่การมีภาระหน้ีท่ีเพิ่มสูงขึ้นก็อาจส่งผลกระทบต่อการประเมินฐานทุนและส่งผล
กระทบต่ออันดับเครดิตโดยรวมของบริษัทได้ 

มีสถานะแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องที่เพียงพอ  

บริษัทมีสถานะแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องที่เพียงพอ โดย ณ เดือนมิถุนายน 2567 บริษัทมีหุ้นกู้คงค้างจำนวนทั้งสิ้น 503 ล้านบาท ส่วน Pi ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยหลักของบริษัทนั้นได้รับวงเงินสินเชื่อจากธนาคารหลายแห่งจำนวน 1.6 พันล้านบาทเพื่อรองรับความต้องการด้านสภาพคล่องโดยมีวงเงิน
คงเหลือท่ียังไม่ได้เบิกใช้ในสัดส่วน 63% ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2567 ทั้งนี้ บริษัทในฐานะที่เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ได้รับประโยชน์
จากความสามารถในการเข้าถึงทั้งตลาดเงินและตลาดทุนซึ่งช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นทางการเงินให้แก่บริษัทได้ นอกจากนี้ พอร์ตเงินลงทุนของบริษัทก็
สามารถใช้เป็นแหล่งสภาพคล่องในยามจำเป็นได้อีกด้วย  

ธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ยังคงเป็นธุรกิจหลักของกลุ่ม 

ในแง่ของงบการเงินรวมนั้น บริษัทพึ่งพารายได้จากธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ซึ่งดำเนินงานโดย Pi เป็นหลักซึ่งโดยทั่วไปจะมีสัดส่วนประมาณ 
90% ของรายได้ทั้งหมด การพึ่งพารายได้จากค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์อย่างมากนี้ทำให้ทั้งบริษัทและ Pi เผชิญกับความผันผวนของตลาดทุน 
ถึงแม้ว่าผลกำไรท่ีรับรู้ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 จากการขายสินทรัพย์ดิจิทัลและกำไรจากการตีมูลค่าการลงทุนของ Cryptomind (หลังจากเสร็จสิ้น
การระดมทุน Series A) จะช่วยเพิ่มรายได้เพ่ิมเติม แต่ทริสเรทติ้งมองว่ารายไดเ้หล่าน้ีเป็นรายได้ท่ีไม่ได้มาจากธุรกิจหลัก  

ในส่วนของ Pi น้ันมรีายได้จากนายหน้าคิดเป็น 66% ของรายได้รวมในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 ซ่ึงสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมท่ีระดับ 41% อย่าง
เห็นได้ชัด ในขณะท่ีรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการยังคงไม่มากนักโดยคิดเป็นเพียง 8% ของรายได้ทั้งหมดเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมท่ีระดับ 
18% 

หลังจากการระดมทุนเชิงกลยุทธ์ของ Pi ในเดือนมกราคม 2567 ซ่ึงส่งผลให้ได้รับเงินทุนจำนวน 349 ล้านบาทจากกลุ่มตระกูลคู (Koo Family Group) 
สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทใน Pi ก็ลดลงเหลือ 90.98% ในเดือนมิถุนายน 2567 จาก 99.32% ในเดือนมิถุนายน 2566 อย่างไรก็ตาม Pi ยังคงเป็น
บริษัทลูกหลักของบริษัทอยู่ ในอนาคตข้างหน้าทริสเรทติ้งคาดว่า Pi จะยังคงเป็นธุรกิจหลักท่ีสร้างรายได้ที่มีนัยสำคัญให้แก่บริษัทเนื่องจากบริษัท
มุ่งเน้นไปท่ีธุรกิจท่ีอยู่ภายใต้การควบคุมของบริษัทโดยตรงในขณะเดียวกันก็ยังคงมี  Pi เป็นบริษัทย่อยหลักต่อไป 

ในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2567 บริษัทได้ขายหุ้นจำนวน 24.96% ทั้งหมด (31.36 ล้านหุ้น) ที่ถือในบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จำกัด 
(มหาชน) (MFC) ให้แก่ OPUS Chartered Issuances S.A. (OPUS) ซ่ึงเป็นกองทุนต่างประเทศ โดยบริษัทวางแผนจะใชเ้งินท่ีได้ไปใช้ในการลงทุนใหม่ 
ๆ และชำระคืนหน้ี ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะได้รับผลกำไรจากการลงทุนเพียงครั้งเดียวท่ีจำนวน 108 ล้านบาทจากการทำธุรกรรมในครั้งน้ี 

ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 บริษัทมีผลกำไรจากส่วนแบ่งกำไรจำนวน 27 ล้านบาทจากบริษัทร่วม เช่น BEYOND และ MFC โดย MFC นั้นเป็น
แหล่งที่มาหลักของส่วนแบ่งกำไรเหล่านี้ในช่วงเวลาดังกล่าว ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าส่วนแบ่งกำไรจาก BEYOND จะแข็งแกร่งขึ้นในช่วง 12-24 เดือน
ข้างหน้าซ่ึงสอดคล้องกับการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของภาคการท่องเท่ียว 

มีความอ่อนไหวต่อการลงทุนท่ีมีความเสี่ยงสูง 

ทริสเรทติ้งประเมินให้ความเสี่ยงด้านเครดิตของ Pi อยู่ในระดับท่ียอมรับไดโ้ดยมีปัจจัยสนับสนุนจากเกณฑ์ในการอนุมัติสินเชื่อที่รัดกุมและนโยบายการ
วางหลักประกันสำหรับทั้งเงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์และการซื้อขายตราสารอนุพันธ์ที่มีความเข้มงวด ซึ่งปรากฏให้เห็นจากการที่บริษั ทมีต้นทุนทาง
เครดิตท่ีระดับ 0.2% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 เมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมท่ี 2.0% 
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อย่างไรก็ตามบริษัทเผชิญกับความเสี่ยงท่ีหลากหลายท่ีเกี่ยวข้องกับกิจกรรมการลงทุนไม่ว่าจะเป็นความเสี่ยงด้านการตลาดจากการดำเนินการซ้ือขาย
หลักในตราสารหนี้ ตราสารทุน และสินทรัพย์ดิจิทัล หรือความเสี่ยงจากการมีรายได้เงินปันผลเน่ืองจากบริษัทมีการลงทุนในบริษัทท่ีหลากหลายซ่ึงบาง
บริษัทจ่ายเงินปันผลท่ีคาดการไมไ่ด ้ตัวอย่างเช่น บริษัทมกีารลงทุนในบริษัทเทคโนโลยีและในสินทรัพย์ดิจิทัลจำนวน 528 ล้านบาทโดยผ่านบริษัทย่อย
คือ บริษัท พาย เวนเจอร์ส จำกัด (Pi Ventures) แม้ว่าการลงทุนน้ีจะคิดเป็นเพียงประมาณ 10% ของส่วนของผู้ถือหุ้น แต่บริษัทก็มีความเสี่ยงด้านลบ
ท่ีอาจเกิดขึ้นเนื่องจากลักษณะของสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีมีความผันผวน 

ณ เดือนมิถุนายน 2567 พอร์ตลงทุนทางการเงินของบริษัทมีมูลค่าจำนวน 2.2 พันล้านบาทซ่ึงเปล่ียนแปลงเพียงเล็กน้อยจาก 2.3 พันล้านบาท ณ สิ้น
เดือนมิถุนายน 2566 

ส่วนแบ่งทางการตลาดของ Pi เป็นปัจจัยสนับสนุนสถานะทางธุรกิจของบริษัท 

สถานะทางธุรกิจในระดับปานกลางของบริษัทได้รับแรงหนุนจากส่วนแบ่งทางการตลาดท่ีมั่นคงในธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์ของPi ซ่ึงเป็นบริษัท
ลูกหลัก ท้ังนี้ Pi ยังคงรักษาส่วนแบ่งรายได้ในธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์และเป็นผู้นำในธุรกิจนายหน้าซ้ือขายตราสารอนุพันธ์มาตั้งแต่ปี 2562  

ส่วนแบ่งรายได้ในธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทยังคงทรงตัวอยู่ท่ีระดับ 2.6% ในปี 2566 ซึ่งใกล้เคียงกับในปี 2565 และเพิ่มขึ้นเป็น 
3.1% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักมาจากส่วนแบ่งรายได้ในธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์รายย่อยท่ีแข็งแกร่งขึ้นซ่ึงคิดเป็นประมาณ 
95% ของรายได้นายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ทั้งหมดของ Pi ซึ่งถือว่ามีความโดดเด่นแม้ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์รายย่อยจะลดลงอย่างมากก็ตาม 
อย่างไรก็ตาม เนื่องจากมูลค่าการซื้อขายในตลาดโดยรวมลดลงอย่างมีนัยสำคัญในปี 2566 และช่วงครึ่งแรกของปี 2567 โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มราย
ย่อย รายได้จากค่านายหน้าของ  Pi จึงลดลง 14% ในปี 2566 และลดลง 19% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567  

ในส่วนของธุรกิจนายหน้าซ้ือขายตราสารอนุพันธ์น้ัน ส่วนแบ่งรายได้ของ Pi ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 อยู่ท่ีระดับ 17.8% โดยลดลงจากระดับ 18.0% 
ในปี 2566 และระดับสูงสุดท่ี 18.4% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณตราสารอนุพันธ์ท่ีลดลง 

Pi ตั้งเป้าที่จะขยายฐานลูกค้ารายย่อยให้ใหญ่ขึ้นด้วยต้นทุนที่ต่ำกว่าโดยผ่านแพลตฟอร์มการลงทุนที่ครบวงจรคือ “Pi Financial” ที่เพิ่งเปิดตัวใหม่ 
โดย Pi Financial ให้บริการตราสารทุนไทย ตราสารอนุพันธ์ กองทุนรวม และการซื้อขายหุ้นทั่วโลก โดยมีแผนจะขยายให้ครอบคลุมสินทรัพย์ที่ไมใ่ช่
สินทรัพย์ทางการเงินในอนาคต นอกจากนี้ Pi ยังได้เปิดตัวแพลตฟอร์ม “Pi Private Wealth” ซ่ึงปัจจุบันมีสินทรัพย์ภายใต้การบริหารมูลค่า 588 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ และมีผู้จัดการความสัมพันธ์ (Relationship Manager -- RM) ที่มีประสบการณ์มากกว่า 50 คนเพื่อรองรับลูกค้าที่มีมูลค่าสุทธิสูง 
(High Net Worth -- HNW) อีกด้วย 

เพื่อปรับปรุงเครื่องมือการซ้ือขายให้ดียิ่งขึ้น เมื่อเร็ว ๆ น้ีบริษัทจึงได้ซ้ือหุ้นในสัดส่วน 51.20% ของ “Top Trader” ซ่ึงเป็นผู้ให้บริการแพลตฟอร์มการ
ซื้อขายที่ครอบคลุมหุ้นในประเทศและใน บริษัท ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)  (TFEX) ในการนี้ ทริสเรทติ้งเชื่อว่า
สถานะทางการตลาดท่ีเป็นที่ยอมรับมากขึ้นของ Pi ในธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์จะช่วยส่งเสริมให้สถานะทางธุรกิจโดยรวมของบริษัทมีความ
แข็งแกร่งมากขึ้นต่อไป 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในระหว่างปี 2567-2569 มีดังน้ี 

• ส่วนแบ่งทางการตลาดในด้านมูลค่าการซ้ือขายหลักทรัพย์ของ Pi จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 2.0%-2.5% 

• อัตราค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยของ Pi จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 0.07%-0.09% 

• อัตราส่วนค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อรายได้สุทธิของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 115% ในปี 2567 และจะลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 90% ในปี 2569 

• เงินลงทุนของบริษัทในบริษัทร่วมจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 2.3 พันล้านบาท 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่า Pi ในฐานะที่เป็นบริษัทย่อยหลักของบริษัทจะยังคงรักษา
สถานะทางการตลาดในธุรกิจหลักทรัพย์และจะค่อย ๆ ปรับปรุงผลการดำเนินงานทางการเงินให้ดียิ่งขึ้น อีกทั้งทริสเรทติ้งยังคาดการณ์ว่าบริษัทจะ
ยังคงรักษาระดับฐานทุนให้แข็งแกร่งเอาไว้ไดอ้ีกด้วย 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การเพิ่มอันดับเครดิตของบริษัทอาจเกิดขึ้นได้หากสถานะทางการตลาดของธุรกิจในทุก ๆ สายงานของ Pi ปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญอย่างต่อเน่ืองใน
ขณะท่ีความสามารถในการสร้างผลกำไรปรับตัวดีขึ้นอย่างมั่นคง รวมถึงในกรณีท่ีการลงทุนในอนาคตของบริษัทนำมาซ่ึงแหล่งรายได้ท่ีหลากหลายและ
เป็นรูปธรรมโดยไม่เพ่ิมความเสี่ยงใด ๆ  

ในทางกลับกัน อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลกำไรของบริษัทเสื่อมถอยลงอย่างต่อเนื่องจนต่ำกว่า
สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งจนทำให้สถานะฐานทุนของบริษัทอ่อนแอลง 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

     ------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2567 
2566 2565 2564 2563 

สินทรัพย์รวม 
 

 9,656   9,244         9,007        9,155   9,349  

เงินลงทุนในหลักทรัพย์ 
 

 2,156   1,946         2,257        2,244   3,724  

ลูกหนี้ธุรกจิหลักทรัพย์รวม (รวมดอกเบีย้ค้างรับ) 
 

2,228  1,960  1,884 2,175 2,459  

ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 
 

 377   374            384           409   409  

เงินกู้รวม 
 

 1,103   1,448         1,303        1,171   1,101  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 

 6,140   5,929         5,769        6,014   5,300  

รายได้สุทธิจากธุรกจิหลักทรัพย ์
 

 739   984         1,090        1,318   962  

รายได้รวม 
 

 916   1,407         1,485        2,414   1,418  

ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 
 

 693   1,327         1,163        1,167   867  

ดอกเบี้ยจา่ย 
 

 66   125            124           119   131  

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ* 
 

 (7)  (274)          (186)          195   143  

* ไม่รวมรายการพเิศษเพยีงครั้งเดียว 
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หน่วย: % 

* ปรับเป็นตัวเลขเตม็ปีแล้ว 
** ไม่รวมรายการพเิศษ 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงิน, 25 กันยายน 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2567 
2566 2565 2564 2563 

ความสามารถในการทำกำไร       
รายได้ค่านายหนา้ซ้ือขายหลักทรพัย์/รายได้รวม   43.4   68.0   79.2   55.4   70.5  
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ/รายไดร้วม   4.9   6.3   6.6   4.9   5.1  
กำไร (ขาดทุน) จากการซ้ือขายหลกัทรพัย์/รายได้รวม   31.8   4.1  4.0  4.5  3.1  
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้สุทธิ   73.6   97.5  85.4  50.8  67.4  
กำไรก่อนภาษี/รายได้สุทธ ิ   13.3   (17.5) (4.9) 36.4  11.1  
อัตราส่วนผลตอบแทน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย**  (0.1) *          (2.1) (2.0)     2.1 1.6 
กำไรก่อนหกัภาษี/สินทรัพย์เส่ียง**  0.2 *          (0.9)  (0.4) 0.8  0.4  
คุณภาพสินทรัพย ์       
ลูกหนี้จัดชั้น/ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์รวม   17.9   20.2  21.6 19.8  17.5  
ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ/ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์รวม   16.9   19.1  20.4 18.8  16.6  
ต้นทุนทางเครดิต (โอนกลับ)   0.1  *            0.3   (0.2) 0.4  2.2  
โครงสร้างเงินทุน       
อัตราส่วนภาระหนี ้   67.1   69.8  70.2 66.1  61.3  
อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเส่ียง   17.3   17.8  17.7 16.6  18.2  
สภาพคล่อง       
อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ   98.7   107.9  120.0 115.4  124.2  
อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคลอ่ง   1.1   1.3  1.8 1.6  1.6  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (CGH) 

อันดับเครดิตองค์กร: BB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อั กษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


