
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งปรบัลดอันดบัเครดิตองค์กรของ บริษัท ควิทีซี เอนเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั 
“BB+” จากเดมิทีร่ะดบั “BBB-” โดยการปรบัลดอนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึผลการด าเนินงานของ
บริษัทที่อ่อนตัวลงอย่างต่อเนื่องในธุรกิจหม้อแปลงไฟฟ้า ตลอดจนแนวโน้มที่น่ ากงัวลของตลาด 
หมอ้แปลงไฟฟ้าภายในประเทศ  

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึความสามารถในการแข่งขนัทีอ่ยู่ในระดบัปานกลางของบรษิทั โอกาสของการ
เตบิโตในตลาดส่งออก และกระแสเงนิสดรบัทีค่่อนขา้งแน่นอนจากกจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์
อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตดังกล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากสภาวะการแข่งขนัที่รุนแรงในธุรกิจ 
หมอ้แปลงไฟฟ้าภายในประเทศ รวมถงึความเสีย่งจากการด าเนินงานธุรกจิพลงังานแห่งใหม่ทีบ่รษิทัมี
แผนจะด าเนินการ และความไม่แน่นอนของกลยุทธ์ของบรษิัทจากการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นอย่างมี
นยัส าคญัในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผลการด าเนินงานในธรุกิจหม้อแปลงไฟฟ้าอ่อนแอลง 

การปรบัลดอนัดบัเครดติองค์กรสะท้อนมาจากการด าเนินงานทีล่ดลงอย่างต่อเนื่อง  ในขณะทีค่วาม
พยายามทีจ่ะฟ้ืนตวัของบรษิทัยงัไม่ประสบผลส าเร็จ ถึงแมว้่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจ าหน่าย จะเพิม่ขึน้จาก 3 ลา้นบาทในปี 2560 เป็น 54 ลา้นบาทใน 9 เดอืนแรกของปี 
2561 แต่ผลการด าเนินงานยงัคงต ่ากว่าทีเ่คยคาดการณ์ไว ้การฟ้ืนตวัของธุรกจิของบรษิทัมแีนวโน้ม
ตอ้งยดืออกไป  

ทรสิเรทติ้งมองว่าความสามารถในการแข่งขนัในอุตสาหกรรมหมอ้แปลงไฟฟ้าของบรษิทัอยู่ในระดบั
ปานกลาง บรษิัทได้รบัผลกระทบจากการอ่อนตวัของอุตสาหกรรมโดยรวมและการแข่งขนัที่รุนแรง
เช่นเดยีวกบัผูผ้ลติหมอ้แปลงไฟฟ้าในประเทศรายอื่น ๆ ทัง้นี้ ตลาดหมอ้แปลงไฟฟ้าตกลงอย่างมาก
ตัง้แต่ปี 2559 โดยเกดิจาก 2 ปัจจยัคอื ยอดขายตกลงอย่างต่อเนื่องและการตดัราคาของกลุ่มผูผ้ลติ
หมอ้แปลงไฟฟ้าเพือ่กระตุน้ใหย้อดขายเพิม่ขึน้ 

ตลาดที่หดตัวลงส่งผลให้ยอดการผลิตของบริษัทลดลงเช่นกนั ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2561 
ยอดขายหมอ้แปลงไฟฟ้าลดลง 16% เมือ่เทยีบกบัปีก่อนซึ่งต ่ากว่าทีค่าดการณ์ไว้ ผลก าไรของบรษิทั
ยงัคงอ่อนตวัลงอย่างต่อเนื่อง อตัราก าไรขัน้ตน้ของหมอ้แปลงไฟฟ้าลดต ่าลงกว่าครึง่มาอยู่ทีร่ะดบั 7% 
ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 ซึ่งลดลงจากระดบั 13% ในปี 2560 ส่วนยอดขายหมอ้แปลงไฟฟ้าใน
ประเทศทีค่ดิเป็นสดัส่วน 70% ของยอดขายทัง้หมด ไดร้บัผลกระทบอย่างมากโดยมอีตัราก าไรขัน้ต้น
อยู่ที ่-2% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 ซึง่ลดลงเมือ่เปรยีบเทีย่บกบัอตัราก าไรขัน้ตน้ของปี 2560 ที่
ระดบั 6% โดยก าไรขัน้ตน้ในกลุ่มลกูคา้รฐัวสิาหกจิยงัคงอ่อนแอ 

ทรสิเรทติ้งมองแนวโน้มการเตบิโตของธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้าในประเทศลดลงแมค้วามต้องการไฟฟ้ามี
เพิ่มขึ้น กลุ่มผู้ผลิตหม้อแปลงไฟฟ้าในประเทศเผชิญกับความล่าช้าของการประมูลงานกับทาง
รฐัวสิาหกจิ ในขณะทีค่วามตอ้งการจากทางบรษิทัเอกชนกอ่็อนตวัลงเช่นกนั 

โอกาสใหม่ ๆ ในตลาดต่างประเทศ  

ในขณะที่รายได้ในประเทศอ่อนตัวลง รายได้จากตลาดต่างประเทศกลบัดีขึ้น โดยยอดขายส่งออก
เพิม่ขึน้ไปอยู่ที ่243 ลา้นบาทในปี 2560 ธุรกจิในต่างประเทศเตบิโตอย่างต่อเนื่อง ยอดขายส าหรบั 9 
เดอืนแรกของปี 2561 อยู่ที ่ 183 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 7% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปี 2560 โดย
ลกูคา้หลกัมาจากประเทศออสเตรเลยีและญีปุ่่ น อตัราก าไรขัน้ตน้จากการส่งออกอยู่ระหว่าง 20%-30% 
ในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา ทรสิเรทติ้งมองว่าผลประกอบการของบรษิทัจะดขีึน้ไดจ้ากการขยายตวัของ

  

บริษทั คิวทีซี เอนเนอรย่ี์ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 5/2562 
 11 มกราคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 15/01/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

06/01/60 BBB- Stable 
24/12/57 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 

ติดต่อ: 
สุชนา ฉนัทาดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
 

 

 



บริษทั คิวทีซี เอนเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน) 
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ยอดขายในตลาดต่างประเทศ 

เนื่องจากยอดขายของบรษิทัส่วนใหญ่มาจากการขายในประเทศ ทรสิเรทติ้งจงึไม่ไดค้าดหวงัการฟ้ึนตวัอย่างรวดเรว็ในธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้าของบรษิทั 
แนวโน้มตลาดทีย่งัหดตวั ท าใหท้รสิเรทติ้งคาดการณ์ว่ายอดขายหมอ้แปลงไฟฟ้าจะอยู่ในช่วง 800-950 ลา้นบาทต่อปี ระหว่างปี 2561-2564 ภาวะการ
แขง่ขนัทีค่่อนขา้งสงูยงัคงส่งผลกระทบต่อผลก าไรของบรษิทั อตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้าจะทยอยดขีึน้อยู่ ทีร่ะดบั 12%-16% ซึ่งยงัคงต ่า
มากเมือ่เทยีบกบัระดบั 23%-27% ในช่วงปี 2555-2558 

กิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยก่์อให้เกิดกระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้   

เพื่อลดทอนผลกระทบจากการหดตวัของธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้า บรษิัทได้ซื้อ บรษิัท ควิ โซลาร์ 1 ซึ่งเป็นเจ้าของและด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติย์ ทีม่สีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (กฟภ.) โดยกจิการพลงังานแสงอาทติย์จะก่อใหเ้กดิกระแสเงนิสดทีค่าดการณ์ไดภ้ายใต้
ราคารบัซื้อไฟฟ้าทีก่ าหนดและความเสีย่งจากการไมไ่ดร้บัช าระเงนิจากผูซ้ื้อไฟกอ็ยู่ในระดบัต ่าเนื่องจากผูซ้ื้อเป็นรฐัวสิาหกจิ นอกจากนี้ โรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยย์งัมคีวามเสีย่งในการด าเนินงานทีอ่ยู่ในระดบัต ่าดว้ย บรษิทัเริม่รวมงบการเงนิของบรษิทัควิ โซลาร์ 1 เขา้มาอยู่ในงบการเงนิของบรษิทัเมือ่
ปลายเดอืนกนัยายน 2560  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์จะก่อใหเ้กดิก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีป่ระมาณ 120 ลา้นบาทต่อปี 
โดยทรสิเรทติ้งยงัมองว่าผลการด าเนินงานจากยอดขายไฟฟ้าของโรงงานพลงังานแสงอาทติย์จะไม่ยัง่ยนืในระยะยาว เนื่องจากก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะลดลงอย่างมากหลงัจากทีส่่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) หมดอายุในเดอืนธนัวาคม 2564 นอกจากนี้ การซื้อ
กจิการในราคาทีส่งูกว่าความเป็นจรงิในบรษิทัควิ โซลาร ์1 ท าใหบ้รษิทัตอ้งมกีารตัง้ส ารองการดอ้ยค่าจ านวน 193 ลา้นบาทซึง่ส่งผลใหบ้รษิทัขาดทุนอย่าง
มากในปี 2560 

ความเส่ียงจากการลงทุนใหม่ในธรุกิจไฟฟ้า 

บรษิทัพยายามขยายไปสู่การเป็นผูผ้ลติไฟฟ้าเพือ่ลดความผนัผวนของรายได ้อย่างไรกต็าม บรษิทัมผีลงานในการด าเนินธุรกจิผลติไฟฟ้าทีจ่ ากดัมาก และ
แมว้่าการเพิม่ทางเลอืกในการท าธุรกจิใหม่ ๆ สามารถช่วยใหบ้รษิทัมรีายไดเ้พิม่ขึน้ แต่กม็โีอกาสทีบ่รษิทัจะต้องเผชญิกบัความเสีย่งจากการด าเนินงานที่
ไม่เป็นไปตามแผนทีว่างไวส้ าหรบัธุรกจิใหม่ได้ การทีบ่รษิัทมแีนวโน้มทีจ่ะไปลงทุนในต่างประเทศยิง่ท าให้มโีอกาสในการต้องเผชญิกบัความเสี่ยงของ
ประเทศทีไ่ปลงทุน ความเสีย่งดา้นกฎระเบยีบ และความเสีย่งดา้นเครดติของผูร้บัซื้อไฟฟ้าดว้ยเช่นกนั ดงัตวัอย่างล่าสุด ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2561 
บรษิทัไดย้กเลกิการลงทุนในโครงการมนิบู ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศพม่าดว้ยขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 220 เมกะวตัต์ เนื่องจาก
การพฒันาโครงการทีล่่าชา้ส่งผลใหผ้ลตอบแทนไมเ่ป็นไปตามทีบ่รษิทัคาด บรษิทัเสยีเงนิจาการยกเลกิการลงทุนในครัง้นี้เป็นจ านวน 20 ลา้นบาท  

บรษิทัอยู่ระหว่างการศกึษาความเป็นไปไดข้องโครงการ ตลอดจนตรวจสอบและประเมนิทรพัย์สนิและหนี้สนิของโครงการโรงไฟฟ้าหลายแห่ง ซึ่งรวมถงึ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าหลายแห่งในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นญี่ปุ่ น ทรสิเรทติ้งมอง
ว่าความเป็นไปไดท้ีโ่ครงการจะเริม่ด าเนินการมน้ีอยมากในระยะเวลาอนัใกลน้ี้ 

การเปล่ียนแปลงผูถ้ือหุ้นหลกัท าให้เกิดความไม่แน่นอนในแนวทางธรุกิจ  

การเปลีย่นแปลงโครงสรา้งผูถ้อืหุน้ครัง้ใหญ่ในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมาท าใหเ้กดิความกงัวลต่อความต่อเนื่องและความแขง็แกร่งในธุรกจิหลกัของบรษิทัใน
ขณะทีธุ่รกจิใหมก่ม็คีวามเสีย่งในระดบัสงูจากการด าเนินงานทีไ่มเ่ป็นไปตามแผน  

โครงสรา้งผูถ้ือหุ้นของบรษิทัมกีารเปลีย่นแปลงอย่างมนีัยส าคญัภายหลงัจากทีบ่รษิทัได้ท าการเพิม่ทุนโดยการเสนอขายหุน้สามญัแบบเฉพาะเจาะจง 
(Private Placement) ในระหว่างปี 2559-2560 อกีทัง้บรษิทัไดอ้อกหุน้สามญัใหม่ใหก้บั บรษิทั ลอ็กซเล่ย์ จ ากดั (มหาชน) และ บรษิทั ลโีอนิคส์ จ ากดั 
ส าหรบัการซื้อบรษิทัควิ โซลาร์ 1 โดย ณ เดอืนธนัวาคม 2561 กลุ่มผูถ้อืหุน้ใหม่ของบรษิทั (ซึ่งประกอบดว้ยนักลงทุนรายย่อย 7 ราย) ถอืหุน้ในสดัส่วน
รวมกนัทีร่ะดบั 57% ในขณะทีบ่รษิทัลอ็กซเล่ยแ์ละบรษิทัลโีอนิคส์ถอืหุน้ในสดัส่วนรวมกนัประมาณ 6% และสดัส่วนการถอืหุน้ของนายพูลพพิฒัน์ ตนัธน
สนิและครอบครวักล็ดลงเป็น 7% จาก 62% ณ เดอืนพฤษภาคม 2559 จากการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งผูถ้อืหุน้ครัง้ใหญ่ดงักล่าวคาดว่าคณะผูบ้รหิารและ
กลยุทธข์องบรษิทัจะเปลีย่นแปลงไปในอนาคต 

ภาระหน้ีและสภาพคล่องของบริษทัอยู่ในระดบัดี  

ภาระหนี้ของบรษิทัอยู่ในระดบัต ่าเนื่องจากมกีารเพิม่ทุน ทัง้นี้ ณ เดอืนกนัยายน 2561 เงนิกูร้วมของบรษิทัอยู่ที ่309 ลา้นบาท อตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อ
โครงสรา้งเงนิทุนอยู่ในระดบัต ่าที ่15% บรษิทัมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอ โดยเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้มจี านวน 520 ลา้นบาท บรษิทัมเีงนิลงทุนระยะสัน้
จ านวน 460 ลา้นบาทซึง่เป็นยอดคงเหลอืจากการเพิม่ทุนทีผ่่านมา  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใชเ้งนิดงักล่าวไปในการลงทุนในโรงงานไฟฟ้ามลูค่าประมาณ 1.2 พนัลา้นบาท รายไดข้องบรษิทัจะเพิม่ขึน้จาก 1 พนัลา้นบาท
ในปี 2561 ไปจนถงึ 1.3 พนัลา้นบาทภายในปี 2564 อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะทยอยเพิม่ขึน้จาก
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ระดบั 8% ในปี 2561 เป็นระหว่าง 16%-18% จนถงึปี 2564 ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะเพิม่จาก 80 ลา้นบาท ไปเป็น 
220 ลา้นบาทในช่วงปีประมาณการ การลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าใหม่จะส่งผลต่อสถานะทางการเงนิใหแ้ย่ลงในระยะสัน้ แต่สามารถก่อให้เกดิรายได้
ประจ าทีแ่น่นอนเพือ่ชดเชยก าไรทีล่ดลงจากธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้า 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะไมล่งทุนสงูเกนิไปเพือ่รกัษาระดบัภาระหนี้และสภาพคล่องใหอ้ยู่ในระดบัด ีและประมาณการว่าอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้ง
เงนิทุนจะสงูถงึ 40% และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะเพิม่ขึน้ เป็น 5 เท่าระหว่างช่วง
พฒันาโครงการ โดยทัง้ 2 อตัราส่วนจะค่อย ๆ ลดลงหลงัจากทีโ่ครงการเริม่ก่อใหเ้กดิรายได ้

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้าจะอยู่ที ่16% อตัราก าไรขัน้ตน้ทัง้หมดจะอยู่ในช่วง 20%-23% และอตัราก าไรจาก
การด าเนินงานจะอยู่ระหว่าง 16%-18% 

 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใชเ้งนิทีม่สี่วนหนึ่งในการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าทีม่มีลูค่าการลงทุนประมาณ 1.2 พนัลา้นบาท ซึ่งการลงทุนคาด
ว่าจะเกดิขึน้ในปี 2562-2563 

 รายไดจ้ากการด าเนินงานจะเพิม่ขึน้ระหว่าง 3%-15% ต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาความสามารถในการแข่งขนัในตลาดหมอ้แปลงไฟฟ้าต่อไปได ้
ตลอดจนไดร้บัค าสัง่ซื้อเพิม่ขึ้นเมื่อตลาดฟ้ืนตวั ในขณะทีบ่รษิทัจะประเมนิผลเกีย่วกบัความเสีย่งต่าง ๆ ที่เกีย่วขอ้งส าหรบัธุรกจิโครงการใหม่ไดอ้ย่าง
ระมดัระวงัจนท าใหบ้รษิทัไดร้บัผลตอบแทนอย่างน่าพอใจตามทีค่าดการณ์ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจเกดิขึน้ถา้ผลประกอบการของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญั ในขณะที ่อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลงหาก
บรษิทัมกีารลงทุนในระดบัทีส่งูมากจนท าใหม้ภีาระหนี้เพิม่ขึน้และสภาพคล่องของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนียัส าคญั รวมทัง้ผลการด าเนินงานของบรษิทัแย่
ลง 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  655 912 538 1,235 768 
ก าไรจากการด าเนินงาน  51 1 (50) 199 111 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  (1) (45) (92) 159 77 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  54 3 (48) 199 116 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  22 (6) (37) 159 93 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  12 15 8 9 8 
เงนิลงทุน  60 57 44 22 47 
สนิทรพัยร์วม  1,867 2,037 1,221 1,069 713 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  242 380 56 139 34 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  1,389 1,442 758 573 488 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 7.77 0.07 (9.33) 16.13 14.47 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  2.16 (2.98) (9.66) 22.18 12.67 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.35 0.23 (6.10) 22.36 15.09 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 2.41 111.80 (1.15) 0.70 0.29 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  25.21 (1.51) (67.08) 113.91 278.56 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   14.82 20.86 6.83 19.54 6.43 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 

 

บริษทั คิวทีซี เอนเนอรย่ี์ จ ากดั (มหาชน) (QTC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

