
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ไมด้า ลิสซิ่ง จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BB+” ใน
ขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยกเลกิ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ทีใ่หไ้วแ้ละแทนทีด่ว้ย
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” ปัจจุบนัอนัดบัเครดติของบรษิทัถูกจ ากดัโดยอนัดบั
เครดติของ บรษิทั ไมดา้ แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบรษิัทแม่ ดงันัน้ แนวโน้มอนัดบัเครดติ 
“Negative” หรอื “ลบ” ของบรษิทัจงึเป็นผลมาจากแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัไมดา้ แอสเซท็ ซึง่
สะทอ้นถงึมมุมองของทรสิเรทติ้งต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัแม่ว่าจะยงัคงไดร้บัแรงกดดนัต่อไป
อกีในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 
(โรคโควดิ 19) 

อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิัทสะท้อนถึงฐานทุนที่แข็งแกร่งและความสามารถในการท าก าไรที่มี
เสถยีรภาพของบรษิทั อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ากดัจากสถานะทางการตลาดของบรษิทัที่
อยู่ในระดบัปานกลางและคุณภาพสนิทรพัยท์ีเ่สือ่มถอยลง 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ฐานทุนท่ีแขง็แรงและระดบัหน้ีท่ีต า่ 

ทรสิเรทติ้งพจิารณาว่าระดบัฐานทุนของบรษิทัอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แรงมาก จากการมอีตัราส่วนเงนิทุนที่
ปรบัความเสีย่งเฉลีย่ 5 ปีทีร่ะดบั 59.7% เทยีบกบัระดบั 51.9% ณ สิ้นปี 2562 ทัง้นี้ ระดบัฐานทุน
ของบรษิทัมคีวามแขง็แกร่งกว่าผู้ประกอบการรายอื่นและอยู่ในระดบัทีเ่หมาะสมกบัคุณภาพความ
เสีย่งดา้นเครดติของกลุ่มลกูคา้เป้าหมายในธุรกจิสนิเชือ่รถยนต์ใชแ้ลว้ 

ในขณะเดยีวกนั ระดบัการก่อหนี้ของบรษิัทกย็งัคงอยู่ในระดบัต ่าเมือ่พจิารณาจากอตัราส่วนหนี้สนิ
ต่อทุนที่ระดบั 0.94 เท่า ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2563 ซึ่งปรบัตวัดขี ึ้นจาก 1.1 เท่า ณ สิ้นปี 2561 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนในปัจจุบนัยงัอยู่ในระดบัต ่ากว่า 3 เท่าตามเงือ่นไขในขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กู ้
ทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานทุนของบรษิทัจะยงัคงแขง็แกร่งในระยะปานกลางอนัเนื่องมาจากปัจจยัหลาย
ประการ ได้แก่ การขยายสินเชื่อที่ชะลอตัวลงท่ามกลางสภาพเศรษฐกิจที่อ่อนแอ นโยบายการ
จ่ายเงนิปันผลในระดบัต ่า และความสามารถในการท าก าไรทีย่งัคงมอียู่อย่างต่อเนื่องแมจ้ะลดลงในปี
นี้ตามทีค่าดการณ์ไวก้ต็าม 

สถานะทางการตลาดอยู่ในระดบัปานกลาง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัมขีอ้จ ากดัจากการมสีถานะทางการตลาดทีอ่ยู่ในระดบัปานกลาง ทัง้นี้ บรษิทั
ให้สนิเชื่อในตลาดเฉพาะกลุ่มซึ่งบรษิัทมโีอกาสและมคีวามช านาญเท่านัน้โดยเน้นไปที่ตลาดรถ
กระบะใชแ้ลว้ สนิเชื่อส่วนใหญ่จะมขีนาดตัง้แต่ 50,000-300,000 บาทต่อสญัญา สนิเชื่อคงคา้งของ
บรษิทัมจี านวน 3.4 พนัลา้นบาท ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2563 โดยสนิเชื่อรวมของบรษิทัมแีนวโน้มว่า
น่าจะขยายตวัไปอย่างชา้ ๆ เนื่องจากสภาพเศรษฐกจิทีอ่่อนแอและเงนิทุนทีจ่ ากดั 

ความกงัวลเก่ียวกบัคณุภาพสินทรพัยท่ี์เพ่ิมสูงขึน้ 

คุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิทัมแีนวโน้มทีจ่ะอ่อนแอลงอีกในปี 2563 จากผลกระทบทางเศรษฐกจิ
เนื่องจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 อตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(สนิเชื่อทีค่า้งช าระ
เกนิ 90 วนัต่อสนิเชือ่รวม) เพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 5.7% ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2563 จากระดบั 5.3% ณ 
สิ้นปี 2562 และยงัสูงกว่าระดบั 3%-4% ในอดตี ซึ่งเป็นปัจจยัหลกัทีท่รสิเรทติ้งมคีวามกงัวล ทัง้นี้ 
อตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดอ้าจเพิม่สงูยิง่ขึน้หากการแพร่ระบาดยงัคงยดืเยือ้ต่อไป  

 

  

บริษทั ไมด้า ลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 122/2563 
 11 สิงหาคม 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 10/04/63 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

10/04/63 BB+ Alert Negative 
21/04/59 BBB- Stable 
27/05/58 BBB- Developing 
11/03/58 BBB- Alert Developing 
05/09/57 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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แต่แมว้่าคุณภาพสนิทรพัย์จะอ่อนแอลง ทรสิเรทติ้งยงัมมีุมมองว่าระดบัส ารองหนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญในปัจจุบนัตามมาตรฐานรายงานทางการเงนิ 
TFRS 9 ของบรษิทันัน้อยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอ โดยบรษิทัมกีารกลบัรายการส ารองส่วนเกนิจ านวน 18.2 ลา้นบาทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 

ความสามารถในการท าก าไรท่ีลดลงในระยะปานกลาง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทจะลดลงในระยะ 2 ปีขา้งหน้าและหลงัจากนัน้จะกลบัฟ้ืนมาสู่ระดบัปัจจุบนั อตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่คาดว่าจะอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่า 2% เลก็น้อยในช่วงปี 2563-2564 จากระดบั 2.7% ในปี 2562 และหลงัจากนัน้จะฟ้ืน
ตวักลบัมาอยู่ทีร่ะดบัเหนือกว่า 3% ทรสิเรทติ้งยงัคาดการณ์ดว้ยว่าอตัราส่วนก าไรก่อนภาษีเงนิไดต่้อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลีย่ของบรษิทัจะลดลงต ่ากว่า 
2.5% ในปี 2563-2565 และจะเพิม่ขึน้มาอยู่ในระดบัทีม่ากกว่า 3.5% หลงัจากปี 2565 ความสามารถในการท าก าไรทีล่ดลงน่าจะเป็นผลมาจากส่วนต่าง
อตัราดอกเบีย้ทีล่ดลงและตน้ทุนทางการเงนิทีส่งูขึน้ 

ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ของบรษิทัในปี 2562 ลดลงต ่าลงกว่าระดบัปกตทิีบ่รษิทัเคยท าไดท้ี ่10%-11% ทรสิเรทติ้งคาดว่าส่วนต่างอตัราดอกเบี้ยจะลดลง
ต่อไปอกีในปี 2563-2564 แมว้่าแนวโน้มอตัราดอกเบีย้จะลดลงซึง่น่าจะเป็นประโยชน์ต่อต้นทุนทางการเงนิของบรษิทั ส่วนต่างอตัราดอกเบี้ยทีม่โีอกาส
แคบลงนัน้อาจเป็นผลมาจากสาเหตุ 2 ประการคอืรายได้ดอกเบี้ยรบัทีล่ดลงจากมาตรการช่วยเหลอืลูกหนี้ทีบ่รษิทัอาจจะมใีหแ้ก่ลูกหนี้บางส่วนและ
ตน้ทุนทางการเงนิทีอ่าจจะเพิม่สงูขึน้จากการลดอนัดบัเครดติของบรษิทั อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าในระยะยาวนัน้ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ของบรษิทั
จะสามารถฟ้ืนตวักลบัมาไดเ้มือ่สถานการณ์ต่างๆ คลีค่ลายสู่สภาพปกต ิ

ความเส่ียงด้านสภาพคล่องยงัคงอยู่ในระดบัสูง 

แมส้ถานการณ์ของตลาดตราสารหนี้จะดขี ึน้เป็นอย่างมาก แต่ทรสิเรทติ้งยงัคงมมีุมมองที่เหน็ว่าความเสีย่งในการกูย้มืใหม่เพื่อช าระหนี้เดมิของบรษิทั
และบรษิทัแมน่่าจะยงัมอียู่ต่อไปเมือ่พจิารณาจากแผนการช าระหนี้หุน้กูค้งคา้งในปีนี้ทีย่งัไม่แน่นอน ทัง้นี้ จากประมาณการของบรษิทั กระแสเงนิสดรบั
และกระแสเงนิสดจ่ายส าหรบัระยะเวลาทีเ่หลอืของปีนี้ดวู่ามคีวามสอดคลอ้งกนัด ีโดยกระแสเงนิสดรบัจากการช าระเงนิค่างวดของลูกหนี้นัน้คาดว่าจะอยู่
ทีป่ระมาณ 930 ลา้นบาทในช่วงเดอืนเมษายนถงึเดอืนพฤศจกิายน 2563 ในขณะทีบ่รษิทัมภีาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระจ านวนราว ๆ 160 ลา้นบาทใน
เดอืนกนัยายนและอกี 770 ลา้นบาทในเดอืนพฤศจกิายนปีนี้ อย่างไรกต็าม กระแสเงนิสดรบัจากการช าระเงนิค่างวดกอ็าจไม่เป็นไปตามคาดหากลูกหนี้
ของบรษิัทเผชิญกบัความยากล าบากทางการเงนิหรอืขอรบัความช่วยเหลอืเพื่อพกัช าระหนี้ แต่เมื่อมองในด้านบวก บริษัทก็ยงัได้รบัวงเงนิสนิเชื่อ
เพิม่เตมิจากสถาบนัการเงนิโดยใชพ้อรต์ลกูหนี้สนิเชือ่เป็นหลกัประกนัซึง่น่าจะช่วยลดความเสีย่งในดา้นสภาพคล่องของบรษิทัลงไปไดใ้นระดบัหนึ่ง 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานของทรสิเรทติ้งส าหรบัช่วงระยะเวลาในปี 2563-2565 มดีงันี้ 

 สนิเชือ่ใหมจ่ะหดตวัลงในปี 2563 และหลงัจากนัน้จะขยายตวัทีร่ะดบั 5% ต่อปี   
 ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้จะอยู่ในระดบั 9%-10%  
 ค่าใชจ้่ายการตัง้ส ารองหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูจะอยู่ในช่วง 2%-2.5% 
 อตัราส่วนเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่งจะอยู่ในระดบัประมาณ 60% 
 ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน1 ต่อรายไดร้วมจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 55%  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” ของบรษิทัมาจากแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่คอืบรษิทัไมดา้ แอสเซ็ท ซึ่งสะทอ้นถงึการคาดการณ์
ของทรสิเรทติ้งว่าผลการด าเนินงานของบรษิทัแม่จะลดลงอย่างมนีัยส าคญัตลอดปี 2563 และสะทอ้นความกงัวลของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัความเสีย่งที่
เพิม่ขึน้ในการออกหุน้กูใ้หมเ่พือ่มาทดแทนหุน้กูเ้ดมิของบรษิทัและบรษิทัย่อยทีใ่กลจ้ะครบก าหนดช าระในภาวะทีค่วามเชื่อมัน่ของนักลงทุนทีม่ต่ีอตลาด
ตราสารหนี้ภาคเอกชนลดทอนลงจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงตามการเปลีย่นแปลงของอนัดบัเครดติของบรษิทัไมดา้ แอสเซท็  

  

                                                           
1 ไมร่วมขาดทนุจากการจ าหน่ายรถยนตท์ีถู่กยดึ 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

สนิทรพัยร์วม  3,761 3,695          3,730           3,599        3,493  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม   3,374 3,302          3,309           3,158        2,859  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  106 122             136             107              90  
เงนิกูย้มืระยะสัน้  979 977          1,599             210            605  
เงนิกูย้มืระยะยาว  735 712          190           1,481         1,090  
ส่วนของผูถ้อืหุน้  1934 1,896          1,793           1,750         1,653  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  98 402             423             401            357  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  18 49              77               62             51  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้   26 87             90             103            118  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  80 312             312             299            276  
ก าไรสุทธ ิ  20 99             96             113            118  

* งบการเงนิรวม 
 
หน่วย: % 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  10.53 10.82 11.54 11.31 11.09 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  66.14 68.98 70.25 68.12 65.43 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  53.70 53.63 51.86 50.73 50.51 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.78 3.44 3.38 4.03 4.60 
อตัราสว่นก าไรกอ่นภาษเีงนิไดต่้อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่  2.80 3.47 3.42 4.11 4.70 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.17 2.66 2.63 3.17 3.67 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  4.22 5.36 5.44 6.61 7.34 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  5.74 5.35 6.01 4.56 4.34 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  2.18 1.49 2.37 2.08 1.85 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  3.14 3.69 4.12 3.40 3.14 
โครงสร้างเงินทุน       
อตัราสว่นเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่ง  51.78 51.92 48.53 49.20 48.67 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อเงนิใหส้นิเชือ่รวม  57.33 57.41 54.18 55.41 57.83 
อตัราสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่า)  0.94 0.95 1.08 1.06 1.11 
สภาพคล่อง       
อตัราสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ  87.89 84.49 62.31 103.13 92.26 
อตัราสว่นความครอบคลุมของสภาพคล่อง (เท่า)  1.07 1.24 0.88 5.78 2.08 
อตัราสว่นเงนิกูย้มืระยะสัน้ต่อหนี้สนิรวม  53.61 54.34 78.46 11.35 32.91 
เงนิใหส้นิเชือ่รวมต่อสนิทรพัยร์วม  89.73 89.38 88.71 87.74 81.84 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558  

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไมด้า ลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) (ML) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอื
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิ
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้รบั หรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


