
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท ชยัวฒันา แทนเนอรี ่กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั 
“BB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงผลงานของ
บรษิทัที่ได้รบัการยอมรบัในธุรกจิฟอกหนังโดยเฉพาะอย่างยิง่ส าหรบัอุตสาหกรรมรถยนต์ รวมถึง
อตัราก าไรในระดบัสูงและกระแสเงนิสดที่สามารถคาดการณ์ได้จากธุรกิจผลติไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม 
อนัดบัเครดติถูกลดทอนลงจากธุรกจิของบรษิทัทีม่ขีนาดเลก็รวมทัง้ความเสีย่งจากความผนัผวนของ
อตัราก าไรและการกระจุกตวัของฐานลูกคา้ในธุรกจิฟอกหนัง นอกจากนี้ การพจิารณาอนัดบัเครดติ
ยงัค านึงถึงความเสี่ยงจากการด าเนินงานและระดบัการก่อหนี้ที่อาจเพิม่สูงขึน้จากธุรกจิใหม่ ๆ ที่
บรษิทัก าลงัลงทุนอกีดว้ย  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ธรุกิจมีกำรเติบโตแต่มีขนำดเลก็ 

ธุรกจิของบรษิทัเตบิโตขึน้แต่ยงัมขีนาดเลก็ รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมของบรษิทัอยู่ในช่วง 1.6-
2 พนัล้านบาทมาโดยตลอดในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่า
ตดัจ าหน่ายของบรษิัทเตบิโตขึน้มาอยู่ที่ประมาณ 350 ล้านบาทในปี 2562 และปี 2563 จากระดบั
ต ่ากว่า 100 ลา้นบาทในปี 2559 ซึง่มาจากธุรกจิผลติไฟฟ้าทีม่สีดัส่วนรายไดแ้ละก าไรเพิม่สงูขึน้ 

ในปี 2563 ธุรกิจผลิตไฟฟ้าของบริษัทมีสดัส่วนประมาณ 22% ของรายได้แต่มีสดัส่วนถึงเกือบ
ครึง่หนึ่งของก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายรวม ส่วนธุรกจิฟอกหนัง
ซึ่งประกอบด้วยสินค้าประเภทเบาะหนังรถยนต์ หนังฟอก ของเล่นกัดแทะส าหรับสุนัข และ
เฟอร์นิเจอร์หนังนัน้ยงัคงเป็นแหล่งรายได้หลกัของบริษัท โดยเบาะหนังรถยนต์คิดเป็นสดัส่วน
ประมาณ 60% ของรายไดร้วม 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบรษิัทจะทรงตัวหรอืเติบโตเพียงเล็กน้อยในช่วง 3 ปีข้างหน้า โดย
รายได้จากการด าเนินงานรวมน่าจะอยู่ที่ 1.6-2.2 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 ก าไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่ายน่าจะอยู่ในช่วง 290-350 ล้านบาทต่อปีใน
ช่วงเวลาเดียวกนั ทัง้นี้ รายได้และก าไรจากธุรกิจใหม่ซึ่งประกอบด้วยเรอืและรถมนิิบสัที่ท าด้วย
อะลูมเินียมและโรงไฟฟ้าที่ใช้เชื้อเพลงิจากขยะนัน้ยงัคงไม่แน่นอนโดยขึ้นอยู่กบัความส าเรจ็ของ
ธุรกจิดงักล่าว 

มีผลงำนท่ีได้รบักำรยอมรบัในฐำนะผู้ฟอกหนังส ำหรบัอุตสำหกรรมรถยนต์ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงรกัษาความสามารถในการแข่งขันในธุรกิจฟอกหนังเอาไว้ได้
โดยเฉพาะอย่างยิง่ในผลิตภณัฑ์ประเภทเบาะหนังรถยนต์ ทัง้นี้ บรษิัทเริม่ผลติเบาะหนังรถยนต์
ให้แก่ผู้ผลิตรถยนต์ญี่ปุ่ นมาตัง้แต่ปี 2538 ในฐานะที่เป็นผู้จดัหาสนิค้าในกลุ่ม Tier 2 บรษิัทผลิต
สนิคา้ใหแ้ก่ผูจ้ดัหาสนิคา้ในกลุ่ม Tier 1 ซึ่งผลิตสนิคา้ใหแ้ก่ผู้ผลติรถยนต์รายใหญ่ เช่น “ฮอนด้า” 
“อซีูซุ” และ “โตโยตา้” อกีทอดหนึ่ง คุณภาพสนิคา้ของบรษิทันัน้เป็นทีย่อมรบัจากผูผ้ลติรถยนต์เป็น
อย่างดโีดยเหน็ไดจ้ากการทีบ่รษิทัไดร้บัค าสัง่ซื้อจากลูกคา้เหล่านี้อย่างต่อเนื่อง 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าผลติภณัฑเ์บาะหนังรถยนต์จะยงัคงสรา้งรายได้หลกัใหแ้ก่บรษิทัต่อไปในช่วง 3 ปี
ขา้งหน้า การอยู่ในห่วงโซ่อุปทานธุรกจิผลติรถยนต์นัน้น่าจะช่วยประกนักระแสรายได้ให้แก่บรษิัท
เนื่องจากผูผ้ลติรถยนต์มกัจะเลอืกผูจ้ดัหาผลติภณัฑ์หนังเพยีงรายเดยีวหรอือย่างมากเพยีงไม่กีร่าย
ส าหรบัรถยนต์ในโมเดลหนึ่ง ๆ ซึ่งจะมีช่วงอายุอยู่ที่ประมาณ 4-6 ปีโดยไม่นิยมเปลี่ยนผู้จัดหา
ตลอดอายุของโมเดลรถยนต์รุ่นนัน้ ๆ เพื่อให้มัน่ใจในคุณภาพสนิค้าของตน ทัง้นี้ ความสมัพนัธ์ที่
ใกล้ชิดระหว่างบริษัทและผู้ผลิตรถยนต์ช่วยรกัษาโอกาสที่บริษัทจะได้รบัเลือกให้เป็นผู้จัดหา

  

บริษทั ชยัวฒันำ แทนเนอรี่ กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 76/2564 
 13 พฤษภำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 25/09/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

25/09/63 BB+ Stable 

12/05/63 BB+ Alert Negative 
20/06/61 BB+ Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
รพพีล มหพนัธ ์

rapeepol@trisrating.com  
 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 

parat@trisrating.com 
 

สุชาดา พนัธุ, Ph.D.  

suchada@trisrating.com 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั ชยัวฒันำ แทนเนอรี่ กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) 

 

ผลติภณัฑห์นังใหแ้ก่รถยนต์โมเดลใหม่ ๆ 

ควำมเส่ียงจำกกำรกระจกุตวัของฐำนลูกค้ำ 

จุดแขง็ในฐานะผู้ผลิตเบาะหนังรถยนต์ที่ได้รบัการยอมรบัถูกลดทอนลงจากการกระจุกตวัทางธุรกิจที่ค่อนขา้งสูงของบรษิัท เนื่องจากธุรกิจผลติรถยนต์
ภายในประเทศมผีูผ้ลติรายใหญ่เพยีงไม่กีร่าย บรษิทัจงึตอ้งพึง่พงิลูกคา้ทีม่อียู่ไม่มาก โดยลูกคา้หลกั 3 รายแรกสรา้งรายไดใ้หแ้ก่บรษิทัในสดัส่วนประมาณ 
60% ของรายไดร้วมในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา การสูญเสยีลูกคา้หลกัเพยีงรายเดยีวหรอืการลดลงของรายไดข้องลูกคา้หลกัรายใดรายหนึ่งกอ็าจสรา้งผลกระทบ
อย่างมนีัยส าคญัต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัได ้อย่างไรก็ตาม การทีบ่รษิทัมคีวามสมัพนัธ์ที่ยาวนานกบัผูจ้ดัหาสนิคา้ในกลุ่ม Tier 1 และผูผ้ลติรถยนต์
กช็่วยลดความกงัวลเกี่ยวกบัการสญูเสยีลูกคา้ลงไปได้บา้ง ทัง้นี้ โครงการโรงไฟฟ้าของบรษิทัที่มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวน่าจะช่วยลดผลกระทบใน
ดา้นลบในช่วงทีธุ่รกจิผลติรถยนต์ชะลอตวัได้ 

สดัส่วนรำยไดท่ี้เพ่ิมข้ึนจำกธรุกิจผลิตไฟฟ้ำช่วยลดควำมผนัผวนของก ำไร 

อตัราก าไรทีส่งูกว่าและกระแสเงนิสดทีม่ ัน่คงมากกว่าของธุรกจิผลติไฟฟ้าเมื่อเทยีบกบัธุรกจิฟอกหนังช่วยท าใหก้ าไรของบรษิทัเพิม่สงูขึน้และมคีวามมัน่คง
มากยิง่ขึน้ อตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิัทเพิม่ขึน้มาอยู่ที่ระดบั 28% ในปี 2563 จาก 16% ในปี 2559 อนัเป็นผลมาจากการมโีรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตย์ 1 
แห่งที่เพิม่เขา้มาในปี 2560 และโรงไฟฟ้าชวีมวลอกี 1 แห่งในปี 2561 อตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้ของ
บรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 21% จาก 6% ในช่วงเวลาเดยีวกนั ธุรกจิผลติไฟฟ้าใหอ้ตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้ใน
ระดบัสูงถงึ 30%-40% เมื่อเทยีบกบัธุรกจิหนังฟอกซึ่งอยู่ที ่5%-15% ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย
ต่อรายได้ของบรษิัทจะอยู่ในระดบัที่สูงกว่า 14% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าจากแรงหนุนของธุรกิจผลติไฟฟ้าที่มกี าไรสูงและมัน่คง ทัง้นี้ นอกจากธุรกิจผลิต
ไฟฟ้าจะทวคีวามส าคญัมากขึน้แล้วการปรบัลดลงของราคาหนังดบิและความพยายามของบรษิทัในการเพิม่ประสทิธภิาพการผลติก็ท าใหอ้ตัราก าไรของ
ธุรกจิฟอกหนังเพิม่ขึน้ดว้ย 

ปัจจุบนับรษิทัมโีครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนจ านวน 2 แห่งที่ด าเนินงานอยู่คอืโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติยแ์ละโรงไฟฟ้าชวีมวล โดยมกี าลงัการผลติ
ตามสญัญารวมกนัทีข่นาด 13 เมกะวตัต์ โรงไฟฟ้าทัง้ 2 แห่งดงักล่าวมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (กฟภ.) และในแต่ละสญัญา
มกีารระบุราคาซื้อขายไฟฟ้าที่ชดัเจนซึง่ท าใหก้ระแสเงนิสดที่บรษิทัไดร้บัจากโรงไฟฟ้านัน้สามารถคาดการณ์ได้ ในทางตรงกนัขา้ม อตัราก าไรของธุรกจิ
ฟอกหนังนัน้ค่อนขา้งผนัผวนไปตามราคาวตัถุดบิ โดยหนังดบิถือเป็นวตัถุดิบหลกัซึ่งคดิเป็นสดัส่วน 40%-50% ของต้นทุนการผลติ ความที่เป็นสนิค้า 
โภคภณัฑ์กท็ าใหร้าคาหนังดบิมคีวามผนัผวนสงู การทีธุ่รกจิฟอกหนังยงัคงเป็นธุรกจิทีส่รา้งรายไดห้ลกั ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัจงึจะยงัคง
ขึน้อยู่กบัการเปลีย่นแปลงของราคาหนังดบิดว้ย 

กำรลงทุนใหม่จะเพ่ิมควำมเส่ียงในกำรด ำเนินงำนและระดบัภำระหน้ี 

บรษิทัไดข้ยายกจิการไปสู่ธุรกจิเรอืและรถมนิิบสัทีป่ระกอบจากอะลูมเินียมโดยใชเ้งนิลงทุนไปประมาณ 300 ลา้นบาทใน บรษิทั สกุลฏซ์ ีอนิโนเวชัน่ จ ากดั 
ซึ่งเป็นผูอ้อกแบบและผู้จดัจ าหน่ายยานพาหนะที่ประกอบจากอะลูมเินียมในช่วงปี 2561-2563 นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผนจะลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า
ขนาดก าลงัการผลิตไม่เกิน 10 เมกะวตัต์ซึ่งใช้ขยะเชื้อเพลิง (Refuse-derived Fuel -- RDF) เป็นวตัถุดิบด้วย โครงการดงักล่าวจะใช้เงนิลงทุนทัง้สิ้น
ประมาณ 1.3 พนัลา้นบาท เนื่องจากบรษิทัยงัไม่เคยมผีลงานเกี่ยวกบัธุรกจิใหม่ดงักล่าวมาก่อน ธุรกจิเหล่านี้จงึอาจสรา้งทัง้ความท้าทายและโอกาสใหแ้ก่
บรษิทั โดยธุรกจิเรอืและรถมนิิบสัอะลูมเินียมนัน้ยงัอยู่ในช่วงเริม่ต้น การไม่มสีญัญาขายระยะยาวและการได้รบัการยอมรบัในคุณภาพของสนิคา้ถอืเป็น
ปัจจยัที่ท้าทายต่อความส าเรจ็ในธุรกจินี้ ในขณะที่การลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าขยะจะช่วยใหธุ้รกจิผลติไฟฟ้าของบรษิทัเตบิโตขึน้ อย่างไรก็ตาม เมื่อ
พจิารณาจากขนาดของการลงทุนแลว้ หากบรษิทัไม่มเีงนิเพิม่ทุนใหม่เขา้มาเลยกอ็าจเป็นสิง่ทีส่รา้งภาระใหแ้ก่งบดุลของบรษิทัได ้นอกจากนี้ บรษิทัอาจจะ
ตอ้งเผชญิกบัความเสีย่งในการด าเนินงานทีเ่กดิจากความล่าชา้ในการก่อสรา้ง หรอืจากประเดน็ดา้นสิง่แวดลอ้ม หรอืการต่อตา้นจากชุมชนในทอ้งถิน่ หรอื
มคีวามเสีย่งในการปฏบิตังิานไดอ้กีดว้ย 

โครงการโรงไฟฟ้าขยะดงักล่าวมกีารด าเนินการ 2 ระยะ ระยะแรกเป็นการก่อสรา้งระบบบรหิารจดัการและก าจดัขยะ และระยะที่ 2 เป็นการก่อสรา้งระบบ
ผลติไฟฟ้า ซึง่ในระยะแรกนัน้โครงการจะรบัขยะชุมชนมาจากเทศบาลนครนครสวรรค์ก่อนที่จะผ่านกระบวนการคดัแยกและจ าหน่ายเป็นผลติภณัฑ์ที่น า
กลบัมาใชใ้หม่ (รไีซเคลิ) โดยโครงการจะไดค้่าจดัการขยะด้วย ซึง่ก่อนที่จะเริม่โครงการระยะที่ 2 บรษิทัจ าเป็นจะต้องได้รบัสญัญาซื้อขายไฟฟ้าเสยีก่อน 
หากบรษิทัเริม่โครงการระยะที่ 2 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิัทอาจเพิม่สูงขึ้น
เป็น 7-8 เท่าจาก 5-6 เท่า อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะเพิม่ทุนเพื่อลดภาระดา้นโครงสรา้งเงนิทุน ทัง้นี้ หุน้กูข้องบรษิทัมขีอ้ก าหนดส าคญัใน
การด ารงอตัราส่วนทางการเงนิในส่วนของอตัราส่วนเงนิกู้ที่มดีอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนทุนที่ระดบัไม่เกิน 3 เท่า ซึ่งบรษิัทมอีตัราส่วนดงักล่าว ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2563 อยู่ที่ระดบั 0.9 เท่า การลงทุนในระยะที่ 2 ของโครงการโรงไฟฟ้าขยะด้วยการก่อหนี้ทัง้หมด 100% อาจท าใหอ้ตัราส่วนเงนิกู้ที่มดีอกเบี้ย
สุทธติ่อส่วนทุนของบรษิทัเพิม่สงูขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 1.4 เท่าได ้
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บริษทั ชยัวฒันำ แทนเนอรี่ กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) 

 

สภำพคล่องน่ำจะจดักำรได้ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะสามารถจดัการกบัสภาพคล่องในระยะสัน้ได้แมจ้ะมองว่ามคีวามเสีย่งค่อนขา้งสูงก็ตาม บรษิัทมหีุ้นกู้ที่จะครบก าหนดในปีนี้
จ านวน 2 ชุดมูลค่ารวมกนัประมาณ 516 ลา้นบาท บรษิทัวางแผนจะช าระหนี้คงคา้งหุน้กู้ CWT205A มูลค่า 235.97 ล้านบาททีจ่ะครบก าหนดในวนัที ่23 
พฤษภาคม 2564 ด้วยเงนิกู้ระยะยาวก้อนใหม่จากธนาคารจ านวน 141 ล้านบาท ที่เหลอือีกประมาณ 95 ล้านบาทน่าจะใช้คนืได้ด้วยเงนิสดในมอืและ
วงเงนิกูร้ะยะสัน้คงเหลอืทีม่อียู่ ส าหรบัหุน้กู ้CWT21NA มลูค่า 280 ลา้นบาททีจ่ะครบก าหนดในวนัที ่23 พฤศจกิายน 2564 นัน้ บรษิทัวางแผนจะขอเงนิกู้
ระยะยาวจากธนาคารและออกหุน้กู้เพื่อน ามาช าระ   

สมมติฐำนพ้ืนฐำน 

• รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมจะอยู่ในช่วงประมาณ 1.6-2.2 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 
• อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดจ้ะทรงตวัอยู่ในระดบัทีส่งูกว่า 14% ในช่วงเวลาประมาณการ 
• เงนิลงทุนรวมจะอยู่ในช่วงประมาณ 100-600 ลา้นบาทต่อปีในช่วงเวลาประมาณการ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าผลติภณัฑ์เบาะหนังรถยนต์จะยงัคงเป็นแหล่งรายได้หลกัของบรษิทั
ต่อไป ความสมัพนัธ์ที่ใกล้ชดิกบัผูผ้ลติรถยนต์น่าจะช่วยเป็นหลกัประกนัที่จะท าใหบ้รษิัทได้สญัญาจดัจ้างผลติเบาะหนังส าหรบัโมเดลรถยนต์ใหม่ ๆ ใน
อนาคต ในขณะที่ธุรกจิผลติไฟฟ้านัน้น่าจะช่วยใหอ้ตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดข้องบรษิทัยงัคงทรงตวั
อยู่ในระดบัทีส่งูกว่า 14% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า นอกจากนี้ บรษิทัน่าจะสามารถจดัการกบัสภาพคล่องไดอ้ย่างเหมาะสมอกีดว้ย  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดิตมคี่อนขา้งจ ากดัในช่วงที่บรษิทัมแีผนการลงทุนขนาดใหญ่และยงัมคีวามเสีย่งด้านสภาพคล่อง แต่ก็อาจเกดิขึน้ได้หากบรษิัท
สามารถขยายฐานกระแสเงนิสดใหใ้หญ่ขึน้อกีทัง้ยงัรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายให้
อยู่ในระดบัไม่เกนิ 5 เท่าได้อย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจได้รบัการปรบัลดลงหากผลการด าเนินงาน
ของบรษิทัถดถอยลงอย่างมนีัยส าคญั หรอืหากสถานะทางการเงนิและสภาพคล่องของบรษิทัอ่อนแอลงกว่าทีค่าดไว ้ซึ่งอาจเกดิจากผลกระทบของโรคตดิ
เชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) ทีรุ่นแรงยิง่ขึน้กว่าการคาดการณ์ หรอืบรษิทัมกีารลงทุนดว้ยการก่อหนี้มากจนเกนิไป 
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บริษทั ชยัวฒันำ แทนเนอรี่ กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) 

 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 --------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560          2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

1,601 2,046 2,014 1,935 1,612 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  227 239 174 126 55 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  336 350 271 180 97 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  212 215 138 90 51 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  93 102 100 54 31 
เงนิลงทุน 

 
82 180 506 751 542 

สนิทรพัยร์วม 
 

3,811 3,838 3,958 3,553 2,660 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
1,461 1,741 1,890 1,321 846 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

1,732 1,631 1,486 1,367 1,200 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 
 

20.98 17.09 13.46 9.29 6.04 
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 

 
6.70 6.92 5.41 4.87 2.93 

อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 
 

3.61 3.42 2.71 3.31 3.18 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า)   4.35 4.98 6.97 7.35 8.69 
อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 

 
14.51 12.34 7.29 6.85 6.02 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  
 

45.75 51.62 55.98 49.14 41.34 

* งบการเงนิรวม 
 
เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ชยัวฒันำ แทนเนอรี่ กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) 

 

บริษทั ชยัวฒันำ แทนเนอรี่ กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) (CWT) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


